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L’heure
de verite

Lancement

des publications
semestrielles

Vers des resultats
meilleurs que prevu

| Le calendrier

LIRE PAGES 4 ET 5

PLACEMENTS
Des gains
eleves avec
les fonds
PEA PME

PAGES 20 ET 21

Lancéily atrois ans,

le PEA PME a suscité la création
ou la transformation d’'une
soixantaine de fonds. Que ce
soitsur5ans,3ansoulan,

les hausses ont été exception-
nelles. Grace a la reprise écono-
mique en cours dans la zone

euro, la tendance devrait rester
positive ces prochaines années.

- Des performances
enviables sur toutes
les périodes

-> Des perspectives toujours
favorables pour
les valeurs moyennes

- Nos six fonds favoris

TF1 MAISONS ENGIE
Plus de publicité . DE RETRAITE Vers la fin des tarifs
Le CSAa autorisé la Une a diffuser Arbitrages réglementés du gaz

des spots publicitaires au sein de ses

journaux de 13 heures et de 20 heures.

L'impact pourrait étre significatif
surles marges. PAGE 12

En€

14 ! 11,80 I

Les trois groupes de maisons de
retraite Orpea, Korian et Le Noble
Age ont affiché des parcours tres
différents. PAGE 12

Croissance du CA au 1 semestre

+10,5 %

i Le Conseil d’Etat a jugé ces tarifs

contraires au droit européen,
ouvrant la voie a leur disparition
aterme. PAGE 11

En€

16 i 13,45 |

. O

6

+4,9%

Juil. 2016 Juil. 2017

Korian Le Noble Age Orpea

{13 'hﬁ mO
10

Juil. 2016

Juil. 2017

TABLE RONDE

Six experts nous livrent leur stratégie
boursiere pour les six mois a venir

sance en Europe et la poursuite de

celle-ci aux Etats-Unis sont de bon
augure pour le second semestre boursier.
Pour autant, I'environnement économique
est en train d’évoluer avec le retour pro-
gressif a des politiques monétaires plus tra-
ditionnelles. Une rotation sectorielle va
donc s'opérer et les gérants que nous avons
interrogés sorientent vers des portefeuilles
plus diversifiés. Le stock-picking reprend
ses droits.
Les secteurs déja bien valorisés ont moins le
vent en poupe. Les financiéres — qui profi-
tent de la hausse des taux d’intérét — sont
recherchées.
Parallélement, ce renchérissement du cofit
de I'argent reste modéré et mest donc pas dis-

E nvironnement Le retour de la crois-

suasif pour les opérations de fusions-acquisi-
tions qui devraient se multiplier.

Un seul bémol de taille, la hausse de l'euro
face au dollar pourrait devenir un vrai handi-
cap si elle se poursuivait. Elle pourrait tout
simplement remettre en question le retour
de la croissance. LIRE PAGES 8 ET 9

Les valeurs les plus citées

‘.‘. 4fois
.‘. 3fois
CARREFOUR ..’ 3fois
SO ..‘ 3 fois

GENERALE

NEXANS

ATOS

Le retour des
actionnaires
individuels

2017, ’lannée
du rebond
apres une
décenniea
oublier

700.000
détenteurs
d’actionsen
direct en plus

Les pistes pour
que I'embellie
continue

LIRE PAGE 2

TACTIQUE

Pourquoi il faut
acheter le soir
et vendre le matin
ses actions

Le Cac 40 « nuit »
multiplie par 5,2
depuis 2000

PAGE 13

LES VALEURS
ALINTERNATIONAL
QUI DICTENT LA TENDANCE

Facebook

Le numéro deux mondial de la publicité
en ligne bénéficie du succes

de ses messageries (Messenger,
Instagram et WhatsApp) et gagne

des parts de marché face au leader
Google. pace16

SAP

Le géant allemand des logiciels

a soufflé le chaud et le froid

sur les marchés. Il a légerement décu
sur son résultat opérationnel, maisil a
surpris agréablement sur ses ventes, et il
arelevé son objectif annuel de chiffre
d’affaires. pace 15
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Variations de la semaine

CAC 40 5.117,66
INVESTIR 10GV 147,25
DOW JONES 21.538,66
NASDAQ 6.377,49
NIKKEI 20.099,75

Le chiffre de la semaine prochaine

Publications Comme a chaque fois, la derniere :
semaine de juillet est la période la plus chargée pour les
investisseurs. Vingt-six entreprises du Cac 40 vont pré- !
senter leurs résultats semestriels. C’est I'heure de vérité !

pour beaucoup de sociétés (lire pages 4 et 5).

Les pistes d’investissement

Par Francois Monnier,
directeur de la rédaction

. Publicis groupe . +fortes hausses CAC 40 . +fortes baisses CAC 40

65 | PUBLICIS GROUPE + 3,2 % [RIVNE

- 55 . ENGIE - scHneiDer ELECTRICIEENEA

a5 | KERING | MICHELIN

NN | | AIRBUS
202 13 14 15 162017 | BNP PARIBAS

700.000 actionnaires
individuels en plus

2017 sonne comme le réveil de I'actionnariat aprés un point bas touché en
2016. Les particuliers comme les professionnels profitent de la hausse de la Bourse.

es actionnaires individuels sont de retour.
Tout doucement, la confiance des Francais
revient vers les actions. Selon 'enquéte
annuelle de Kantar TNS, menée depuis
2008 sur un échantillon panélisé de 12.000 Francais,
le taux de détention directe d’actions a rebondi a
7,6 % en mars dernier, aprés avoir touché un point
bas en 2016, 46,2 %. 2017 met donc fin d une décennie
dérosion de l'actionnariat. Fin 2008, il y avait 6,7 mil-
lions de détenteurs d’'actions en direct (13,8 %). Aprés
étre tombé a environ 3 millions en 2016, leur nombre
remonte a 3,7 millions aujourd’hui.
Ce rebond de plus de 20 % est encourageant, mais il
est encore bien trop timide & mon gofit. Les trois

quarts de I'épargne des Francais reposent sur des pro-
duits qui rapportent peu, comme l'assurance-vie en
euros, leslivrets et autres PEL. LAutorité des marchés
financiers (AMF) a mené une étude qualitative pour
mieux cerner les freins psychologiques des épar-
gnants. Il ressort que « I‘épargne en actions est jugée
aléatoire, risquée, voire non rentable ». Pis, « elle est asso-
ciée a un risque per¢u qui ne se
réduit pas dans la durée ». Un
tel ressenti sexplique, selon
le gendarme dela Bourse, par
des « idées fausses » alimen-
tées par un manque de
connaissance.

CE QU’IL FAUT POUR AVOIR PLUS DACTIONNAIRES
01 — Plus de pédagogie et de transparence dans les banques

Mauvais conseils Votre banquier passe son temps a vendre les produits de sa maison plut6t qu’a vous
proposer des placements qui rapportent. Pour y parvenir, il dénigre la Bourse en mettant en avant les risques.

02 — Une reconnaissance

Culturel Etre actionnaire en France est plutot mal percu dans 'opinion publique. L'actionnaire est trop
souvent montré du doigt en lui reprochant de ne s'intéresser qu'aux dividendes. Mais rares sont ceux qui
les remercient de participer au développement des entreprises et donc de créer des emplois.

03 — Arréter le matraquage fiscal

Ras le bol Cette année, l'association des Contribuables Associés fixe le 24 juillet comme jour de « libération
du contribuable », soit deux jours plus tot qu'en 2016, mais un mois plus tard que la moyenne européenne.
A partir du 24 juillet, les Francais travailleront enfin pour eux-mémes, aprés avoir passé 205 jours (sur 365)
afinancer les dépenses publiques de notre pays. Plus de la moitié de 'année, vous travaillez pour I'Etat et,
si en plus vous étes actionnaires, on vous matraque. Je rappelle qu'a sa création, en 1992, le PEA ne faisait
I'objet d’aucune taxe, prélévement ou autre impdt. Nous en sommes aujourd’hui a 15,5 %, voire davantage
peut-étre, demain, avec 'augmentation de la CSG. Cela suffit.

« LAMF recommande
de deconstruire

les idées fausses sur
I’épargne en actions »

LAMF a donc calculé qu'un placement diversifié en
actions internationales, constitué progressivement
par des versements mensuels, procurait un rende-
ment annualisé moyen de 5,3 % depuis vingt ans. Un
bonrendement, qui devrait rassurer les plus inquiets.

Mieusx, si vous suivez nos recommandations, vous
pouvez prétendre a de plus gros gains. Les perfor-
mances de nos sélections de
valeurs favorites, appelées
Investir 10, sont au rendez-
vous. Elles progressent en
moyenne de 9 % 13 % par an
depuis 2003, malgré la faillite
de Lehman Brothers et la
crise des dettes souveraines
en Europe. Depuis le début de I'année, elles ont déja
gagné jusquals %.

A Investir, donc, de faire ceuvre de davantage de péda-
gogie pour convaincre ceux qui doutent encore. Dés
la semaine prochaine, nous devrions avoir I'occasion
danalyser de belles histoires. Plus de la moitié des
entreprises du Cac 40 et du Next 20, respectivement
26 et 11 sociétés, devraient dévoiler leurs résultats du
premier semestre. Les attentes sont fortes puisque,
depuis 2010, le consensus des analystes a tendance a
revoir fortement a la baisse ses estimations de crois-
sance annuelle dans les mois qui précédent. Mais pas
pour ce semestre. Nous attendons de belles surprises,
cest-a-dire des résultats supérieurs aux prévisions
dans un contexte économique devenu favorable.

Au niveau macroéconomique, en Europe, la reprise
économique se confirme, avec une croissance depuis
dix-sept trimestres d’affilée dans la zone euro. Les ris-
ques politiques se sont éloignés, ce qui encourage le
retour des investissements. Dans le monde, les taux
d’intérét demeurent faibles et les cours de matiéres
premiéres restent favorables. En une décennie, nous
sommes passés d'un risque de pic oil (pénurie de
pétrole), poussant les cours vers 150 $ le baril en
juillet 2008, a un risque de big oil (abondance), faisant

plonger les prix sous les 30 $ en janvier 2016. Mais,
avecun cours vers 50 $ le baril, le calme est revenu. Le
danger d’une déstabilisation de I'économie mondiale
acause de prix de I'énergie trop hauts ou trop bas sem-
ble écarté actuellement. Il reste a surveiller les déci-
sions et les discours des banquiers centraux, qui ont
des conséquences sur les devises et les taux d'intérét.
Apreés avoir évoqué la perspective d’'un tour de vis le
mois dernier, ce qui avait rendu tout le monde ner-
veux, le président de la Banque centrale européenne,
Mario Draghi, a déclaré, jeudi, que tout changement
r'interviendrait que progressivement, préparant le
terrain a une possible discussion, en septembre,
concernant le trés attendu dénouement progressif du
programme de rachats d’actifs. Ce qui est siir, cest quil
souhaite un été calme sur les marchés aprés une com-
munication maladroite en juin.
Dans ce contexte, nous estimons que le Cac 40 ales
moyens d’aller plus haut et de franchir le seuil sym-
bolique des 5.500 points d’ici ala fin de l'année. Mais,
pour profiter de cette vague haussiére, encore
faut-il détenir des actions. Prés de 8 % des Francais
I'ont déja compris. Un chiffre qui ne peut que pro-
gresser si 'Etat arréte son matraquage fiscal a
I'égard des épargnants en actions. Investir restera
vigilant cet automne, lors de I'élaboration du budget
2018. Il est temps que les actionnaires soient mieux
considérés par les pouvoirs publics.
—FMONNIER@INVESTIR.FR

Evolution comparée des taux de détention
de valeurs mobiliéres entre 2008 et 2017

En %
18,7

Valeurs mobilieres

13,8

12,4

Actions en direct

9,2

6 Assurance-vie 5,9
en unités de compte
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Déc. Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars
2008 .09 .10 .11 J2 13 14 15 .16 2017
Source : Kantar TNS, mars 2017.

Arbitrages

Les principaux placements financiers des ménages a fin 2016, en France

41 %
Assurance-vie
en euros

Le grand écart entre le choix des Francais et le conseil d’Investir

Nos changements de conseils

9%
Comptes a terme,
PEL, PEP

2 % Obligations

8% 6 % Actions cotées
Assurance-vie

en unités de compte

7%

Trois quarts de I’épargne des Francais sont alloués a I'assurance-vie en euros et
a I’épargne bancaire, et rapportent donc trés peu.

| 10%

OPC non monétaires (OPCVM, SCPI)

55 %
Poste actions

L scpl
5% Royaume-Uni 0 %
Assurance-vie
en euros 25%
. Amérique
7 % Assurance-vie 3% du Nord
en unités de compte Pays émergents 7 % Japon

i Investir recommande une allocation d’actifs davantage orientée vers les actions,
i donc mieux équilibrée et plus performante.

L cic
Notre allocation d’actifs Apporter
i | Conseil précédent : attendre, 7-6-2017
12 % Liquidités | 5% I Away Software
L or ; ... Vente
i 359% | Conseil précédent : acheter, 27-7-2016
i i Le Noble Age
i France i
15 % i 18% : il préckd Venteh
Livrets d’épargne | Liquidités, livrets Conseil précédent : acheter, 20-9-2013
P . SES Imagotag
i d’épargne, comptes a ; Attendre
i terme, PEL, PEP Europe 30 % i Conseil précédent : acheter, 1-6-2017

Sartorius Stedim Biotech
.. Vente
Conseil précédent : acheter, 26-4-2013
Ingenico Group
Acheter
Conseil précédent : écart, 27-10-2016
Infotel

: L Vente
i Conseil précédent : vente partielle, 2-6-2017

Somfy
Vente

Conseil précédent : vente partielle, 9-3-2017
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Les valeurs qui font 'unanimité. Ce tableau regroupe les valeurs pour lesquelles « Investir », le consensus des analystes et I'analyse graphique affichent un conseil identique

Valeurs a I’achat

\ §z9 Airbus §14 Trigano

Nombre de semaines ! . g .
de conseils unanimes a lachat |23 Amundi 13 Capgemini
(S=Valeur ne faisant plus 123 Seb 12 Lisi
I'unanimité) } —— :

18 Vinci 12 Solvay

115  Eurofins Scientific '8 LDC

14 Rothschild & Co 5 Direct Energie

Les analystes
aiment

i

NIKE

Poussé par Morgan

Stanley
L'action de la société a la virgule
était a I’honneur jeudi, aprés que
Morgan Stanley eut relevé son
conseil a «acheter », contre «neu-
tre» auparavant. « L'opportunité
d’acquérir I’action Nike en bas de
cycle se refermera bient6t »,
avertissent les analystes. Le titre
arebondideprésde15%enun
mois, aprés la publication, fin
juin, de bons résultats trimes-
triels et 'annonce d’un partena-
riat avec Amazon. Morgan Stanley
se dit convaincu par la capacité de
Nike a dégager une croissance
annuelle de 5 % de ses ventes en
Amérique du Nord d’ici a 2018,
contre un déclin actuel de 2 %. Le
cours cible est fixé a 68 $.

PUBLICIS

Une bonne intuition

de Deutsche Bank
Les résultats de Publicis (page 5)
ont donné raison a Deutsche ‘
Bank. LUintermédiaire a publié
une note optimiste lundi, trois
jours avant la publication,
passant a I'achat du titre avec
un objectif de 75 €. « Nous pen-
sons que Publicis est bien placé
pour affronter les défis qui
attendent les agences de publi-
cité, écrivent les analystes, pour
qui le groupe saura s’adapter
tout en améliorant sa croissance,
sa rentabilité, et en augmentant
le retour pour ses actionnaires. »
Ils louent les premieres initiati-
ves du nouveau président
Arthur Sadoun. Leur conseil
sur le numéro un mondial, WPP,
est en paralléle dégradé
d’«acheter » a «conserver ».

Ils aiment

moins D@
BOUYGUES
Société Générale passe
alavente

Lobjectif de cash-flow libre de
300 millions d’euros de Bouygues
Telecom pour 2017 ne devrait
pas étre atteint, selon I'analyste
delaSociété Générale. Il estime
aussi qu’une cession de cette
filiale serait difficile.

En conclusion, la banque est
passée de « conserver »

a «vendre ». L'analyste nous
semble avoir une position isolée.
A notre connaissance, Bouygues
n’a pas fait le moindre profit
warning et I'objectif de 300 mil-
lions d’euros de cash-flow libre
pour Bouygues Telecom est
toujours d’actualité. Pour rappel,
le groupe publiera ses résultats
semestriels a la fin du mois
d’aoiit.

En ce qui nous concerne, nous
constatons, depuis plusieurs
mois déja, de nets progrés dans
latéléphonie. Nous restons
confiants sur le redressement
de Bouygues Telecom.

Europcar

Spie

Elis

Fnac Darty
Schneider Electric
Vilmorin & Cie

Twa R MG W

B S VA

Worldline 1 Elior 1 Rubis S Beneteau
Nexans 1 Euronext 1 STMicroelectronics S Ipsen

Altarea 1 Faurecia 1 Teleperformance S Publicis Groupe
Arkema 1 Fonciére des Régions 1 TF1 3

DBV Technologies 1 Icade 1 Ubisoft Entertainment

Eiffage 1 Plastic Omnium |

Les indiscrétions

Les gérants vendent

Groupe ADP

| Leprojetdes privatisations

échauffeles esprits, et les
rumeurs souvent infondées se
multiplient. Il est évoqué que
Groupe ADP devrait renforcer ses
réductions de colits pour atteindre
ses objectifs. Une telle hypothése,
si elle était confirmée, est de

i naturearassurer surle sérieux de

la gestion du groupe aéropor-
tuaire. Depuis 2012, année ol
Augustin de Romanet est arrivé a
latéte du groupe, nous n’avons
jamais constaté de dérapages dans
lamaitrise des charges. En ce qui

i concerne 2017, le traficayant

renoué avec une forte croissance
depuis fin 2016, les perspectives
sont prometteuses. Par ailleurs,
le groupe aurait mandaté deux
banques pour travailler sur le sujet
dela privatisation. Ces supputa-
tions s’expliquent par le fait que
les banques citées ont travaillé
avec ADP sur lerachat de 8,12 %
de TAV et sur CDG Express. Dans le
cadre de la cession de certains
actifs de I’Etat, un grand nombre
de banques d’affaires font du

i lobbying pour se placer enamont.
Rien de bien nouveausouslesoleil. |

3 rLE SONDAGE DE LA SEMAINE

a découvert

En partenariat avec
RAYMOND JAMES

Nous analysons ici I’évolution
des positions courtes (short),
C’est-a-dire vendeuses.

Prises par des fonds spécialisés,
elles sont gagnantes si I'action
baisse. Les particuliers peuvent
aussi miser sur une baisse,

via le SRD et les produits dérivés
comme les CFD.

VIVENDI

Le titre fait son appari-

tion sur la liste des titres
«shortés », certes a un niveau
faible. Le fonds AQR Capital aen
effet déclaré détenir, le 14 juillet,
une position vendeuse sur 0,5 %
du capital.

AIR FRANCE-KLM
La valeur fait son retour
parmi les actions faisant
I'objet de ventes a terme. Le fonds
OCH-Ziff Management était

i «short »sur1,04 % du capital

le 19 juillet.

Un troisiéme fonds,
Marshall Wace, est baissier
sur la valeur pour 0,5 % du capital

i le18juillet. Ensemble, ils jouent

sur 4,09 % du capital.

De ces cing sociétés en forte baisse en Bourse
depuis le début de 'année, laquelle est, selon
vous, la plus susceptible de rebondir grace a
ses semestriels : TechnipFMC, Total, Carre-
four, Sodexo ou Renault ?

G Exprimez votre opinion sur investir.fr

Résultats du sondage de la semaine derniére
La saison des résultats semestriels va bientot battre
son plein. Pensez-vous qu’elle sera suffisamment bonne

pour relancer le Cac 40 ?
Oui
Non [N

NSPP

69 %
24 %
7 %

Optimistes, une nouvelle fois. Pour ce sondage, pres de

70 % d’entre vous considérent que cette saison de résultats
semestriels va permettre au Cac 40 de se relancer. Il faudra
pour cela contrebalancer I'effet négatif de la poussée de I'euro

Let une possible consolidation du Brent sous les 50 dollars. ‘

ON A REPERE POUR VOUS

Catherine Deneuve, revenez !

Les augmentations de capital éclairs,

avec suppression du droit préférentiel de
souscription (DPS), peu ou pas accessibles aux
investisseurs individuels, sont-elles appelées
a se généraliser ? Deux entreprises bien
connues des particuliers, Suez en mai, puis
Direct Energie la semaine passée, ont effectué
de telles levées de fonds, clairement orientées

vers les institutionnels.

Ces opérations, pourtant, sont d’envergure
a I’échelle de ces sociétés, visant a financer
d’importantes acquisitions en cours. Suez
a levé 750 millions d’euros pour racheter
GE Water (pour 3,2 milliards d’euros) et
Direct Energie 130 millions en vue de la
reprise de Quadran, un producteur d’éner-
gies renouvelables, pour un montant maxi-

mal de 413 millions.

par rapport au dernier cours coté avant
I’annonce de 'opération.

Elle a atteint 6,6 % pour Direct Energie, qui
a bouclé son affaire en moins de deux jours.
Le placement a été « privé », ce qui n"avait
pas été mentionné en juin lors de la présenta-
tion de 'acquisition de Quadran.

Direct Energie doit pourtant la rapide
croissance de son portefeuille d’abonnés

a la clientéle des particuliers, abondamment
sollicités par des publicités télévisées.
Catherine Deneuve, revenez ! Trente ans
apres, nous regrettons le temps ot vous
exhortiez les téléspectateurs a participer

a la privatisation de... Suez. Votre « réfléchis-
sez », un mois avant le krach de 1987, était
franchement persuasif ! — C.L.C.

Dans le premier cas, 'augmentation de capi-
tal a duré trois jours, ce qui laissait peu de
temps a un particulier pour souscrire. Tous
les lecteurs d’Investir ne pratiquent pas Inter-
net ! Un peu moins de 62 % des actionnaires
de Suez ont participé a I'appel au marché.

En I'absence de DPS, la décote des actions
nouvelles a été limitée a 2,77 %, toutefois,

Retrouvez tous les jours cette rubrique dans
la Newsletter Privilege

© Cyril Bruneau, Justin Jin / Interlinks Image.

PLASTIC OMNIUM

CARROSSERIE

27 millions de pare-chocs
produits par an

Les résultats du 1° semestre 2017 affichent une forte
croissance du chiffre d’affaires économique, qui dépasse les
4 milliards d’euros. La hausse du résultat opérationnel traduit
I’amélioration continue de la performance industrielle et la
bonne saturation des usines. La rationalisation de I'activité
piéces extérieures de carrosserie acquise en 2016 se déroule
conformément au plan prévu. Le résultat net du Groupe
progresse de 35% et la structure financiére se renforce encore.

Sur 'ensemble de I'année 2017, la production automobile
est attendue en hausse de 1,5 a 2%. Sur cette base, Plastic
Omnium affichera une forte croissance de son chiffre d’affaires
économique, qui atteindra les 8 milliards d’euros. Les résultats
seront en forte progression et la structure bilancielle continuera

de s’améliorer.

Confiant dans son carnet de commandes, ses gains de parts
de marché et le succés de ses produits innovants, Plastic

Omnium réalisera un chiffre

a 10 milliards d’euros en 2021, améliorera sa profitabilité et
générera un cash-flow libre significatif.

Le Groupe prépare activement son positionnement a plus long
terme dans le véhicule du futur.

Forte progression
du chiffre d'affaires et des résultats
au 1°" semestre 201/

PROPULSION

ENVIRONNEMENT

20 millions de réservoirs

produits par an installés dans le monde

100 millions de conteneurs

/Chiffre d’affaires
économique :

+12,3% a périmétre
et changes constants

4,06 Mds€ +28%

J

9,4% du CA consolidé

/Marge
opérationnelle :
325 M€ +22%

J

/Résultat net,
part du groupe :

210 M€  +35% )
es produl ) lax (EBITDA :
d’affaires économique supérieur 469 M€ +229%

13,6% du CA consolidé

J

/Cash-FIow Libre :
101 M€

2,9% du CA consolidé

+10%

J

Retrouvez I'intégralité des résultats sur

Calendrier

14-24 septembre 2017
1AA 2017 Francfort - Hall 5.1 - Stand A12

www.plasticomnium.com

Services Actionnaires

0800 777 889 Service & appel

gratuits
investor.relations@plasticomnium.com

24 octobre 2017
Chiffre d'affaires du 3¢ trimestre 2017
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Resultats

Des attentes fortes
avant les semestriels

BT Contrairement aux années précédentes, les analystes n‘ont pas revu a la baisse leurs prévisions
de bénéfices depuis le debut de I'année. C'est un signe de confiance mais aussi un gage d’exigence.

est un incontournable de
I’été pour qui s’intéresse a la
Bourse : la saison de publica-
tion des résultats semestriels.
Elle a déja démarré depuis une

semaine et demie aux Etats-
Unis et débute maintenant en Europe. Méme si le
Vieux Continent est toujours un peu en retard, on
constate que les sociétés européennes dévoilent de
plus en plus tot leurs comptes. Au sein du Cac 40,
Publicis Groupe et Valeo ont déja communiqué les
leurs, bien accueillis pour le premier, nettement
plus froidement pour le second (lire page ci-contre).
Cette période de publication intervient dans un
contexte particulier :le consensus des bénéfices du
Cac 40 établi par FactSet n'a pas été revu a la baisse
depuis le début de I'année. On connait le tradition-
nel biais optimiste des analystes qui partent sur des
bases élevées et passent leur année a réduire leurs
perspectives. Lan dernier, pour prendre ce seul
exemple, les attentes de profit pour les 40 valeurs
de l'indice avaient baissé de 8,9 % entre décem-
bre 2015 et juillet 2016. Cette stabilité des prévi-
sions, méme si on constate une légére inflexion
négative depuis le sommet de fin mai, est donc
inhabituelle. I faut remonter a 2010 pour trouver
une telle situation.

L’ECONOMIE EUROPEENNE REPART

Cela signifie que les analystes sont confiants dans
les perspectives méme si les interrogations sur les
politiques monétaires des banques centrales et la
remontée de I'euro face au dollar sont, légérement,
venues brouiller les pistes depuis quelques semai-
nes. Cette confiance repose sur des facteurs objec-
tifs : la croissance économique repart dans la zone
euro avec des indices PMI d’activité qui sont depuis
trois mois au-dessus des 56 points, des niveaux
jamais atteints depuis six ans. En France, I'Insee
table sur une progression du PIB de 1,6 % cette
année, contre 1,1 % en 2016, soit le meilleur niveau
depuis 2011. Cette conviction des investisseurs se
fonde aussi sur des aspects plus psychologiques : la
levée de 'hypothéque populiste en Europe et tout
particuliérement en France fait souffler un vent
d’'optimisme qui pourrait profiter aussi bien a la
consommation qua l'investissement.

Selon les données de FactSet, les bénéfices
devraient croitre d’'un peu moins de 10 % cette
année et en 2018, soit des chiffres 1égérement infé-
rieurs a ceux de 2016, millésime marqué par le net
redressement des bénéfices de certains poids
lourds comme Total ou BNP Paribas.

Facteur encourageant dans l'optique des résultats
ami-exercice :les publications du premier trimes-
tre, des chiffres d’affaires en majorité, avaient été
trés bonnes. Les facturations avaient, en
moyenne, augmenté de 10,1 % et, plus significatif
encore, pour les 33 sociétés communiquant cette

LAVIS DE EXPERT
Les marchés abordent

ces publications avec
un certain optimisme

NICOLAS JOHNSON
RESPONSABLE DE LA GESTION ACTIONS EUROPEENNES
CHEZ CPRAM

information, la croissance organique s’était, en
moyenne, élevée 4 5,6 %.

SUIVRE DE PRES LES CHIFFRES
D’AFFAIRES

Un élément essentiel pour les bénéfices : au cours
des dernieres années marquées par de trés faibles
hausses de l'activité, les sociétés ont mis I'accent sur
les réductions de coiits et 'abaissement de leur
point mort. Le taux de transformation du chiffre
d’affaires supplémentaire en résultat devrait donc
étre élevé. Toutefois, il faut tenir compte d’un élé-
ment technique qui risque de rendre le deuxieéme
trimestre un peu moins flatteur. Il y a eu, selon les
pays, deux a trois jours ouvrés de moins en Europe
au printemps cette année que I'an dernier, ce qui

Vers une nouvelle hausse des résultats
Variation du bénéfice par action du Cac 40

+10,4 %

+7,2%

+1,3%
|

2013 2014 2015

2012

rend la comparaison moins favorable.

Comme toujours, cette vue d’ensemble du Cac 40
cache des réalités différentes d’'une société a l'autre.
Pour prés d’'une valeur de I'indice sur deux (17 pour
étre précis), les analystes attendent une croissance
des bénéfices supérieure a 10 % cette année alors
qu'une baisse est anticipée pour une seule valeur,
Safran (nous avons exclu TechnipFMC en raison de
la fusion rendant les comparaisons difficiles). Les
plus fortes progressions attendues concernent le
luxe, les matériaux de construction, l'automobile et
certaines affaires comme Airbus ou ArcelorMittal.
Si l'on se concentre sur la dynamique, cest-a-dire
sur les sociétés qui ont enregistré les plus fortes
révisions de la part des analystes depuis le début de
I'année, le tableau est a peu prés le méme avec, en

particulier, le luxe en pointe. A I'inverse, certains
groupes comme Carrefour, Total ou Veolia Envi-
ronnement ont subi de forts abaissements des pré-
visions.

Comme nous l'indiquons en « une », nous arrivons
donc a’heure de vérité. Si la stabilité du consensus
depuis le début de 'année est un signe de confiance,
Clest aussi une preuve d’exigence : les investisseurs
attendent de bons résultats & mi-exercice. La réac-
tion négative a la publication, pourtant trés cor-
recte, de Valeo le prouve. C’est pourquoi nous avons
choisi, dans la partie conseil de ce dossier (lire ci-
contre), de nous concentrer sur des sociétés pour
lesquelles les analystes ont été prudents ces der-
niers temps. Il faut parfois savoir étre contrariant.
—REMI LE BAILLY

Les estimations des analystes ne sont, pour une fois,
pas revues a la baisse

+9,8% *99%

O
2016 2017 (e) 2018 (e) 33

Fin Janvier
2016 2017

34

Février Mars Avril Mai Juin Juillet

Les révisions entre décembre et juillet les années

précédentes

pluv

2013 2014 2015 2016

VvV VYV

—10,4 %

Source : FactSet.

-92% —8,7% -3,4% —8,9%

Les 17 sociétés pour lesquelles la croissance attendue des bénéfices en 2017 est supérieure a 10 %...

Essilor  LafargeHolcim  Danone Sodexo
International

mmm@

Saint-Gobain Renault LVMH

Etes-vous confiant alors que commence la
période des résultats semestriels en Europe ?
L’Europe est la seule zone du monde, ou, depuis
le début de I'année, il y a eu chaque mois plus de
révisions des analystes financiers a la hausse qu’a
la baisse. Cela signifie que les marchés abordent
ces publications avec un certain optimisme. Dans
beaucoup de secteurs, les révisions ont dépassé
largement les 10 % depuis le début de I'année :
I'automobile, les biens de consommation durable,
les médias, les services a la consommation...

On constate que les analystes ont continué
arehausser leurs perspectives, en particulier
apres les élections en France, alors que les inves-
tisseurs sont, au contraire, devenus plus attentis-
tes. Le marché, aprés le rally qui a suivi I’élection

Vivendi Valeo

Electric

Schneider Orange Peugeot

+158%

Crédit Agricole Atos

... &t celle pour laquelle
un recul est anticipé

Safran

ArcelorMittal Kering

ala présidence américaine de Donald Trump, était
enavance sur les analystes. La derniére vague de
révisions a permis de rééquilibrer les choses.
Peut-on déja interpréter les premiers résultats
publiés ?

Pour I'instant, seulement 12 % des sociétés de
I'indice européen Stoxx Europe 600 ont publié
leurs comptes semestriels. Les résultats sont
supérieurs aux attentes au niveau du chiffre
d’affaires, avec 7 % de mieux que ce qui était
anticipé. La situation est plus contrastée sur

le plan des résultats, avec des différences plus
marquées d’un secteur ou d’'une société a l'autre.
Par exemple, les biens de consommation ont
publié des résultats excellents alors que les
télécoms ont, pour I'instant, décu.

Airbus

Si on regarde, en France, la réaction positive aux
publications d’Ingenico Group ou de Publicis
Groupe, on a le sentiment que les investisseurs
ont choisi de voir le verre a moitié plein. Il est
cependant encore prématuré de généraliser.
Ainsi, la publication de Valeo, pourtant en ligne,
semble décevoir...

Quels sont les secteurs qui pourraient surpren-
dre favorablement ?

En premier lieu, les banques, un secteur en retard
pour lequel I'horizon s’éclaircit, mais aussi les
valeurs miniéres ou les pétrolieres. Ces derniéres
souffrent de la baisse du brut, mais pourraient
réserver de bonnes surprises dans leur activité de
raffinage, dont les marges s'améliorent dans ces
conditions. —PROPOS RECUEILLIS PARR. L. B.

Les

Ar

Créd

Sa
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Surprises

Six valeurs sous-estimeées pourraient
sortir gagnantes

SELECTION — Les annonces de
résultats occasionnent souvent
de fortes réactions en Bourse.
Miser sur le bon cheval peut donc
se révéler trés rémunérateur...
Pour cette saison de comptes
semestriels, les attentes sont glo-
balement élevées. Nous aurions
pu choisir quelques valeurs bien
vues qui, séduisant de plus en
plus les analystes, ont fait I'objet
de franches révisions en hausse
de la part du consensus depuis le
début de I'année. Nous avons, au
contraire, fait le choix de nous
concentrer sur les « délaissés ».
Lexemple de Publicis Groupe
montre que la stratégie peut étre
payante : le marché avait abaissé
de 1,8 % en six mois son estima-
tion de bénéfice 2017. Agréable-
ment surpris, les investisseurs
ont fait grimper le titre de prés de
5% au cours de la séance de jeudi.
Voici notre sélection de six
valeurs, a acheter avant les publi-
cations :

Capgemini (CAP). Les analystes
ont revu a la hausse, de facon
marginale, leur estimation pour
2017 (+ 2,1 % depuis le début de

l'année). Mais ils ne sont pas exi-
geants, tablant sur une hausse de
3% du BNPA par rapport 4 2016.
Le groupe de services informa-
tiques profite de la montée en
puissance du digital et du cloud,
le tiers de son chiffre d’affaires.
sanofi (SAN). Lexercice 2017
devait marquer une traversée du
désert pour le laboratoire phar-
maceutique. Il sannonce moins
aride que prévu et les objectifs
financiers, conservateurs, pour-
raient étre relevés. Le marché
nattend qu’une amélioration de
39% du BNPA par rapport a 2016.
Schneider Electric (SU). Une
performance médiocre en
Bourse depuis janvier, une prévi-
sion de croissance du BNPA
écornée — 1,5 %... les investis-
seurs se montrent un peu séve-
res avec le leader de la gestion de
Iénergie. D'autant que le premier
trimestre était bon, bien
quaffecté par les incertitudes
politiques en Europe, désormais
grandement dissipées.

Société Générale (GLE). Laction
de la banque est a la traine par
rapport a ses consceurs du

Les révisions de bénéfice 2017 par le consensus

ArcelorMittal

Kering +23%

Bouygues S F 73

Crédit Agricole
Renault
LVMH
Saint-Gobain
Atos
vinci

Nokia

Solvay

Airbus

Total

Carrefour

+58%

Celles qui ont été revues
a la hausse depuis le début
de I'année

(Révisions entre fin 2016 et juillet 2017,
hors TechnipFMC et Unibail-Rodamco
pour lesquels les révisions ne sont

pas significatives)

... et celles dont la baisse
a ete marquee...

Veolia Environnement

Cac 40. Les attentes sont tiédes
(+ 1,5 % de croissance du BNPA
en 2017), rognées de 2 % depuis
début janvier. En matiere de cré-
dit immobilier, les renégocia-

tions ont commencé a se tarir. |

Une bonne publication profite-
rait vite au titre, le plus volatil du
trio bancaire de I'indice phare
parisien.

Solvay (SOLB). Nous attendons
des annonces positives de la part

du chimiste. Les analystes envisa- !

gent, en moyenne, une hausse de
6 % du BNPA. Un chiffre révisé
de plus de 5 % ces derniers mois.
En avance sur son objectif annuel
de croissance de l'excédent brut
d’exploitation, Solvay pourrait se
montrer plus audacieux.

Veolia Environnement (VIE). Le |

consensus a été ajusté a la baisse
de plus de 11 % depuis janvier.
Lan dernier, le groupe avait mis
en avant une saison pluvieuse,
défavorable a la consommation
d’eau. Gageons que la chaude
météo d’avril a juin lui aura au
contraire profité. De bonnes sur-
prises en matiére d’économies de
colits sont aussi possibles. —M. B.

Le calendrier
des publications

B juiLLET |
24
25
26

Unibail-Rodamco*

Michelin*

Atos
LafargeHolcim
LVMH*
Peugeot
TechnipFMC*

27 Accor

Airbus
ArcelorMittal
Capgemini
Danone
Kering*
L’Oréal*
Nokia
Orange
Saint-Gobain*
Schneider Electric
Total

28  Air Liquide

BNP Paribas

Engie

Essilor International
Renault

Safran

vinci

31

Sanofi
Veolia Environnement
Legrand

1" Solvay

2 Société Générale

3 Axa
Crédit Agricole

30 Carrefour*

31 Bouygues
Pernod Ricard
Vivendi*

* Apres Bourse.

. AUTOMOBILE

Valeo Le marche tres sévere

n chiffre d’affaires
semestriel en hausse de
16,4 %, un résultat net

. part du groupe qui augmente de
19,9 % et des prises de comman-

des qui progressent de 16 %, le
tout sanctionné par une chute de
5% de l'action a l'ouverture de la
séance.

C'est la mésaventure qui est arri-
vée a Valeo, ce vendredi, apreés
l'annonce de ses comptes semes-
triels. Le cours de I'équipemen-
tier a ainsi perdu une bonne
partie du terrain regagné la
semaine précédente. Plusieurs
facteurs expliquent cette réac-
tion des investisseurs. Tout
d’abord, certains attendaient un
relévement des objectifs annuels.

OBJECTIFS CONFIRMES

La société s’est contentée de les
maintenir. Valeo attend toujours
une croissance de son chiffre
d’affaires supérieure de plus de
5 points a celle d’'une production
automobile mondiale, attendue
en progression de 1,5 4 2 %. En
termes de rentabilité, la société
vise une légeére hausse de sa
marge opérationnelle (8,1 % en
2016) hors impact des acquisi-

i tions. La seconde explication

tient au net ralentissement des
ventes entre le premier et le
deuxiéme trimestre.

La croissance des facturations
est passée, en données compara-
bles, de 13 % a 5 %. Cela tient au
coup de frein de la production

. automobile, plate au printemps,

alors quelle avait été dynamique
durantT’hiver, et  un effet calen-
daire : il y a eu, en moyenne,
2,5 jours ouvrés de moins en
Europe cette année que l'an der-
nier. Le troisiéme facteur est lié

MEDIAS-PUBLICITE

Publicis La

a Bourse a salué jeudi
L (+4,5 %) la publication des

comptes semestriels. Ils
étaient commentés pour la pre-
miére fois par Arthur Sadoun,
qui a succédé le 1¢ juin & Mau-
rice Lévy a la présidence du

i directoire. Le nouveau patron a

indiqué que « la priorité numéro
un est la croissance organique ».
Au deuxiéme trimestre, elle s'est
redressée a + 0,8 %, contre une
baisse attendue des revenus de
0,5 % et apreés un recul de 1,2 %

{ au premier trimestre. Il est
i annoncé une accélération au

troisiéme trimestre par rapport
au deuxiéme et une remontée a
un niveau comparable a celui du
marché au second semestre. Les
nouveaux budgets remportés
depuis un an (HSBC, McDo-

i nald’s) montent en effet en puis-

sance et compenseront les
pertes antérieures.

MARGE EN HAUSSE

En dépit de cette croissance
encore faible, la marge opéra-

i tionnelle sest élargie au premier
i semestre de 0,2 point, 4 13,2 %.

Sans surprise, l'objectif de 17,3 %
au moins en 2018 (contre 15,6 %
sur lexercice 2016) n’a pas été
réitéré... Interrogé par les ana-
lystes, Arthur Sadoun a indiqué
que « les nouvelles équipes ont

i besoin d’un peu de temps ». Un

Investor Day prévu fin 2017 ou
début 2018 devrait permettre
d’en savoir plus sur les nouveaux
objectifs de rentabilité.

Sur le semestre, la marge opéra-
tionnelle a été a peine plus éle-

i vée en Amérique du Nord quen

Prises de commandes record
En milliards d’euros

-7
+16%

512014 S12015 S12016 S12017

a la baisse des ventes a destina-
tion de Hyundai, en Corée, en
raison du conflit diplomatique
entre ce pays et la Chine, qui
entraine une chute de ses expor-
tations dans I'empire du Milieu.
Jacques Aschenbroich, le PDG
du groupe, a estimé que « le phé-
noméne pourrait durer encore
quelques trimestres » avant un
retour a la normale.

Cela dit, la réaction du marché
nous semble excessive. Certes,
2017 sera une année o, pour des
raisons conjoncturelles (parmi
les trois sociétés dont I'acquisi-
tion a été annoncée ces derniers
mois, seule la moins rentable, le

japonais Ichikoh, sera intégrée
en année pleine) ou de prépara-
tion de l'avenir (augmentation
des frais de recherche-dévelop-
pement, investissements dans de
nouvelles usines), la marge ne
progressera que faiblement en
pourcentage et la génération de
cash-flow sera moins forte.
Néanmoins, pour la cinquiéme
année consécutive, le bénéfice
devrait augmenter de plus de
10 %. Par ailleurs, la progression
continue des prises de comman-
des est particuliérement rassu-
rante : elles ont atteint
14,9 milliards, & comparer a un
chiffre d’affaires premiére monte
(hors ventes de rechange) de
8.4 milliards. Et encore, ces chif-
fres mintégrent pas les 3 milliards
de Valeo Siemens eAutomotive,
la société commune avec Sie-
mens dans le domaine en plein
développement des motorisa-
tions électriques. —R. L. B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER : le groupe est
placé sur les segments

porteurs de I'automobile, I’électri-

fication et la conduite autonome.

Objectif : 80 € (FR).

Prochain rendez-vous : le

24 octobre, CA du 3¢ trimestre.

RESULTATS SEMESTRIELS
@ LES RESULTATS i @LES PREVISIONS
CHIFFRE D'AFFAIRES 1er SEMESTRE2017 | CHIFFRE D/AFFAIRES 2017 EST. EN M€
EN M€ : i (VAR):
9.464 , i 19350 (+ 17,1 %)
VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE : | RESULTAT NET 2017 EST. EN M€ (VAR.) :
+16,4 % +9 % | 1.040 (+12,4 %)

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT
ENME (VAR)) :

754 (+ 16,5 %)

MARGE OPERATIONNELLE SEMESTRIELLE
2016 ;2017:

8% ;8%

RESULTAT NET SEMESTRIEL EN M€ (VAR.) :
506 (+ 19,9 %)

i @LAVALORISATION

! BNPA2017 ;2018 EST.EN €:4,35; 4,86

i PER 2017 ; 2018 (NOMBRE DE FOIS) :

| 141;126 i

{ COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
| 61,15(67,80-41,61)

croissance se redresse

Une rentabilité variable
suivant les pays
Marge opérationnelle
au 1°" semestre 2017

Amérique du Nord 14,1%

Europe 13,7 %

11,9 %

Asie-Pacifique

Amérique latine

Afrique-Moyen-Orient

Europe (14,1 % contre 13,7 %), ce
qui est inhabituel, en raison des
pertes de budgets non encore
compensées. Mais la croissance
organique est revenue outre-At-
lantique (+ 0,2 % au deuxiéme
trimestre apres — 5 % fin mars).

Dans un contexte de concur-
rence multiforme venant tant
des groupes publicitaires que
des sociétés de conseil en orga-
nisation et transformation
numérique, la décision a été
prise de construire une plate-
forme collaborative interne, qui

RESULTATS SE
@ LES RESULTATS |
CHIFFRE D'AFFAIRES ler SEMESTRE 2017
EN M€ :
4.843

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+19%;-0,2%

RESULTAT OPERATIONNEL

EN M€ (VAR.) :

638 (+3,1%)

MARGE OPERATIONNELLE SEMESTRIELLE
2016 ;2017 :

13%;13,2%

RESULTAT NET SEMESTRIEL EN M€ (VAR.) :
387 (+1,6 %)

sera lancée dans un an, lors du
salon VivaTech 2018. 1l s’agit de
connecter et d’assister les
80.000 salariés grace a I'intelli-
gence artificielle et au machine
learning. Cet assistant, baptisé
Marcel en hommage au fonda-
teur du groupe, Marcel Bleus-
tein-Blanchet, doit aider créatifs
et ingénieurs a travailler ensem-
ble. Pour ce projet, l'expertise de
la filiale américaine Sapient sera
précieuse car elle est justement
experte dans la construction de
plates-formes pour ses clients.
Pour couvrir les cotits de cette
innovation, Publicis Groupe a
décidé de ne pas participer pen-
dant un an aux festivals et prix
créatifs, par exemple le Cannes
Lions, qui entraine des frais de
20 millions d’euros. —J.-L. C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER : la valorisation,
a13,7 fois le bénéfice net
2018 estimé, refléte mal le poten-
tiel de redressement des résultats
et de réduction de la dette (1,3 fois
I’Ebitda fin juin).
Objectif : 80 € (PUB).
Prochain rendez-vous :
mi-octobre, revenus trimestriels.

MESTRIELS

i @LES PREVISIONS

! CHIFFRE DAFFAIRES 2017 EST. EN M€

i (VAR):

i 10.000 (+2,7 %)

| RESULTAT NET 2017 EST. EN M€ (VAR.) :
{ 1.040 (+2,5%)

| @LAVALORISATION

| BNPA2017 ;2018 EST.EN€:4,52;4,86

| PER 2017 ; 2018 (NOMBRE DE FOIS) :

| 145;135 i

| COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
| 65,67(58,39 ;69,54)
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Taux d’intérét a 10 ans

FRANCE 0,74 %
ALLEMAGNE 0,50 %
ROYAUME-UNI 1,18 %
ETATS-UNIS 2,24%
JAPON 0,07 %

Le chiffre de la semaine

17,5

Dégradation Le moral des investisseurs allemands s'est dégradé en juillet
a 17,5 points, apres 18,6 points en juin, selon le barometre de I'institut ZEW.

Variations sur la semaine

. Matiéres premiéres . Devises L €/9%

| €/$ [11636] +1,4% 13 5 A

. PETROLE (BRENT) . €/CH 1,1040 -0,1% : 12 W | 1,1636 |
| 48,448 -03%  €/f% 0,8952 +2,3% 1,1 L g
| ONCED'OR $/¥ 111,39 -1,0% | 10

: 1.251,08 $ +1,8% 6,7682 2012 13 14 15 2017

| §/Yuan

-0,1% |

« Patience et longueur de temps »
pour les grandes banques centrales

NOTEGEIN Alors que la BCE a entretenu le flou sur ses intentions, la Banque du Japon a repoussé la date de
son objectif d’inflation. De son cOté,

ans le noir, mieux vaut

avancer a pas feutrés.

Dautant plus que tout

mouvement un peu
brusque est susceptible de pro-
voquer un séisme. Voila, en subs-
tance, les conditions dans
lesquelles le président de la Ban-
que centrale européenne (BCE)
a tenu sa réunion de politique
monétaire le 20 juillet. Lobscu-
rité, c’est le nouveau paradigme
économique qui entoure la
reprise de ces derniéres années.
Depuis la grande crise de 2008,
les économies se sont peu a peu
remises sur pied, Etats-Unis en
téte, et lemploi est bien, voire
trés bien orienté.

LE FLOU ENTRETENU

Mais, a la consternation de tous,
les tensions salariales mapparais-
sent pas et l'inflation reste mori-
bonde. Une situation atypique
qui pousse les banques centrales
a agir avec une extréme pru-
dence. D’autant plus que les mar-
chés sont d’'une nervosité a tout
rompre : fin juin, il n‘a fallu qu'un
petit commentaire de Mario Dra-
ghi, estimant que « les forces

déflationnistes » avaient fait place
aux « forces reflationnistes », pour
faire grimper l'euro et provoquer
des tensions sur les rendements
obligataires.

Pas étonnant, dans ces circons-
tances, que le président dela BCE
se soit montré d’une prudence
extréme et aussi évasif que possi-
ble lors de ses échanges avec les
journalistes. Apres avoir laissé les
taux inchangés, Mario Draghi
sest contenté de répéter que la
croissance solide permettait
d’anticiper que l'inflation se rap-
procherait de I'objectif de la BCE
amoyen terme, tout en indiquant

« La BCE va étendre

son Qe en 2018
pour au moins six
mois ; la réduction
sera graduelle. La
premiere hausse
des taux aura lieu
en 2019 »

Bruno Cavalier, chef économiste
d’oddo BHF

que la faiblesse persistante de
inflation rendait nécessaire un
degré important daccommoda-
tion de la politique monétaire. 11
faut dire que la hausse inattendue
de l'euro, ces derniers mois, ne
joue pas en faveur de l'inflation.
Par un effet de vases communi-
cants, une monnaie forte subit
une baisse des prix importée,
quand un affaiblissement de la
devise rend sujet a I'inflation
importée, comme le Royaume-
Uni en a fait les frais depuis un an.

LUAUTOMNE
LE7 SEPTEMBRE ?

Surtout, marque d’une
extréme prudence, « le Con-
seil des gouverneurs se tient
prét a accroitre le volume et/
ou a allonger la durée du pro-
gramme », a de nouveau pré-
cisé le communiqué. Une
petite phrase qui a permis a
I’euro de souffler un peu
avant de repartir a la hausse
et d’atteindre un pic depuis
mi-2015 aprés que Mario
Draghi a tout de méme con-
venu que l'avenir du pro-
gramme d’achats de titres

serait décidé « a lautomne ». Jus-
qu’ici, les économistes s’atten-
daient a ce que linstitution
francfortoise se prononce sur ce
point en septembre. Mais, com-
ble de I'embrouillamini, I'Italien
est resté vague lorsque lui a été
posée la question cruciale de
savoir si oui ou non, il considé-
rait que le 7 septembre, date de
la prochaine réunion monétaire,
pouvait s’inscrire dans
« lautomne ». En tout cas, la BCE
doit prendre une décision avant
la fin de 'année, date a laquelle
s’achévent, en principe, les
60 milliards d’euros d’achats
mensuels d’actifs.

De son coté, la Banque du Japon
s’est, elle aussi, armée de pru-
dence en repoussant pour la
sixiéme fois en quatre ans la date
alaquelle elle estime que le pays
atteindra son objectif d’inflation
de 2 %. En lancant, en 2013, son
vaste programme de rachats
d’actifs, 1a Banque du Japon
s’attendait a voir l'inflation
atteindre cette zone de confort
dans les deux ans. Cette ambition
est désormais repoussée a 2020.
La faible hausse des prix est aussi

la Fed ne devrait pas relever ses taux avant décembre.

ZOOMSUR...

L’euro fort s’invite en 2017

Il était chétif, tout recroquevillé par la puissance de Trump et la
divergence des politiques monétaires de part et d’autre de I'Atlan-
tique. Et le voici sorti de sa sujétion. L'euro a atteint cette semaine
un pic depuis mi-2015 a plus de 1,16 dollar. En décembre dernier, les
plus audacieux des cambistes ne s’attendaient pas a un euroa plus
de 1,10 dollar avant plusieurs mois, voire plusieurs années. Mais
c’était sans compter les déboires du président américain - en
décembre dernier, en plein Trump rallye, il était difficile de s’imagi-
ner qu’il ne ménerait a bien aucune de ses réformes dans les six
prochains mois - et la bonne santé de I'’économie européenne,
meilleure que celles des Etats-Unis au premier trimestre. De quoi
rendre les politiques monétaires moins divergentes qu’elles nele
paraissaient, avec un revirement de la BCE qui se rapproche et une
Réserve fédérale contrainte par une inflation moribonde.

la clé du désaccord entre les
intentions de la Réserve fédérale
américaine et les investisseurs.
Ressortie étale en juin, aprés une
baisse de 0,1 % en mai, I'inflation
laisse sceptiques les marchés sur
ses intentions de hausse des taux
cette année. Ils ne sattendent pas
aune nouvelle augmentation des
Fed funds avant mars 2018. Selon
I'agence Reuters, les économistes

sattendent a ce que la Fed se pro-
nonce sur les modalités d’allége-
ment de son bilan 4 la réunion de
septembre. Au contraire des
investisseurs, ils tablent sur une
derniére hausse des taux direc-
teurs au mois de décembre.

En attendant, les propos qui
seront tenus mercredi prochain
feront l'objet d’une attention
minutieuse. — CAROLINE MIGNON

Les freins a la normalisation monétaire de la BCE

Une inflation toujours faible dans la zone euro
en %

Une remontée inattendue de I’euro

Euro en dollar
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nerveux...
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EMERGENTS tendance a surestimer lactivité  prochaines années 300 % du PIB.

La croissance chinoise toujours en bonne forme

ibre aux autres écono-
mies d’afficher des
comptes trimestriels en
dents de scie. La Chine,
elle, continue d’égrener des taux
de croissance d’une linéarité
exemplaire.
Le PIB a progressé de 6,9 % au
deuxiéme trimestre, en ligne
avec les trois premiers mois de
I'année, alors qu’il était attendu a
6,8 %. Compte tenu d’'un objectif
de croissance annuel de 6,5 %, les

économistes s’attendaient a
moins bien. Ce sont toujours les
mémes moteurs qui portent la
croissance chinoise : commerce
de détail, en particulier sur Inter-
net, dépenses du gouvernement
en infrastructures (autoroutes,
lignes de train a grande vitesse,
etc.) et production industrielle.

Laspect rectiligne des taux de
croissance s’explique notam-
ment par le reporting des
bureaux régionaux, qui ont

Décélération de la croissance chinoise :

doucement mais siirement
Croissance du PIB en %
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économique lorsque les indus-
tries locales sont en difficulté.
Aujourd’hui plus que jamais, la
bonne santé de 'économie chi-
noise doit étre brandie pour ren-
forcer les pouvoirs du président
Xi Jinping (qui ne quittera le
pouvoir quen 2022), alors que se
tient en novembre le Congrés
quinquennal du parti commu-
niste chinois.

Un président conforté dans sa
position serait plus 4 méme de
mettre en place les réformes
structurelles dont le pays a
besoin, comme s’atteler au pro-
bléme de la dette, qui dépassera
sans doute dans les deux

1l faut dire que 'Etat a de grands
moyens en la matiére, étant
donné que la moitié des préts
sont délivrés par des banques ou
des entreprises publiques.
Moody’s a dégradé en mai der-
nier d’'un cran la note de crédit
du pays en raison de cette esca-
lade. Les tentatives du gouverne-
ment pour freiner l'offre de
crédit hypothécaire, qui nont pas
pour le moment réussi a enrayer
la flambée des prix de I'immobi-
lier et les investissements dans la
construction, devraient toutefois
commencer a porter leurs fruits
au second semestre et peser un
peusur la croissance. —C. M.



Immobilier Locatif

Avec Réside Etudes, cumulez

investissement dans la pierre,

PUBLICITE

avantages fiscaux et revenus garantis.

Sécuriser 'avenir est une priorité pour de nombreux particuliers. Que ce soit pour s’assurer un revenu
complémentaire pour préparer saretraite ou pour transmettre un patrimoine a ses proches, 'acquisition

d’un bien immobilier qui rapporte est une solution que beaucoup envisagent.

1 tous ceux qui projettent
Sd’investir ont des objectifs
distincts, chacun recherche
un produit a fort rendement, sans
risques, peu contraignant et entrant
dans un cadre fiscal avantageux.

Bien évidemment, peu de produits
rassemblent aujourd’hui ces attentes.

L'acquisition d’'un bien en Loca-
tion Meublée Non Professionnelle
(LMNP) tire parfaitement son
épingle du jeu, et tout particuliere-
ment lorsqu’il est situé dans une rési-
dence avec services pour étudiants,
pour seniors ou pour les actifs en
déplacement (Apparthotels). Nous
allons voir quels en sont les atouts.

Un ratio
risque/rendement
intéressant

Vous devenez propriétaire d’'un bien
immobilier sur un marché a fort
potentiel, ou lademande de logements
ne cesse de progresser. Leader dans
ce secteur depuis plus de 28 ans le
Groupe Réside Etudes propose des
produits parfaitement situés et bien
desservis dans des villes offrant
des perspectives locatives plus que
favorables.

Lorsque I'on dispose d’un bien dédié
a la location, on se demande toujours
s’1l sera occupé en permanence. Le

probléme ne se pose pas avec Réside
Etudes, puisque le groupe s’engage a
vous verser vos revenus que le bien
soit loué ou non : jusqu'a 4,25 %,
garantis nets de charges et indexés .

Un investissement
« clé en main »,
parfaitement gere

Réside Etudes met & disposition son
expertise pour la gestion du bien (re-
cherche des locataires, état des lieux,
quittances, paiement des charges, en-
tretien...). Ce savoir-faire contribue
a la sérénité de ceux, qui souhaitent
s’affranchir des démarches fasti-
dieuses liées a la gestion d’un bien
en location.

Un statut et une loi
qui optimisent

la fiscalité de cet
investissement

Grice au statut avantageux de
Loueur en Meublé Non Profession-
nel (LMNP), vous pouvez amortir
dans le temps votre investissement.
Les amortissements de I'immobilier
et du mobilier sont alors déductibles
sur le bénéfice d’exploitation. Dans
ce cadre, les recettes ne sont ni sou-
mises a I'impdt sur le revenu @, ni
aux prélevements sociaux pendant
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de nombreuses années.

Vous récupérez aussi le montant de
la TVA dont le taux est de 20 % ©.11

est a souligner que le Groupe Réside
Etudes, avance cette somme aux in-
vestisseurs qui n’ont donc plus a pen-
ser a leur apport personnel. Un vrai
coup de pouce !

Pour vous assurer des revenus régu-
liers sur le long terme, ou dans la
perspective de transmettre un patri-
moine « valeur pierre », les produits
Réside FEtudes offrent la solution
idéale, puisqu’ils cumulent éco-
nomies d’impdts, acquisition d’un
bien immobilier et rendement sécu-
risé. Le Groupe ayant été récom-
pensé aux Pyramides de la Gestion
de Patrimoine dans la catégorie
« Résidences avec services », nous
comprenons mieux pourquoi plus de
20 000 investisseurs ont déja fait ce
choix.

Le Groupe
Réside Etudes,
leader des
résidences
urbaines avec
services en
chiffres :

Plus de 28 ans
d’expertise.

Pusde 27 000

logements gérés
et en construction.

Plus de 20 000

investisseurs prives.

Plus de 230

résidences dans
toute la France.

Présent sur tous les
marchés locatifs :
résidences services
pour étudiants

et pour seniors
résidences
Apparthotels.

Renseignements immédiats :
0153232595

GROUPE

RESIDE ETUDES

PROMOTEUR 3l GESTIONNAIRE - EXPLOITANT

42, avenue George V - 75008 Paris
www.reside-etudes-invest.com

(1) Taux proposé au 20/07/2017, selon les stocks disponibles. Revenus nets de charges d’entretien, selon les conditions du bail commercial proposé par le Groupe Réside Etudes et ses filiales, hors impdts fonciers et taxe d’ordures ménagéres, et dans le cadre
de la Location Meublée Non Professionnelle (LMNP). (2) Dans le cadre de la Location Meublée Non-Professionnelle (LMNP). Revenus nets d'impdt a due proportion du montant des amortissements. (3) Remboursement de la TVA au taux actuel en vigueur, dans
le cadre de I'acquisition d’un bien immobilier dans une résidence avec services ou de tourisme gérée par un exploitant professionnel article 261/D4 du Code Général des Impéts. - Société par Actions Simplifiée au capital de 20 000 000 € - RCS PARIS B 350
902 102 - FR 44 350 902 102 - APE 6831Z. Titulaire cartes professionnelles G 3246 et T 6338 délivrées par la préfecture de Paris. Garantie financiére : Compagnie Européenne de Garanties et Cautions.
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RESULTATS SEMESTRIELS

Une révision a la hausse des perspectives de bénéfice ?

ses années, le consensus sur les perspec-

tives de croissance de bénéfice par action
était revu a la baisse au cours du second semestre
de l'exercice, il pourrait en étre autrement cette
fois. Régis Aubert constate que, « pour la premiére
fois depuis longtemps, nous devrions avoir une révi-
sion en hausse de l'estimation de départ. Nous som-
mes partis aussi de 12 % et nous pourrions arriver a
15 % ». Globalement, tous les gérants interrogés
sont d’accord.

UN BEMOL, LA HAUSSE DE LEURO

A Torigine de cette possible révision a la hausse,
la conjoncture économique en Europe, comme le
fait remarquer Axel Laroza : « Les indicateurs éco-
nomiques (PMI) sont au plus haut et les conditions
d’octroi de crédit sont meilleures. »

Parallélement, il garde confiance pour les autres
régions : « Aux Etats-Unis, la croissance a été déce-
vante, avec des déstockages importants et un niveau
de consommation relativement faible aux mois de
Jjanvier et février. On s’attend néanmoins a un léger
rebond dans les mois a venir. Les pays émergents

C roissance. Alors que, depuis de nombreu-

vont mieux, avec un bon premier trimestre en
Chine. »

Confiant également, Stéphane Furet reléve tou-
tefois : « La surprise du premier semestre a été la
remontée de leuro face au dollar, cela pourrait peser
sur les résultats du second semestre méme si
d’autres éléments devraient étre contrebalancés. »
Stéphane Furet ajoute : « En effet, 'euro repart
parce que la croissance économique est meilleure
que prévue, ce qui est positif pour les profits des
entreprises. Les investisseurs anticipent une pro-
gression de 1,5 %-1,6 % du produit intérieur brut sur
l'année dans la zone euro, nous pensons que l'on
pourrait étre plus proche de 2 %. Par ailleurs, les
chiffres d’activité aux Etats-Unis pourraient, aussi,
étre meilleurs quattendu aprés un début d’année
décevant. Cela pourrait freiner la remontée de
leuro. »

Dans ce cadre bien plus porteur, Pierre Nebout
estime que certains secteurs en profiteront plus
que d’autres : lors des semestriels, les secteurs les
plus domestiques devraient sortir du lot. Et,
notamment, toutes ces valeurs qui n'ont pas
cessé de se restructurer depuis la grande réces-

sion de 2008. Pour ces sociétés, toute améliora-
tion du chiffre d’affaires, dans un contexte de
meilleure conjoncture européenne et de fin de la
déflation, se traduit, grace a un fort effet de levier
opérationnel, par une accélération des progres-
sions bénéficiaires : en profiteront la construc-
tion, mais également les SSII, portées, de plus,
par la tendance structurelle a la digitalisation.
Autre tendance lourde, celle de la défense. Enfin,
les bancaires devraient bénéficier d’'un environ-
nement de taux plus favorable et de I'assainisse-
ment du secteur en Europe du Sud.

Andrzej Kawalec ajoute : « Les financiéres
devraient, cette fois, profiter de 'embellie conjonctu-
relle ou d’un environnement (taux, réglementation)
plus favorable. Le retour en grdce de 'Europe sem-
ble étre fondé sur une réalité bien tangible. Dans ce
cadre, les valeurs domestiques de la région devraient
en profiter pleinement. A linverse, les valeurs inter-
nationales, qui se sont déja fortement appréciées, a
Pinstar du secteur du luxe, par exemple, ne retien-
nent plus notre attention. »

Marie-Jeanne Missoffe n'est pas aussi enthou-
siaste sur les financiéres : « Par rapport aux

Envolée de la monnaie européenne en quelques semaines
Euro en dollar

=
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années précédentes, tous les secteurs retrouvent de
la croissance. Je reste prudente sur les banques,
méme si elles sont plus attractives qu’auparavant,
avec une baisse attendue de la réglementation. »
Elle ajoute : « Aprés un bon premier trimestre du
coté des résultats, les publications du deuxiéme tri-
mestre devraient rester bien orientées, mais il fau-
dra faire attention au second semestre, avec une
base de comparaison qui sera plus difficile », avant
de conclure : « On est dans une dynamique de flux
positive. »

REGIS AUBERT,
ARBEVEL
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1 -

PIERRE NEBOUT,

-

EDMOND
DE ROTHSCHILD

COMPAGNIE FINANCIERE

Nombreux atouts
reunis pour

la poursuite

de la hausse

A un moment charniére pour

les marchés financiers, nous avons interroge
six gerants spécialisés sur les grandes valeurs
francaises. Ils nous livrent leur stratégie.

LES TRENTE FAVORITES DE NOS SIX GERANTS POUR PROFITER

DES

REGIS AUBERT

Atos (ATO). Le groupe,
dynamique, se distingue
par une politique active
d’acquisitions. Seul
bémol : le parcours
boursier est déja satis-
faisant et des prises de
bénéfices sont toujours
possibles.

orange (ORA). Les
perspectives s’amélio-
rent et le groupe devrait
bénéficier d’'une base de
comparaison favorable.
Société Générale (GLE).
Dans le compartiment
des valeurs bancaires,
sa valorisation est une
des plus attrayantes.
STMicroelectronics
(STM). Le groupe est
trés présent dans les
domaines tels que la
téléphonie et I'auto-
mobile, dans lesquels
I’évolution technolo-
gique est forte.

Total (FP). La forte
réduction des dépenses
d’investissement et un
coupon élevé rendent

la valeur intéressante.

o

Altran Technologies (ALT). Un secteur de la
R&D externalisée porteur, une capacité d’inten-
sifier la croissance par de petites acquisitions

et un potentiel d’amélioration des marges sous-
estimé par le marché au vu de son historique.
Carrefour (CA). Un changement de management
pour affronter le déclin du format hypermarché
en France et le défi du commerce en ligne. Lintro-
duction en Bourse de lafiliale brésilienne, dans
un contexte de retournement, devrait rendre
visible une valorisation plus qu’attrayante.
Naturex (NRX). Spécialiste des ingrédients
naturels, la société est portée par un marché

en croissance structurelle et par un nouveau

PIERRE NEBOUT
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Amundi (AMUN). Avec I'acquisition de Pioneer,
Amundi a d’importants leviers tant sur la
distribution de produits que sur sa rentabilité.
Arkema (AKE). L’évolution du mix vers

plus de chimie de spécialités devrait délivrer
dela croissance et une amélioration

de larentabilité.

Atos (ATO). La dynamique créée par le reposi-
tionnement sur des secteurs en expansion
(cloud, big data, digitalisation...) devrait

management, dont I'objectif est de relever
significativement les marges. Acteur unique,

le titre peut intéresser un prédateur.

Renault (RNO). La combinaison d’un marché
européen en progression et de marchés émer-
gents en reprise assure la croissance du cons-
tructeur dans un secteur automobile en fin de
cycle. Par ailleurs, I’évolution de la gouvernance
par le désengagement de I’Etat pourrait réduire
laforte décote.

Total (FP). Le groupe a su s'adapter a la baisse
du prix du pétrole en réduisant considérable-
ment ses dépenses d’investissement. Elles sont
aujourd’hui d’environ 13 milliards d’euros, contre
23 milliards en 2015. Par ailleurs, les perspecti-
ves dans le segment aval du secteur sont bonnes.

continuer de délivrer de la croissance et
une amélioration des marges.

Nexans (NEX). Le retour a la croissance du
premier trimestre devrait se confirmer et
s’accélérer au second semestre avec une
hausse des activités de transmissions
(cablages). La valorisation est attractive.
Teleperformance (RCF). Leader mondial des
centres d’appels, secteur en croissance,
Teleperformance poursuit la consolidation
d’un secteur porteur et élargit son offre
ades services a forte valeur ajoutée.

P

W

STEPHANE FURET

Atos (ATO). Onsent que le groupe est capable de mener
de nouvelles opérations structurantes et relutives. On peut
faire confiance a la direction pour continuer a améliorer
les marges.

Carrefour (CA). Le marché ne croit pas a cette valeur,
comme le prouve I'évolution du cours. Le chiffre d’affaires
du deuxiéme trimestre a été moins mauvais qu’on aurait
pu le redouter. Le nouveau PDG, Alexandre Bompard, sera
attendu sur le développement des ventes en ligne, qui
représentent moins de 7 % du chiffre d’affaires. On peut
imaginer des partenariats avec Fnac-Darty. Enfin, c’est une
des valeurs lamoins bien valorisée du secteur en Europe.
Colas (RE). C'est une capitalisation importante, mais le
flottant est étroit. Les résultats ont été excellents I'an
dernier et 2017 devrait également étre trés bon. Les
volumes repartent et les marges peuvent encore s'amélio-
rer. Le rendement de 5 % procure une sécurité. Tout cela
sans compter un éventuel retrait de la Bourse par
Bouygues, son actionnaire a plus de 96 %.

Crédit Agricole (ACA). C'est la plus domestique des
banques francaises. J'anticipe une croissance des volumes
et des marges grace au début de laremontée des taux

et ades provisions en baisse, dans un contexte écono-
mique plus favorable. La décote de 20 % par rapport

au secteur européen n'est pas justifiée.

Nexans (NEX). Le management est de qualité. Les inves-
tisseurs ont été décus par les résultats du premier trimes-
tre, le groupe souffrant encore de son exposition résiduelle
au secteur pétrolier. La base de comparaison devient plus
favorable. Le groupe est présent dans I'éolien et les
réseauy, secteurs en expansion. Les perspectives pour-
raient étre revues ala hausse.
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LES BANQUES CENTRALES

Le cycle monétaire s’inverse

que est bien mieux orienté aux Etats-Unis

depuis déja plusieurs années et que l'embel-
lie dont bénéficie I'Europe depuis quelques mois
semble durable, les banques centrales échafaudent
de nouvelles stratégies aprés avoir apporté un sou-
tien massif et sans réserve aux économies. Désor-
mais, ’heure est a la normalisation. La Fed tout
comme la Banque centrale européenne (BCE) sont
donc confrontées a un nouveau défi, celui de la
remontée des taux pour la premiére sans casser la
dynamique et celui de l'arrét par étapes des rachats
dactifs pour la seconde.
Stéphane Furet se veut rassurant : « Du c6té des
Etats-Unis, le pragmatisme domine. Le discours de
Janet Yellen épouse l'évolution des chiffres écono-
miques. En Europe, le marché craint un tapering fort
de la BCE, mais Mario Draghi aura a coeur de rassurer
a ce sujet avec un discours accommodant sur la pro-
gressivité de la sortie de sa politique de rachats d'actifs
obligataires. »
Pierre Nebout ajoute : « Aux Etats-Unis, la croissance
modérée et la faible inflation ne justifient un durcisse-
ment monétaire que trés progressif. En Europe, la situa-

N ormalisation. Alors que le cycle économi-

tion est différente. La politique monétaire deviendra
progressivement moins accommodante parce que le ris-
que politique est bien moindre depuis quelques semai-
nes et lareprise du cycle est bien réelle. »

Axel Laroza pense qu'« Aux Etats-Unis, la situation de
plein-emploi devrait entrainer certaines tensions sala-
riales qui pourraient alimenter linflation. »

PERIODE BENIE POUR LES ACQUISITIONS

Marie-Jeanne Missoffe réfute aussi I'idée de mouve-
ments brutaux : « Mario Draghi ne peut pas relever les
taux alors que leuro remonte et qu’il 'y a pas d'inflation.
Aux Etats-Unis, ot 'économie est plus avancée que nous
dansle cycle, iln’y apas d’inflation ! »

Régis Aubert se montre un peu plus prudent : « Nous
sommes dans une période de transition, donc délicate.
Quoi quil en soit, au niveau microéconomique, les taux
d’intérét sont toujours trés attrayants. C'est une époque
bénie pour les acquisitions, qui ont toutes unimpact favo-
rableimmédiat sur le bénéfice par action. »

Andrzej Kawalec, quant alui, estime : « La “normalisa-
tion” du cycle monétaire est déja en marche... Cette nou-
velle politique monétaire, si elle est mise en place “avec
pédagogie”, ne devrait donc pas étre problématique. »

i la croissance est de retour, ce qui est de bon augure pour les marchés et pour les profits
des entreprises, certains déséquilibres peuvent se manifester. Il s’agit tout d’abord de la hausse
des taux d’intérét, qui est favorable a certains secteurs mais pénalisante pour d’autres. Par
ailleurs, les cycles économiques américain et européen étant différents, il apparait des tensions
sur le marché des changes. Une trop forte appréciation de I’euro face au dollar pourrait compro-
mettre ou du moins peser sur le niveau de la croissance européenne. Les réformes envisagées
par Donald Trump auront aussi un réle important. Pourra-t-il les mettre en ceuvre ou pas ? La
coordination des banques centrales sera primordiale également dans ce domaine. La Fed semble
résolue a poursuivre sa politique de resserrement monétaire, tandis que la BCE devrait amorcer
d’ici a quelques mois sa stratégie de réduction des achats d’actifs obligataires.

Mais ne boudons pas notre plaisir. De nombreux atouts sont réunis pour que la hausse du marché
francais se poursuive. Il est rare que les actions refluent au début d’un cycle économique favora-
ble. La seule question est celle de I’économie américaine. En croissance depuis plusieurs années
déja, un retournement de tendance serait fatal aux économies de la vieille Europe. Il ne semble

pas que nous en soyons arriveés la.

Selon nos experts, la sélectivité et la rotation des secteurs pourraient s’imposer pour les mois a
venir. Les portefeuilles doivent devenir plus diversifiés. Certains secteurs - luxe, biens de
consommation et agroalimentaire - et les grandes valeurs internationales sont souvent bien
valorisés. A I'inverse, malgré une hausse des taux qui restent a de faibles niveaux, la période
demeure propice aux opérations de fusions-acquisitions qui devraient se multiplier. —possier
REALISE PAR JEAN-LAURENT MAUREL ET PAR LA REDACTION FINANCIERE.

LES SECTEURS BOURSIERS A EVITER

Péetrole et valeurs internationales

alorisations Un consensus se dégage
V autour du pétrole et, plus particuliérement,

du parapétrolier, qu’il faut délaisser. En ce
qui concerne les grandes valeurs internationales
—secteur du luxe, des biens de consommation et de
I'agroalimentaire —, qui se sont bien valorisées avec
la baisse des taux, la prudence s'impose désormais,
selon nos experts.
Stéphane Furet estime que, « maintenant, ces
valeurs vont sous-performer le reste du marché »,
avant d’ajouter : « Les télécoms et les utilities souf-
frent aussi en période de remontée des taux. Je suis
également prudent sur la pharmacie, qui subit tou-
Jjours une forte pression sur les prix de la part des
Etats et qui pdtit de la remontée de l'euro, comme le
secteur de l’énergie, affecté également par un prix du
pétrole sans reprise. » Régis Aubert va aussi dans le
méme sens : « Je reste a lécart des utilities, de lali-
mentation et de l'immobilier. »
Pour Pierre Nebout : « La remontée des taux ne
remet pas en question des conditions financiéres trés
attractives qui permettent une poursuite des fusions-
acquisitions. »
Il en est de méme d’Andrzej Kawalec, qui ajoute :

«Ily a bien stir les secteurs du luxe et de lagroalimen-
taire, qui sont bien valorisés. Ils sont dans une situa-
tion “a risque” sur le plan boursier. Le secteur du
parapétrolier est probablement le seul dont on se tient
rigoureusement a Pécart. Les services pétroliers
devraient continuer de souffrir. »

UNE BONNE APPROCHE, LA SELECTIVITE

Axel Laroza insiste également sur la nécessité
d’écarter le secteur pétrolier : « Les valorisations
dans le secteur pétrolier sont déja généreuses. Le baril
devrait rester stable, la production étant plus flexible
et pouvant s'adapter plus facilement a la demande
quauparavant. »

Pour Marie-Jeanne Missoffe, plus que jamais, la
sélectivité est la bonne approche. « Nous avons
aujourd’hui un portefeuille plus diversifié et avons
renforcé nos investissements dans des secteurs cycli-
ques en phase de reprise. Nous continuons toujours de
privilégier la thématique des acquisitions, qui dopent
la croissance et qui ne sont pas toujours intégrées dans
les prévisions des analystes. Le stock-picking est
nécessaire, il faut identifier de solides dynamiques de
croissance bénéficiaire. »

AXEL LAROZA,
LAZARD FRERES GESTION

+15,8%

MARIE-JEANNE MISSOFFE,
MANDARINE GESTION
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_DES NOUVELLES OPPORTUNITES

()

ANDRZEJ KAWALEC,
MONETA ASSET MANAGEMENT

Les performances ont été calculées

du 27 décembre 2016 au 17 juillet 2017.
Le gérant de Moneta Asset Management
n'avait pas pris part a la précédente
table ronde, d’oli I'absence de données.

LES PREFEREES D’INVESTIR

Cing titres a acheter

g
BNP Paribas (BNP). Sa forte exposition a la zone euro, alors que
les financiéres sont a nouveau recherchées, est aussi un atout
indéniable. On pourrait enfin s’attendre a de bonnes nouvelles,
notamment en provenance de I'ltalie. Avec un ratio de 0,95 fois les
fonds propres 2018 (e) tangibles et un PE 2018 (e) de 10,5 fois,
nous avons environ 10 % de potentiel de hausse et un upside plus
important en cas de vraie remontée des taux.

Nexans (NEX). Le groupe a décu au premier trimestre, mais les
semestriels devraient rassurer. Le management est performant
et le groupe est bien exposé a la reprise économique en Europe.
Saint-Gobain (SGO). Les dirigeants, toujours prudents, sont de
nouveau plus confiants. La société, qui a décu dans le passé,
pourrait réserver de bonnes surprises lors de la publication des

ANDRZEJ KAWALEC

AXEL LAROZA

Alstom (ALO). La croissance est au rendez-vous et il devrait y
avoir un mouvement de consolidation dans le secteur. Alstom, qui
dispose d’un bilan solide, pourrait dépasser son objectif de marge
opérationnelle, fixé a 7 %, si les contrats sont bien gérés.
Carrefour (CA). LUarrivée d’Alexandre Bompard en tant que
président-directeur général, I'amélioration de la situation au
Brésil, la meilleure gestion des ventes en ligne ainsi que la sortie
du contexte déflationniste en Europe sont autant de facteurs

qui devraient soutenir I'activité du groupe.

Rexel (RXL). Malgré un début d’'année difficile marqué par la
baisse des prix du cuivre, le groupe, qui dispose d’une capacité

semestriels. La croissance organique est revenue a un niveau bien
plus satisfaisant. Par ailleurs, la valorisation, a environ 15 fois les
résultats attendus pour 2017, est raisonnable.

Vivendi (VIV). J'observe une vraie inflexion de tendance sur la
valeur. Le streaming est en plein décollage, alors que le marché de
la musique - en retournement - me semble a I'abri du cycle.

Par ailleurs, la valeur affiche une décote qui n’a pas lieu d’étre.

La somme des parties se situe entre 22 € et 25 € par action en
fonction des scénarios de valorisation de I'activité Musique.
Wendel (MF). La décote, que nous estimons a 28 %, nous semble
importante, dans un marché haussier, pour une société dont la
structure financiére est désormais solide. Elle pourrait se réduire
sensiblement. On ne comprend cependant pas pourquoi, dans ce
contexte, la société n’adopte pas une politique de rachat d’actions
plus résolue.

logistique trés développée, devrait bénéficier du redémarrage de
la construction en Europe.

Saint-Gobain (SGO). Restructuré, le spécialiste de I'habitat
dispose désormais d’un levier opérationnel important, d’autant
que les constructions neuves tout comme les rénovations
repartent a la hausse. Le discours du management s’infléchit

et laisse présager de bonnes surprises.

Société Générale (GLE). Lamélioration des conditions d’octroi de
crédit et la remontée progressive des taux d’intérét bénéficieront
al'ensemble du secteur bancaire. Par ailleurs, la banque francaise
a bien su gérer son exposition a I'activité de détail en France et les
problémes avec sa filiale Rosbank, en Russie, sont en passe d’étre
réglés.

enouvellement. Afin de
R tenir compte de I'évolu-

tion de l'environnement
économique - retour de la crois-
sance en Europe, remontée des
taux et changement a venir de la
politique de la Banque centrale
européenne —, NOUS renouvelons
en totalité notre sélection aprés
un gain au premier semestre de
18,7 %.
Bolloré (BOL). Le groupe est en
train de redresser ses activités de
transport et de logistique en Afri-
que. Par ailleurs, sa participation
dans Vivendi constitue un call sur
cette valeur sur laquelle nous
sommes également
confiants. Enfin, lasociété vient de
céder a Vivendisa participation de
60 % dans Havas, ce qui luia per-
mis d’engranger du cash et de
réduire son endettement.
Capgemini (CAP). Le développe-
ment d’équipes importantes dans
les pays a bas colits et, notam-
ment, en Inde est de bon augure
pour I'avenir. Parallélement,
Pindustrialisation des processus et
larobotisation sont de naturea
accroitre la rentabilité. La baisse
dela prime par rapport ason
concurrent Atos ne nous semble
pas justifiée au regard de la crois-
sance attendue.
Engie (ENGI). Le succés du plande
transformation devrait permettre
lafin de la dégradation des profits

et favoriser une appréciation de
I'action. Sa présence de plus en
plus marquée dans de nouveaux
métiers, tels que les services a
I’énergie, I’énergie décarbonée, le
renouvelable, est de naturea
séduire les investisseurs.

Nexans (NEX). Le groupe devrait
terminer son redressement d’icila
finde I'année. amélioration de la
marge enregistrée I'an dernier
devrait se poursuivre pour s’éta-
blir a un niveau normatifde 6 a

6,5 %. Depuis le début de I'année,
le parcours boursier de I’action est
décevant. Nous anticipons un
rattrapage dans la seconde partie
del'année.

Société Générale (GLE). Dans le
contexte actuel de hausse des taux
d’intérét, Société Générale, la plus
exposée a labanque de détail en
France (environ 40 % de son
résultat brut), est bien placée pour
entirer profit. Par ailleurs, I’éta-
blissement devrait annoncer son
plan stratégique a la fin du mois de
novembre, ce qui pourrait avoir un
impact favorable sur le cours de
Bourse.

Société Générale

En€
46
40
32 48,10
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Juil. 2016 Juil. 2017
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Nouvelle favorite pour les Valeurs moyennes

arégle est simple : seules dix actions peu-
vent figurer dans une sélection de valeurs
favorites. Donc il arrive qu'une belle société
quitte I'Investir 10 alors que la rédaction la
recommande encore a 'achat. Cest le cas cette
semaine avec Pierre & Vacances. Je préfére, en
effet, pour les mois a venir Ipsos. Lundi en cloture,
T'exploitant de résidences et de villages touristiques

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

CAC 40
350
+46,1% 'NOTRE
280 SELECTION
CAC 40 AVEC DIV.

210

+305,8 % 'M'W

+138,1%

quittera donc I'Investir 10 Valeurs moyennes apres
un parcours mitigé. Pierre & Vacances n'a gagné que
16 % depuis son entrée, le 5 juillet 2016, alors que,
dans le méme temps, le CacSmall a pris 37,9 %.

A court terme, Ipsos m’intéresse car les analystes
relévent leurs objectifs de bénéfices depuis avril
sans que cela se refléte encore sur le cours de
Bourse. Toute l'attention des investisseurs est en

L10 investr GRANDES VALEURS

VARIATIONS SUR LA SEMAINE

NOTRE SELECTION CAC 40
-0,1% -0,7%
____________________________ VARIATIONSEN2017
NOTRE SELECTION i CAC 40
+13,3% +6,9 %

Les analystes de la Société Générale ont provoqué

Une reprise par les dirigeants serait possible
(LMBO). Mais, quoi qu’il arrive, le titre n'est pas
cher et les perspectives opérationnelles samélio-
rent.—FRANCOIS MONNIER

effet focalisée sur un changement d’actionnaire. La
société de portefeuille de la famille Peugeot (FFP) a
vendu sur le marché sa participation de 2,1 % au
capital d’Ipsos (au prix estimé de 32,10 €). Certains
attendent la sortie du capital de Sofina (famille

Boél), qui détient 7,2 % d’Ipsos. Cet actionnaire était NOS ARBITRAGES
entré sur la base d’'un cours de 18,25 €, alors que le  La composition des trois autres Investir 10 reste
titre cote actuellement 32,48 €. inchangée.

L10 investr VALEURS MOYENNES

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

VARIATIONS SUR LA SEMAINE

450 CAC SMALL NOTRE SELECTION CAC SMALL
+217,1 % NOTRE ’
3 ’ SELECTION -0,2% +0,3%
360 CAC SMALL AVEC DIV. +411 %
+322,7 % - VARIATIONS EN 2017
NOTRE SELECTION i CAC SMALL
90 +17,9 % +18,2 %

0

Nexans a subi des prises de bénéfices sans véritable

o une baisse du titre Bouygues aprés avoir émis des L -90 raison. Depuis son entrée dans la sélection, le titre
- : : : : doutes sur les perspectives du conglomérat. Mais 2004 © 07 | 09 i 11 | 13 | 15 2017 gagne certes déja 60,3 %. Mais la hausse ne me
2004; | 07 { 09 : 11 i 13 15 {2017 nous restons confiants sur la valeur. semble pas terminée.
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CAC40
+46,1%
CAC 40 AVECDIV.
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SELECTION

VARIATIONS SUR LA SEMAINE

NOTRE SELECTION CAC 40
-0,1% -0,7%
_VARIATIONSEN2017
NOTRE SELECTION ‘ CAC 40
+12,5 % +6,9 %

Les banques ont souffert cette semaine et
BNP Paribas en particulier, qui a recu une amende,

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003 VARIATIONS SUR LA SEMAINE

MSCI WORLD NOTRE SELECTION MSCI WORLD
20 +89,5% T -0,9% i +1,4%
200 sciAVEC DIV S
+170,5 ' +212 % ‘N'Y‘ VARIATIONS EN 2017
4 W NOTRE SELECTION i MSCI WORLD
+2,7% +12,1%

L'annonce par le distributeur Sears d’un accord avec
Amazon permettant lacommercialisation de sa marque

-80 de la Fed de 246 millions de dollars pour manipulation : -50 d’électroménager Kenmore sur le site du géant du
20041 | 07 | 09 { 1 | 13 | 15 {2017 des devises. Le titre a perdu 3,9 %. 20041 1 07 | 09 { 1 | 13 | 15 {2017 commerce en ligne a fait chuter en Bourse Home Depot.
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Parmi les 900 valeurs de la cote, Investir-Le Journal des Finances vous présente ici ses 40 préférées, regroupées en quatre sélections de 10 valeurs. Les arbitrages ont lieu dans les vraies conditions du marché et sont
réalisés de facon hebdomadaire avec exécution sur la base des cours de cléture du lundi.
Il est possible d'acheter la sélection Investir 10 Grandes Valeurs en Bourse sous les codes mnémo : 110GS et Isin : FRO011630474. Les frais de gestion annuels sont de 1,5 %, et /nvestir en percoit la moitié.
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Le conseil
de la semaine
d’Investir

Par Sylvie Aubert

a premiére impression
L donnée aux équipes par
Alexandre Bompard
depuis son arrivée, le 18 juillet, a
la téte de Carrefour est bonne.
Les mots qu’il a prononcés mon-
trent quil connait déja l'entre-
prise. En quelques mois (il a été
officiellement nommé le 19 juin),
I'ex-patron de Fnac-Darty n'a pas
ménagé ses efforts pour se plon-
ger dans cet univers nouveau
pour lui, multipliant les rencon-
tres et les lectures sur le passé de
ce géant dont le chiffre d’affaires
est plus de dix fois supérieur a
celui de son ancienne maison.
Contrairement aux deux précé-
dents PDG de Carrefour, qui arri-
vaient apres les échecs de leurs
prédécesseurs, il succéde a
I’homme qui a réussi la transfor-
mation du groupe.
Georges Plassat a, en outre, quitté
la société sur un succeés inat-
tendu : la croissance retrouvée
des hypermarchés en France

Carrefour
Alexandre Bompard va
devoir redresser I’action

Carrefour
En €
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25

10
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(+ 0,5 % entre avril et juin aprés
- 1,6 % au premier trimestre).
Bien que le cap ait été mis depuis
cing ans sur le multiformat et,
donc, sur les magasins de proxi-
mité, les hypermarchés représen-
tent encore 51 % des facturations
francaises. Au-dela de cette satis-
faction, le bilan de son action est
largement positif. En 2012, Carre-
four a été recentré sur 'Europe,
ou la croissance redémarre. La
cession de la Colombie, de I'Indo-
nésie et de la Malaisie a permis
d’abaisser l'endettement (ratio de
dettes nettes sur fonds propres

revenu de 90 % en 2011 24 38 % en
2016) et de relancer les investis-
sements (entre 2,2 milliards et
24 milliards par an depuis 2012).

COTE AU BRESIL

La culture et l'organisation du
groupe ont été entierement
repensées, avec le retour du pou-
voir aux directeurs de magasin et
la refonte de la logistique et du
systéme informatique. Dés 2014,
Carrefour a aussi remis la main
sur son immobilier, qui avait été
cédé aKlépierre en 2000, pour le
loger dans Carmila, désormais
coté a Paris (Carrefour détient
36,5 % du capital) et dont les
actifs sont évalués a 4,5 milliards
d’euros, contre 2,7 milliards il y a
trois ans. Au Brésil, son deuxiéme
marché, le succeés de safiliale luia
permis de l'introduire ala Bourse
de Sio Paulo, ot elle tient la pre-
miere place du secteur de la dis-
tribution, devant GPA, filiale de
Casino. Cette cotation, qui s’est

accompagnée d’'une augmenta-
tion de capital, a permis a Carre-
four de récupérer des fonds.
Enfin, 'eeil d’Alexandre Bom-
pard s’est certainement porté sur
le taux de résultat opérationnel
courant. Négatif en 2001, il a été
porté par Georges Plassat a 3,1 %.
Mais c’est encore insuffisant. En
effet, cest une inquiétude sur la
rentabilité du groupe qui a fait
reperdre au titre plus de 35 %
depuis le point haut d’avril 2015.
Or Bernard Arnault, le premier
actionnaire de Carrefour, a cer-
tainement placé le redressement
du cours de Bourse en téte des
objectifs du nouveau PDG.

NOTRE CONSEIL
ACHETER : en attendant
les premiéres déclarations
d’Alexandre Bompard, on peut
se placer sur ce titre décoteé.
Objectif : 27 € (CA).
Prochain rendez-vous : le
30 aoiit, résultats semestriels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE

{ CONFIANCE DANS LA SOCIETE

| INTERET BOURSIER
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sur investir.fr

LAVIS DU GERANT
SUR CETTE VALEUR

Potentiel de hausse
et faible risque de baisse

REMY JEANNEAU, COGERANT DE GUTENBERG ACTIONS

Valorisation. Nous avons acheté Carrefour récemment, en
mars dernier, lorsque le titre valait 23 €. Nous étions séduits
par la faiblesse de la valorisation, la perspective du rempla-
cement de Jacques Plassat par Alexandre Bompard et la
reprise économique qui s'amorcait en France. Depuis, le titre
alégerement reculé en raison d’un deuxiéme trimestre
décevant au niveau des marges a la suite des colits d’intégra-
tion et d’une valorisation pour la filiale brésilienne moindre
que prévu a I'occasion de sa mise sur le marché. Nous
restons cependant confiants dans I'attente de I'annonce

de la stratégie mise en place par le nouveau PDG, dont le
parcours est excellent. Ainsi, ce dossier caractérise notre
méthode d’évaluation, dite 3M (management, moyens,
marges). En outre, par rapport a ses ratios historiques,

e titre offre une décote supérieure a 20 % pour le ratio
valeur d’entreprise/Ebitda, qui n'est que de 5,5 fois, contre
une norme comprise ces quinze derniéres années entre 6

et 8 fois. Ce ratio de 5,5 fois n'a été atteint qu'a une seule
reprise, lors du krach de 2008. Enfin, le rendement de 3,5 %
est attrayant. C'est pourquoi j'estime que le couple
rendement/risque du succursaliste est excellent. Le risque
de baisse est tres faible alors que le potentiel de hausse a
horizon d’un an est proche de 20 %, puisque mon premier
objectif de cours est compris entre 24 € et 26 €.

« Par rapport a ses ratios
historiques, le titre offre

3 ' - 7/ 7/ L3
© PERFORMANCE DU TITRE i @EVOLUTION DE UACTIVITE i @SOLIDITE DU BILAN | @RENDEMENT ESTIME
COURS AU 20-7-17: 21,31€ | EVOL.MOYENNE DEPUIS 3ANS: 1% | DETTENETTE/FONDSPROPRES: 38% : DIVIDENDE 2017 ESTIME : 0,80€ une d ec Ot e su p erieure
VARIATION 52 SEMAINES : -785% | EVOL.2017: STABLE | DERNIERACTIFNET/ACTION:  1379€ | RDT2016:3,3% RDT2017:3,8% \
2017: . -690% | ®BNPA i @CONSENSUS DES ANALYSTES | @ VALORISATION ESTIMEE d 2 O 0/0 »
© VOLATILITE { EVOL.MOYENNEDEPUIS3ANS: STABLE | A 539 I | PER2017: 13,7FOIS
BETA52S.: 08FOIS | EVOL.2017: 149% | € 439% NI . PER2018: 12,4 FOIS
EXTREMES 525.: 24,84€/2008€ | AELL 1
SERVICES AUX ENTREPRISES . EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

Engie La fin des tarifs réglementeés

du gaz et de I’électricite se profile

oila une décision du Con-
V seil d’Etat qui devrait son-

ner la fin des tarifs
réglementés de I'énergie. Saisie
parlAnode, 'association des four-
nisseurs alternatifs (Direct Ener-
gie, ENL...), lajuridiction a estimé
mercredi que le maintien de ces
tarifs dédiés aux particuliers, aux
artisans et aux petites entreprises
était « contraire au droit européen »
sans, toutefois, exiger leur sup-
pression rapide. Le Conseil d’Etat
sest prononcé pour le gaz, ce qui
concerne 54 millions d’abonnés,
mais le sort des tarifs « bleus »
d’EDF va, lui aussi, se poser et
pour 27 millions de particuliers.

Nicolas Hulot, le ministre de la
Transition écologique et soli-
daire, a déclaré, mardi, que la
France devrait répondre aux
injonctions de Bruxelles, mais
quelle pouvait « faire en sorte »
que la disparition des tarifs régle-

Engie

En€

20

15 | 13,45 |
10

2012 13 14 15 2017

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 20-7-17 : 13,45€
VARIATION 52 SEMAINES : -9,85%
2017: B 10,97 %
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PERFORMANCE OPERATIONNELLE

@ EVOLUTION DE UACTIVITE
EVOL.MOYENNEDEPUIS3ANS:  -9%
EVOL. 2017: -1%
@®BNPA

EVOL. MOYENNE DEPUIS3ANS:  -10%
EVOL.2017: -4%

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET / ACTION :

@ CONSENSUS DES ANALYSTES
A 65% I

c 35%

vV 0%

55%
17,08 €

INTERET BOURSIER
© RENDEMENT ESTIME
DIVIDENDE 2017 ESTIME : 0,70 €
RDT 2016:7,4 % RDT 2017:5,2%
© VALORISATION ESTIMEE
PER 2017:

PER 2018:

13,7 FOIS
13,1FOIS

mentés « soit lissée dans le temps ».

Les fournisseurs alternatifs, qui |
offrent déja des prix plus bas |
quEngie et EDF (ils achétentleur |
énergie sur le marché de gros), |
ont tout a gagner de la suppres- |
sion de ces tarifs. Les consomma- |
teurs sont encore nombreux a |
ignorer qu'ils peuvent quitter les |
fournisseurs historiques, nous
| Ingenico Group a profité de
i Tannonce d’une acquisition, jeudi
La pression concurrentielle ris- |
que donc de s’accroitre pour |
Engie et EDF. Le premier s'est |
dzailleurs prononcé pour « une |
période de transition suffisamment |
longue » avant la suppression des |
tarifs réglementés. La Bourse est |
moins inquiéte : les actions Engie |
et EDF ont gagné 2,3 % et 1,7 % |
i chute des ventes de terminaux
aux Etats-Unis, aprés le moratoire
i instauré sur le passage des petits
| commercants alanorme EMV et
i Toctroi d’'un délai supplémentaire.
LAmérique latine, autre point
i d’'inquiétude de ces derniers mois,
| fait, elle aussi, meilleure figure. Le
i chiffre d’affaires n’y recule plus
| quede19%,aprés—17%au trimes-
i tre précédent. Le résultat brut
| dexploitation total du groupe res-
i sortstable, a 244 millions deuros,

expliquait, en juin, Xavier Caitu-
coli, PDG de Direct Energie.

mercredi. — C.L.C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER : nous restons
positifs sur Engie, dont le
plan de transformation visea
réduire la dépendance envers les
activités régulées quand EDF
devrait voir ses colits de produc-
tionaugmenter au fil des années.
Objectif : 17 € (ENGI).
Prochainrendez-vous :le
28 juillet, résultats semestriels.

Ingenico Des résultats rassurants

ertains observateurs redou-
C taient un nouveau profit

warning; ils ont été rassurés.
Le numéro un des terminaux de
paiement a confirmé, jeudi, ses
objectifs pour 2017 :une croissance
organique de lordre de 7 % et une
marge d’excédent brut dexploita-
tion (Ebitda) légérement supé-
rieure aux 20,6 % dégagés en 2016.

matin, pour dévoiler, avec quel-
ques jours d'avance, une partie de
son compte de résultat du
deuxiéme trimestre. Une publica-
tion qui traduit une nette amélio-
ration en Amérique duNord : +1%
a données comparables contre
— 33 % au premier trimestre. Rap-
pelons qu'Ingenico a souffert de la

soit une marge de 20 %. Le groupe
table sur une accélération de la
rentabilité au second semestre,
soutenue par un mix géographi-
que plus favorable et des réduc-
tions de coits.

IMPACT POSITIF DES 2018

Outre ces bonnes nouvelles, les
investisseurs ont salué le rachat du
suédois Bambora (202 millions
d’euros de chiffre d’affaires), spé-
cialisé dans les services de paie-
ment. A 1,5 milliard, l'opération est
loin détre bon marché. Mais Bam-
bora va vite. « Au cours des deux
prochaines années, le chiffre daffai-
res brut et UEbitda devraient croitre

et une acquisition judicieuse

de plus de 20 % et 30 % respective-
ment », précise Ingenico. Elle doit
contribuer positivement au béné-
fice par action dés 2018 (environ
+5 %). Compte tenu des 30 mil-
lions d’euros de synergies atten-
dues, cet impact pourrait
atteindre 13 % d'ici trois ans. —M. B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER : le pire semble
passé. L'acquisition est

complémentaire et judicieuse.

Nous repassons a I'achat.

Objectif : 110 € (ING).

Prochain rendez-vous : le

26juillet, résultats semestriels

complets.
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COMPORTEMENT DE L'ACTION
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C 36%
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Orpea, Korian et Le Noble Age, trois profils
différents qui necessitent des arbitrages

UL Les trois groupes de maisons de retraite cotes ont affiche de solides progressions semestrielles. Nous
faisons le point sur nos conseils apres des parcours boursiers et des problematiques difféerents pour chaque acteur.

e secteur de la prise en

charge de la dépendance

garde la forme. Les trois

acteurs cotés ont bénéfi-
cié de taux doccupation élevés et
de la montée en régime de leurs
acquisitions récemment inté-
grées.

ORPEA : TOUJOURS
TRES DYNAMIQUE

En téte, Orpea, coleader euro-
péen aux cOtés de Korian, a enre-
gistré une hausse de 10,5 % de ses
facturations (a 1,5 milliard
d’euros) et maintenu un rythme
de croissance interne soutenu de
5,5 %. Linternational, qui repré-
sente désormais 42 % de I'activité
dugroupe, a continué amonter en
puissance grace a une croissance
dynamique (+ 19 %), aidée par des
acquisitions en Suisse, en Espa-
gne et en Tchéquie.

« Ces trois groupes
beneficient d’un
marche porteur,
soutenu par le
vieillissement

de [a population »

Compte tenu de cette perfor-
mance légérement supérieure
aux attentes, la direction a relevé
son objectif de chiffre d’affaires
annuel et vise désormais « plus de
3,1 milliards en 2017, contre précisé-
ment 3,1 milliards antérieurement,
soit une progression annuelle supé-
rieure a12 % ».

Cerise sur le giteau, elle a indiqué
vouloir développer le groupe dans
de nouvelles zones géographi-
ques, alors quOrpea est déja
implanté dans dix pays. Une
entrée au Portugal, au Luxem-
bourg et au Brésil est envisagée
par les analystes.

KORIAN : EN PHASE
DE RESTRUCTURATION

En comparaison, la performance
de Korian est bien moins flatteuse.
Ses facturations semestrielles ont
augmenté de 5 %, a 1,47 milliard,
intégrant une progression organi-
que de seulement 2,5 % qui
marque un ralentissement
en Allemagne en raison de
réformes dans ce pays, ce
qui n'a pas été apprécié. Le
titre cédait 4,7 % jeudi. Le
groupe est en phase de réor-
ganisation. Il compte consa-
crer une bonne part de son

enveloppe d’investissements de
600 millions d'euros sur cinq ans a
cet effet : regroupements d’éta-
blissements, créations de cham-
bres individuelles, mise en ccuvre
de synergies entre cliniques, mai-
sons de retraite et services daide a
domicile...

Il alevé le pied sur la croissance
externe pour se focaliser sur la
remontée future de sa rentabilité.
Ces efforts devraient commencer
ase matérialiser en 2018.

La direction, qui a précisé que le
rythme des ouvertures d’établis-
sements serait plus favorable au
second semestre, a confirmé son
objectif annuel d’'une progression
de 5 % des facturations et d’'un
maintien de la marge d’Ebitda
autour de13,7 %.

LE NOBLE AGE :
LEGER TASSEMENT DE LA
CROISSANCE INTERNE

Quant au groupe Le Noble Age, de
taille sept fois inférieure a ses
deux grands concurrents et
encore peu présent a I'internatio-
nal, il n'a pas démérité, alors que
preés de 40 % de son chiffre d’affai-
res a été concerné par les baisses
tarifaires dans les cliniques de
soins de suite en France.

Des performances différentes

ORPEA KORIAN : LE NOBLE AGE
79.838 lits 72.000lits i  7.077 lits
Croissance du chiffre
d’affaires semestriel +10,5%
+5,5% +4,9% i +5,2%+50,

Publiée : +2,5% .
M A périmétre constant ;
Ratio valeur d’entreprise/ :
Ebitdar* 2018 (e) :

15,9 12,7 13,4

(est. Investir)

* Excédent brut d’exploitation
avant loyers

Ses facturations (issues de I'exploi-
tation du parc) se sont inscrites en
hausse de 5,2 % au premier semes-
tre, 2203,7 millions, faisant ressor-
tir une progression organique de
5 %, qui s’est toutefois un peu
ralentie au deuxiéme trimestre
(+ 4,5 %), aprés un début d'année
exceptionnellement fort dans le
segment des cliniques. La direc-
tion a confirmé son objectif
annuel, hors nouveaux dévelop-
pements, d’une croissance de 4%,
ce qui sous-entend un rythme de
croissance interne plus faible au
second semestre.

A noter que ces trois groupes, qui
bénéficient d’'un marché porteur
soutenu par le vieillissement de la

population et l'insuffisance de
structures adaptées a la dépen-
dance, réalisent une part encore
non négligeable de leur activité en
France (de 50 % pour Korian a
95 % pour Le Noble Age). Ils
devraient profiter de la baisse de
I'impot sur les sociétés et des allé-
gements de charges patronales
envisagées par le gouvernement.
—ANNE BARLOUTAUD

NOS CONSEILS

ACHETER ORPEA
o ET KORIAN La valorisation
d’Orpeasur la base d’'un multiple
de 15,9 fois la valeur d’entreprise
rapportée a ’Ebitdar estimé en
2018 présente une prime de prés

de 25 % par rapport a Korian et de
19 % par rapport au Noble Age.
Elle est justifiée par le fait que le
groupe offre la plus forte crois-
sance hénéficiaire du secteur
(supérieure a 20 %) d’ici a 2021.
En témoigne, selon la banque
Natixis, un ratio de PEG de 1,5 bien
inférieur a celui de ses deux con-
currents (respectivement de 2 et
2,5). Nous restons acheteurs
d’Orpea pour accompagner le
solide développement du groupe
et de Korian pour jouer le potentiel
d’amélioration des marges lié aux
restructurations, ce qui pourrait lui
permettre d'amorcer enfin un
rattrapage boursier.
Objectif : Orpearelevé 2120 € ;
Korian 35 € (ORP ; KORI).
o VENDRE LE NOBLE AGE

La société a, en proportion,
le plus gros réservoir de crois-
sance, grace a1.500 lits en rénova-
tion. Toutefois, ces éléments sont
déja bien intégrés dans les cours
apreés la flambée du titre, quia
gagné 86 % en un an (contre + 22 %
pour Orpea et - 3 % pour Korian) et
triplé en trois ans. Un petit
tassement de la croissance interne
est attendu au second semestre.
En bonne gestion, on pourra
concrétiser ses plus-values (LNA).

AUTOMOBILE

Plastic Omnium Toujours une
croissance impressionnante

pres la trés forte crois-
A sance du premier trimes-

tre — le chiffre d’affaires
avait bondi de plus de 16 %, a
données comparables -, I'exa-
men de passage des résultats
semestriels s'annongait délicat.
Léquipementier automobile
avait-il pu maintenir le rythme
au deuxiéme trimestre, alors que
la production automobile mon-
diale, apres avoir été trés soute-
nue avec une augmentation de
5,6 % sur les trois premiers mois
de I'année, avait été stable sur les
trois suivants ?
Lexamen est réussi. Certes, la
croissance organique de 8,2 % au
deuxiéme trimestre est moins
forte quau premier, mais la
« surperformance » par rapport
au marché de 8,2 points reste
considérable.
En données publiées, le chiffre
d’affaires consolidé a augmenté
sur le semestre de 29,9 %, a
3,45 milliards, en raison de l'inté-
gration, depuis aofit 2016, des
activités rachetées l'an dernier a
Faurecia dans le domaine des
pare-chocs et des modules blocs
avant.
Quant a la marge opérationnelle,
elle a, certes, baissé car ces acti-
vités acquises souffraient d'une
faible rentabilité, mais le recul

FAITES SUIVRE
VOTRE ABONNEMENT
SUR VOTRE LIEU DE VACANCES

est modéré. La marge opération-
nelle ressort 9,4 %, contre 10,1 %
au premier semestre 2016, mais
8,9 % si Faurecia avait été intégré.
Le résultat net est, quant a lui, en
hausse de 35 %, 4 210 millions.

Pour 'ensemble de l'année, le
chiffre d’affaires devrait se

Plastic Omnium
En €
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© PERFORMANCE DU TITRE :
COURS AU 20-7-17: 3342€
VARIATION 52 SEMAINES : 2153% |
2017: . 10,19% |
© VOLATILITE :
BETA52S.: 1FOIS |
EXTREMES 52.: 3697€/2708€ |

{ INTERET BOURSIER
{ @RENDEMENT ESTIME
53% |
994€ !

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET / ACTION :

© CONSENSUS DES ANALYSTES

A 54 I

c 319%

V 15%

i I?.VOL. MOYENNE DEPUIS 3 ANS :

situer autour de 7 milliards |
d’euros avec une marge qui |
devrait, selon nous, encore |
i des spots publicitaires pendant

saméliorer. —R.L.B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER : larentabilité
est plus forte que nous ne

I'anticipions. Nous relevons nos

prévisions de résultats. Au cours

actuel, le PER 2018 ressort a

seulement 10,8 fois. Autre atout :

malgré une petite reprise depuis

deux semaines, I'action se négo-

cie encore 10 % au-dessous de

son plus-haut du mois de mai.

Objectif : 44 € (POM).

Prochain rendez-vous : le

24 octobre, chiffre d’affaires

du troisiéme trimestre.

EVOL. MOYENNE DEPUIS 3 ANS :
EVOL.2017:
@®BNPA

EVOL.2017:

DIVIDENDE 2017 ESTIME :
RDT 2016:1,5 %

1% |
20% |

16% |
33% |

060€ |
, RDT2017:1,8% |
{ @ VALORISATION ESTIMEE
{ PER2017:
{ PER2018:

12,3F0IS i
10,8FOIS |

- MEDIAS-PUBLICITE

TF1 Bientot de la publicité
en attendant le ciblage

dans les JT,

e Conseil supérieur de
l’audiovisuel a autorisé,
mercredi, la Une a diffuser

i ses journaux télévisés, des lors
i qu’ils durent plus de trente
minutes. La concurrente M6 a
i déja cette possibilité mais ne
| Lutilise pas, car ses journaux
i sont plus courts. TF1, qui jus-
| qu’ici avait une contrainte sup-
i plémentaire compte tenu de sa
position dominante, n’a pas
i encore décidé d’utiliser cette
. nouvelle liberté.

i Le risque est d’agacer les télé-
| spectateurs, susceptibles de zap-
i per sur France 2, ou la publicité
est interdite aprés 20 heures. En
i tout cas, lalimite de douze minu-

| COMPORTEMENT DE L'ACTION

i @PERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 20-7-17: 11,80 €
{ VARIATION 52 SEMAINES : 27,71%
i 2017: . 24,85%
© VOLATILITE
i BETA52S.: 0,8 FOIS
i EXTREMES52S.: 1254€/780€

: CONFIANCE DANS LA SOCIETE
: @SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :

i DERNIER ACTIF NET / ACTION :

i @ CONSENSUS DES ANALYSTES

A 52%

C 249

LV 249 I

-13%
713€

{ PER2018:

tes de publicité par heure glis-
sante est maintenue, et ce qui
sera diffusé pendant le journal
ne le sera pas apres. Néanmoins,
les recettes supplémentaires
pourraient se situer entre
20 million et 40 millions d’euros
par an, soit un supplément de

TF1
En€

15
13

w (U |N |0 =

2012 13 14 15 2017

CRITERES D’INVESTISSEMENT

PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE
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20,6 FOIS

investir
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dans la rubri
Par e

2 % par rapport aux recettes
totales des cinq chaines gratuites
du groupe (1455 millions d’euros
en 2016). Compte tenu de la pré-
dominance des frais fixes (de 75
480 %), l'augmentation du résul-
tat opérationnel pourrait attein-
dre 15 %.

De quoi conforter l'objectif d’'une
marge d’exploitation de 10 % en
2019 (contre 6,3 % en 2016 et
autour de 8,7 % attendus cette
année). D’autant que les chaines
de télévision espérent étre auto-
risées, par simple modification
d’icialafin de l'année d’'un décret
datant de 1992, a cibler et donc
(personnaliser) leurs publicités,
notamment grace a la géolocali-
sation. Une facon de lutter con-
tre les géants du Net. La mise en
ceuvre serait progressive, car
toutes les box télécoms ne sont
pas encore adaptées. —J.-L. C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER : la valeur capita-
lise 21,5 fois le bénéfice net
estimé pour I'exercice en cours, ce
qui est justifié par le redressement
attendu des marges et la solidité
du bilan (215 millions d’euros de
trésorerie nette fin mars).
Objectif : 14 € (TFI).
Prochain rendez-vous : le
24 juillet, résultats semestriels.

_Par l_nternet
au serv:cecllents.investir.fr

s que « Mon abonnement »
-mail 3 serviceclients@investir fr
Par téléphone ay 01 55 56 70 67 .

e
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ANALYSE SUR LONGUE PERIODE

Quand les nuits du Cac 40 sont plus belles que ses jours

ivergence Dans notre
D numéro spécial « Cent
graphiques pour agir en
Bourse » de décembre 2015, nous
avions montré la forte saisonna-
lité boursiére, avec un hiver net-
tement plus favorable aux actions
que I'été. En va-t-il de méme a
I’échelle d’une séance ? En
d’autres termes, existe-t-il des
moments, pendant la journée, au
cours desquels il est préférable
d’étre investi et dautres d’étre en
dehors dumarché ?
Une séance de Bourse commence
a9 heures et se termine 417 h 35.
Pour les valeurs du Cac 40, les
échanges ont lieu en continu jus-
qua 17 h 30. Ensuite, les ordres
d’achat et de vente se cumulent,
et, 217 h 35, leur confrontation
donne lieu au fixing de cléture. Le
lendemain matin a 9 heures, une
nouvelle confrontation des
ordres cumulés au cours de la
nuit détermine le cours d'ouver-
ture etrebelote...

ACHETERLE SOIR,
VENDRE LE MATIN

Le plus souvent, en fonction des
événements de la nuit, il existe un
écart non négligeable entre les
fixings de cloture et d'ouverture.
Quel estl'impact de cetécart dans
I’évolution du Cac 40 a long
terme?

Pour cela, a partir du début 2000,
nous avons calculé deux indices :
'indice Cac 40 « nuit », qui corres-
pond a un investissement dans
I'indice de 17 h 35 49 heures et a
une sortie du marché pendant la
journée, etl'indice Cac 40 «jour »,
qui est son exact contraire. Pour
faciliterlalecture, les trois indices
sont présentés avec une base
dont la valeur est celle du Cac 40
classique a la cléture du
30 décembre 1999 et selon une

contenté détre investi pendant les
périodes nocturnes aurait multi-
plié samise par 5,2, soit une perfor-
mance annuelle de 9,9 %, contre
un score négatif (— 0,9 % par an)
pour un placement sur « le vrai »
Cac 40. Comme le disait le titre
d’un célébre film consacré a Wall
Street, « Largent ne dort jamais ».
Alinverse, un épargnant qui aurait
eula mauvaise idée détre actif sur
le marché uniquement durant la
journée aurait vu son investisse-
mentdivisé par 6 (—9,8 % paran).1l
est bon de préciser que ces résul-
tats ne tiennent pas compte des
dividendes.

Lindice traduit « une moyenne »
des comportements des
40valeurs quile composent. Apres
avoir passé en revue lensemble de
ces 40 actions, les résultats confir-
ment le score obtenu avec le
Cac 40 lui-méme. Seules 5 valeurs
ont des performances inverses de
celles qui sont obtenues globale-
ment. Les moyennes annuelles
des 10 meilleures performances
nocturnes varient de 19 % par an a
32,2 % par an, avec, dans l'ordre
croissant, Saint-Gobain (voir gra-
phique ci-contre), BNP Paribas,
Vinci, Renault, Société Générale,
Valeo, Bouygues, Capgemini, Atos
etPeugeot.

INFLUENCE DE WALL STREET

Comment interpréter ces com-
portements ? Il semblerait que la
réponse soit a chercher du coté
de Wall Street, marché directeur
qui entraine a sa suite le Cac 40,
puis les contrats futures et autres
CFD a partir de son ouverture, a
15 h 30 (heure francaise), jusqua
sa cloture, a 22 heures. Cepen-
dant, bien que la différence entre
les Cac 40 « jour » et « nuit » soit
impressionnante depuis 2000, ce
métait pas le cas jusqu'au milieu

Depuis 2000, un gain de prés de 10 % par an avec le Cac 40 « nuit »

En points, échelle logarithmique

® Cac 40 ® Cac nuit @ Cacjour +9,9 %/an
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Une différence encore plus nette sur certaines valeurs
comme Saint-Gobain En euros, échelle logarithmique

@ Saint-Gobain

@ Saint-Gobain nuit

@ Saint-Gobain jour

1.024
512 M
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+0,6 %/an

-15,5%/an

Des performances plus resserrées sur 30 ans

En points, échelle logarithmique
® Cac 40 ® Cac nuit
8.000

® Cacjour

4.000

+ 6,5 %/an

; . . , . . 4 :
échelle logarithmique. des années 1990, ot1, au contraire, g :
De ces calculs il ressort qu’'un le Cac 40 «jour » affichait de 2 i .
. . . . . . 1 : : : 500 g : : : :
investisseur qui, présent sur l'e melllﬁures performances (voir 2000 2005 010 0% 958 593 1998 3003 5008 e
marché depuis 2000, se serait  graphique). —ANTOINE ZACCARIA
2 A
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Areva Le projet d’offre de retrait
a I'’examen de I'AMF

e processus de restructura-
L tion et de démantélement
d’Areva sest encore précisé
mi-juillet. Lasociété de téte, Areva
SA, aétérecapitaliséele 12 juillet, a
hauteur de 2 milliards deuros, par
I'Etat, qui la controle désormais a
92,2 %. D'ici ala fin du mois, cestla
filiere du combustible nucléaire,
logée dans une entité dénommée
provisoirement NewCo, qui va
lancer une autre augmentation de
capital réservée a I'Etat, pour
2,5 milliards. Ce montant sera
complété plus tard par un apport
de 500 millions de Mitsubishi
Heavy Industries (MHI) et Japan
Nuclear Fuel Limited (JNFL).
Lentrée de ces deux groupes japo-
nais au capital de la filiere combus-
tible sera effective lorsque sera
finalisée, par ailleurs, la reprise de
l'activité réacteurs (New NP) par
EDF, toujours prévue a la fin de
lannée.
Cette acquisition de 2,5 milliards
d’euros (100 % du capital de
New NP) est conditionnée ala vali-
dation du couvercle de la cuve de
I'EPR de Flamanville par I'Autorité
de stireté nucléaire, quiadonné un
premier avis en ce sens le 28 juin.
La reprise de l'activité Réacteurs
par EDF dépendra aussi d’'une
«conclusion satisfaisante » pour les
audits en cours dans les trois usi-

Une société bientot démantelée

Reprise OPR Reprise
par EBF MHI de I'Etat a par I'Etat,
et Assystem 4,50 € MHI et INFL

AREVA SA
(société cotée)

Filiere
Réacteurs

Filiere
Combustible

nes francaises d'Areva (Le Creu-
sot, Saint-Marcel et Jeumont),
douisontsorties depuis des années
des piéces de qualité insuffisante.

EDF ASSOCIE
ADES PARTENAIRES
POURLES REACTEURS

Lélectricien ne reprendra pas seul
T'activité Réacteurs d’Areva. Mitsu-
bishi Heavy Industries, la encore,
devrait acquérir une participation
de 15 % 19,5 % dans New NP, au
coté d’Assystem, la société de
conseil en technologies.

Loffre publique de retrait (OPR)
déja prévue par I’Etat sur la
société cotée Areva SA se précise,
elle aussi : le dossier a été déposé
le 13 juillet 4 TAMF. Rappelons
quil sera proposé 4,50 € par titre
aux minoritaires, avant un

possible retrait obligatoire. Allé-

mer EDF, dont le cofiteux chan-
tier de ’EPR finlandais. —C.L.C.

NOTRE CONSEIL

o RESTERA L’ECART :la
situation délicate de I'entre-

prise puis la dilution a venir des

augmentations de capital et la

scission en trois nous ont conduitsa | £
§ EXTREMES 52S.:

i CONFIANCE DANS LA SOCIETE
: @SOLIDITE DU BILAN H
i DETTE NETTE / FONDS PROPRES : NS
i DERNIER ACTIF NET / ACTION :
© CONSENSUS DES ANALYSTES
i A 15%

i C 62%
Cov 239 I

nous abstenir. Ceux qui ont encore
desactions ont intérét a les reven-
dre sur le marché quand le cours

dépasse 4,50 €, comme ces jours-ci, :

ou alesapporter a l'offre de retrait
lorsqu’elle sera ouverte (AREVA).
Prochain rendez-vous :le
27juillet, résultats semestriels.

Gecina Un appel aux actionnaires
pour le rachat d’Eurosic

ecina arécemment mis en
ceuvre son projet de
rachat d’Eurosic, une

| opération a3 milliards d’euros qui
- doit faire delle la premiére fon-
. ciére européenne de bureaux
i d’entreprise. Un accord a été
- trouvé et signé avec les actionnai-
i res de la cible. Reste a obtenir
- l'aval des autorités de la concur-
i rence, qui doivent se prononcer
i surle dossier mi-aofit.

. En attendant, la fonciére a lancé
| une augmentation de capital
. drenviron 1 milliard d’euros pour
gée de ses filieres industrielles |
réacteurs et combustible, la !
société supportera surtout des |
risques que ne voulait pas assu-
- jeudi. 11 faut exercer 7 DPS pour

CRITERES D’INVESTISSEMENT

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

financer l'opération. Des droits
préférentiels de souscription
(DPS) ont été détachés et sont
négociables sur le marché depuis

{ COMPORTEMENT DE L’ACTION

| @PERFORMANCE DU TITRE
| COURS AU20-7-17: 130,70€
| VARIATION 52 SEMAINES : 170% |
| 2017: 194% ‘|
| @VOLATILITE
BETA52S.: 0,5F0IS |
13934 €/112,71€ |

13050€ | .
{ ® VALORISATION ESTIMEE
{ PER2017:
i PER2018:

avoir droit de souscrire a une
action nouvelle au prix de
110,50 €. Il est également possible
de souscrire au méme prix a titre
réductible, c’est-a-dire sans
garantie d'exécution de I'ordre.

La période de souscription a
commencé vendredi et sache-

Gecina
En€
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75

0 ¥
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2017

i ®EVOLUTION DE LUACTIVITE
EVOL. MOYENNE DEPUIS 3 ANS : 1%
EVOL. 2017 -1%
©®BNPA

i EVOL.MOYENNE DEPUIS 3 ANS : 3%
EVOL.2017: -2%

. INTERET BOURSIER
: @RENDEMENT ESTIME

DIVIDENDE 2017 ESTIME :
RDT 2016: 4 %

520€
RDT 2017: 4 %

24,4 FOIS
23,7 FOIS

vera le 2 aoit. A noter que seuls
les actionnaires inscrits au nomi-
natif pur, et non administré, peu-
vent souscrire a l'opération sans
payer de frais de gestion a leur
intermédiaire.

Predica, qui détient 13,2 % du
capital, sest engagé a souscrire a
l'offre dans les mémes propor-
tions. Ivanhoé Cambridge, qui en
détient 22,9 %, exercera une par-
tie de ses DPS. Gecina précise que
T'opération est, quoi qu’il en soit,
garantie par les banques 4100 %.
Le rachat d’Eurosic, qui cotitera
environ 3 milliards d’euros a la
fonciére, sera ainsi financé pour
un tiers par augmentation de
capital. Une émission obligataire
de 1,5 milliard d’euros a été réali-
sée au préalable, fin juin. Ce mon-
tant servira également a financer
le rachat. —v.B.

NOTRE CONSEIL

o RESTER A L’ECART : les
résultats de la fonciére

devraient s'inscrire en repli de plus

de 10 % cette année, compte tenu

de nombreuses cessions d’actifs.

Par ailleurs, a moins de 4 %, le

rendement du titre est devenu trop

faible (GFC).

Prochainrendez-vous: le

2 aolit, cloture de la période

de souscription.
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Le coup de coeur

Par Sylvie Aubert

istes enneigées ou mon-
P tagnes verdoyantes,
MND n’en a cure.

La petite société savoyarde spé-
cialisée dans les solutions
d’aménagements pour les sites
montagneux ou urbains affiche
une belle croissance. Introduite
en Bourse en octobre 2013,
lentreprise de Sainte-Héléne-
du-Lac a pu lever plus de
21 millions d’euros pour aug-
menter son offre.

A lorigine leader mondial de la
sécurisation en montagne,
MND, via des acquisitions, s’est
développé dans les loisirs a sen-
sation, I'’enneigement et les
remontées mécaniques (télé-
siége débrayable de La Plagne).

Avec ou sans neige,
la societe repart a la
conquete des sommets

La société est maintenant capa-
ble de « monter » une station de
ski ex nihilo, avec toutes les ins-
tallations nécessaires pour des
activités touristiques, avec ou
sans neige. Ce quelle fait dans

MND
En€
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N Ww|h|ol|O ||

%

2013 15 16 2017

huit pays, dont la Chine notam-
ment (la part du chiffre d’affai-
res a linternational sera portée
de 66 % 4 80 % d’ici 2 2022).

Des succés commerciaux spec-
taculaires (5 sites olympiques a
équiper pour les JO d’hiver 2022
a Pékin) ont permis au titre de
remonter la pente, aprés un
plongeon et une longue période
d’encéphalogramme plat.

Les résultats annuels de l'exer-
cice clos fin mars 2017 apportent
la preuve que la restructuration
(sites industriels rapatriés en
France) mise en place depuis
deux ans a porté ses fruits : le
résultat opérationnel courant a
quasi doublé, a 3,1 millions
d’euros, et le bénéfice net a été

multiplié par plus de quatre, a
2,2 millions. Quant au chiffre
d’affaires, il a progressé grace a
des acquisitions, mais pas seule-
ment. « Une croissance interne a
deux chiffres est un objectif straté-
gique », a déclaré Xavier Gallot-
Lavallée, le PDG de MND.

NOTRE CONSEIL

ACHETER : cette « valeur a

découvrir » a démontré sa
capacité a croitre de maniéere
rentable. Les gros investisse-
ments sont achevés. Le titre se
paie 16,4 fois le profit 2018,
attendu en forte hausse.
Objectif : 6,90 € (MND).
Prochain rendez-vous: en
décembre, résultats semestriels.

COMPORTEMENT DE L’ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE
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LA VALEUR A DECOUVRIR

Prodware Une
mutation gagnante
vers le SaaS

POTENTIEL Certes, Prodware a connu quelques déboires
ces derniéres années, et a été affecté, notamment,

par la dégradation des marges, liée a la fois aux charges

de restructuration et au poids de créances irrécouvrables.
Mais, aujourd’hui, ses perspectives sont bien mieux orien-
tées, portées par un mix produit favorable a la rentabilité.
La mutation en cours du business model vers le développe-
ment de la vente par abonnement Saas (application via
Internet a la demande) est trés bénéfique. Cette activité
récurrente a grimpé de 26 % au deuxiéme trimestre, tandis
que I’édition en propre, également a forte valeur ajoutée,

a progressé de 5 %. Par ailleurs, le ratio d’endettement
devrait saméliorer et le groupe s'appuie sur des partenariats
solides, comme Microsoft et Sage. « Soulignons que Phast
Invest a récemment déclaré I'acquisition de 60.000 nou-
veaux titres (...). En 2016, Phast Invest avait acquis plus

de 240.000 titres (...). Ces achats offrent un signal intéres-
sant sur la valorisation plancher du groupe », indique le
bureau d’analyse d’Aurel BGC.—C. M.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER : I'envolée des valeurs technologiques
ces derniers mois n’a pas profité a tous comme elle
aurait dii. Non pas que Prodware ait été complétement
écarté de la féte, avec une hausse de 25 % depuis un an.
Mais compte tenu de sa trés faible valorisation, a moins
de 7 fois ses résultats 2018, la hausse aurait pu étre bien

supérieure.

COURS AU 20-7-17 : 579€ | EVOL. MOYENNE DEPUIS 3 ANS : 32% | DETTENETTE/FONDSPROPRES: 181% | DIVIDENDE 2017 ESTIME : 0 Objectif 212 € (ALPRO).

VARIATION 52 SEMAINES : 218,13%  EVOL.2017: 13% ; DERNIER ACTIF NET /ACTION: 2,55€ | RDT2016:NUL . RDT2017: NUL . - . A :
2017: i 214,67% ; @BNPA i CONSENSUS DES ANALYSTES i @ VALORISATION ESTIMEE Procha.ln rgndez VO‘US ° Ie’18 O?tObre' I'ES‘U I_'iats semestrlels
@ LIQUIDITE . EVOL. MOYENNE DEPUIS 3 ANS : -16% i PER2017: 30 FOIS et publlcatlon du chiffre d’affaires du troisieme trimestre.
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 72.676 i EVOL.2017: 262% | NS ! PER2018: 16,5 FOIS

EXTREMES 528S.: 6,88€/1,60€ : :

Axway Le titre s’effondre apres
un avertissement sur les résultats

n résultat opérationnel
u d’activité compris entre 3
et 5 %, alors qu’il était
attendu a plus de 10 % : il w'en fal-
lait pas plus pour faire dégringo-
ler de 20 % le titre de I’éditeur de
logiciels. A une semaine de la
publication de ses comptes
semestriels, Axway Software a
fait savoir que ses résultats
semestriels et annuels seraient
trés affectés par un retard dans
les ventes de licences.
« Axway conduit actuellement une
phase de requalification de la pers-
pective annuelle. Toutefois, leretard
cumulé de licences depuis le début
de lannée paradit difficile a rattraper
au cours du second semestre »,
explique le communiqué.

LES VENTES DE LICENCES
DECOIVENT

Non seulement le groupe a souf-
fert de retards dans les prises de
commandes de licences entre
avril et juin, dans le sillage du
début d’année, mais, en outre, il a
pati d’'une base de comparaison
trés défavorable, puisque
d’importantes signatures
avaient eu lieu I'année derniére a
la méme période. Par ailleurs,
Axway s’est beaucoup concentré,

en cette premiére partie dannée,
sur l'intégration de sociétés
acquises récemment dans le
domaine du cloud.

Résultat, le groupe devrait enre-
gistrer une chute de 34 %, 4 25 mil-
lions d’euros, de ses ventes de
licences au cours des six premiers
mois de l'année. Les services décli-
nent également de 3,9 %, 4 27 mil-
lions deuros. De son coté, lactivité
la plus importante du groupe, la
maintenance, progresse de 3,7 %, a
73,5 millions d'euros, tandis que le
cloud grimpe de 14,8 %, 17,2 mil-
lions d'euros.

Le bureau d’analyse Bryan Gar-
nier estimmédiatement passé de

COMPORTEMENT DE L’ACTION

«neutre » & « vendre », puisqu’il |
attendait un chiffre d'affaires de |
151,7 millions deuros, au lieu des |
142,8 millions publiés, et un résul- |
tatopérationnel de10,8 % du chif- |
fre d’affaires. Midcap Partnersest

également passé alavente.—C. M.

NOTRE CONSEIL
VENDRE : le titre a retrouvé
le niveau correspondant
anotre conseil d’'achat du
27 juillet 2016. Nous conseillons
de vendre lavaleur, afin d’éviter
d’autres déconvenues (AXW).
Prochainrendez-vous:le
26juillet, publication des résultats
semestriels.

i PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE

Pierre & Vacances Un mouvement

ur un mois, le titre Pierre &
Vacances a accusé un recul

de 4,3 %, surtout imputable

aux baisses du 11 (- 1,2 %), du 12
(- 1%) et, surtout, du 13 juillet (-
3,3 %). Lessentiel de ce repli

| sexplique par la petite déception
i causée apres la publication du
| chiffre daffaires du troisieme tri-
i mestre (exercice clos fin septem-
| bre). Comme laction avait
i précédemment réalisé un trés
| beau premier semestre, avec un
i gainde 30 %, les investisseurs ont
| saisi ce prétexte pour salléger.

i Ladirection a publié des factura-
| tions trimestrielles en hausse de
i 3,3 %, 4 968,5 millions, en ligne

CRITERES D’INVESTISSEMENT

avec les estimations des analys-
tes. C’est 'annonce d’un nouveau
surcoit lié a la fin des travaux de
Villages Nature qui a surpris. A
I'occasion des comptes semes-
triels, le groupe avait déja

Pierre & Vacances
En €
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i ®VALORISATION ESTIMEE

‘de mauvaise humeur peu alarmant

annoncé des cofits liés a ce projet.
Ils devraient, au total, s’établir
autour de 15 millions, plus 10 mil-
lions pour le marketing, estime
Gilbert Dupont.

Au-dela de cet aléa (il n’y aura
plus de surcoiit car le site ouvre le
11 aot), les fondamentaux de
Pierre & Vacances demeurent
excellents. N'oublions pas que
c’est la seule valeur cotée a Paris
qui permette de jouer les atouts
touristiques de la France, pays
plébiscité par les voyageurs du
monde entier. De plus, Pierre &
Vacances exerce aussi une acti-
vité immobiliére a travers ses
résidences Pierre & Vacances et
Center Parcs Europe. Le groupe
anticipe que la branche Loisirs va
progresser au dernier trimestre
et que l'immobilier sera en crois-
sance, a la fois sur le trimestre et
sur l'ensemble de I'exercice. —S. A.

NOTRE CONSEIL
ACHETER : profiter de ce
léger repli pour se placer,
sachant que I'accord avec le chinois
HNA Tourism offre d’importants
relais de croissance.

GLEVENTS 7
ACHETER : le chiffre d’affaires
semestriel est resté presque
stable a périmétre et changes constants
(- 1,2 %) malgré I'absence de contrats
exceptionnels, comme en 2016 (Jeux
olympiques notamment). Au Brésil,
Sao Paulo Expo monte en puissance.

VENDRE : si le chiffre d’affaires
semestriel a fortement aug-

menté, la marge pourrait reculer

i autour de 15 % (contre 19,5 % pour la
méme période de 2016), soit inférieure
i au niveau normatif. Par prudence, nous
| passons de vente partielle  vente.

ACHETER : le groupe va prendre
le controle de 100 % du capital

de MutRé, premier réassureur santé en
i France avec 66 % de part de marché.

i Une petite acquisition a I’échelle du
groupe de Denis Kessler, plutot focalisé
sur la croissance organique.

ACHETER : tirées par I'envolée
des ventes de plaques de

300 mm, les facturations du fabricant
{ de semi-conducteurs ont fortement
progressé au premier trimestre. Les

| objectifs de croissance pour 2017 ont

. été logiquement confirmés.

| PER2017: 195F0IS | A 83% | PER2017: Ns  Objectif : 58 € (VAC).
NS i PER2018: 18 FOIS ::’ 1700/:/n- i PER2018: 17,7 FOIS Prochain rendez-vous : le 11 aoiit,
: : i Villages Nature ouvre ses portes.
Q Suivez tous nos conseils sur investir.fr 1
- soMFY N . SCOR 7 . soITEC 7 wWITBE N

RESTER A LECART : le titre du

fabricant de robots et de logi-
ciels pour tester la qualité des réseaux
a fortement baissé apreés la publica-
tion de ventes semestrielles en chute

de 23 %. Le deuxiéme trimestre

a néanmoins amorcé un rebond.
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Les « tech » mieux loties que les banques

ETETR Peu de valeurs bancaires américaines ont trouvé grace aux yeux des investisseurs, tandis que
Netflix et Microsoft ont touché des niveaux record en Bourse.

ux Etats-Unis, le rythme des publications
trimestrielles s’est nettement accéléré
cette semaine et, déja, des tendances se
dégagent. Les banques ont beau avoir
publié des comptes supérieurs aux attentes, elles
n'ont guére fait réver les investisseurs : perspecti-
ves tiédes, pression sur les marges d’intérét alors
que la courbe des taux s’aplatit, faible volatilité des
marchés... Pas de quoi fanfaronner. Goldman Sachs
avu ses revenus issus des opérations sur les chan-
ges, les matiéres premiéres et les obligations chuter
de 40 %. Laction a cédé 2,6 % mardi. Le vendredi de

la semaine précédente, JPMorgan Chase, Citi-
group et Wells Fargo avaient aussi reculé en Bourse
dans la foulée de leur publication. C’est Morgan
Stanley qui s’en est le mieux sorti ce trimestre, avec
une baisse de seulement 2 % des activités de mar-
ché et, surtout, une croissance de 9 % de la gestion
dactifs. Le titre a bondi de 3,3 % mercredi.

RECORDS HISTORIQUES

De son coté, le secteur des valeurs « techno », qui
avait suscité quelques craintes en juin apreés sa forte
envolée du début d'année, prouve que la belle his-

toire nest pas terminée. Netflix a touché un nou-
veau plus-haut historique cette semaine, apreés
avoir dévoilé un nombre d’abonnés supérieur a
100 millions. Le cours a grimpé de plus de 13 %
mardi!

Record également pour Microsoft, jeudi, a 74,30 $
en séance... avant méme la publication, le soir, de
trés bonnes performances trimestrielles. Le résul-
tat net a plus que doublé et, comme le soulignent
les analystes d’Aurel BGC : « Microsoft rattrape clai-
rement son retard dans le cloud et devient le deuxiéme
intervenant mondial dans les data centers derriére

AWS (Amazon Web Services). » Seul IBM a encore
décu, ses ventes continuant de sétioler.

Selon le recensement de Bloomberg, sur les
85 sociétés du S&P 500 qui avaient publié leurs
comptes jeudi soir, 76,5 % avaient dépassé les atten-
tes. General Electric, qui sortait ses chiffres ven-
dredi avant I'ouverture, a aussi battu les estimations
du consensus. Hors éléments exceptionnels, le
bénéfice par action du conglomérat est ressorti a
28 cents, soit 3 cents de plus quattendu. En don-
nées publiées, le bénéfice a fondu de 59 %, du fait de
la cession de l'activité de I'électroménager. —M. B.

La cote du Stoxx 50 déchiffrée de A a Z, 10 valeurs passées au crible (de Intesa San Paolo a Roche)

Ci-dessous la publication des données clés des valeurs de I'lndice européen Stoxx 50, hors actions francaises que vous retrouvez chaque semaine dans le cahier Cote. Les données par action (cours, dividende, BNPA) sont données dans la
devise de cotation (euro, livre ou franc suisse). En revanche, les données globales (chiffre d’affaires, bénéfice, capitalisation) sont fournies en euros afin de faciliter la comparaison entre les différentes sociétés.
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SAP Le groupe releve ses
prévisions de ventes annuelles

Procter & Gamble Un activiste
chevronneé sort du hois

AP asoufflé le chaud et le

froid a l'occasion de la

publication de ses résul-
tats semestriels. Ces derniers se
sont inscrits trés légérement en
deca des attentes des investis-
seurs. Le résultat opérationnel,
hors éléments exceptionnels,
a augmenté de 3 % d’avril a juin,
41,57 milliard d’euros, au lieu de
1,59 milliard attendu par la com-
munauté financiére.
En revanche, I’éditeur de logi-
ciels a enregistré des ventes
meilleures que prévu, en

progression de 104 %, 4 5,78 mil-
liards d’euros, contre 5,71 mil-
liards attendu.

Le groupe a méme relevé sa pré-
vision de chiffre d’affaires pour
lensemble de I'année a 23,7 mil-
liards d’euros au lieu de 23,3 mil-
liards initialement visés. Il a
également annoncé des rachats
d’actions pour 500 millions
d’euros en 2017, et rehausse ses
prévisions de croissance pour le
cloud etles licences.

« La demande reste soutenue mais
la transition vers les services de
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COMPORTEMENT DE L’ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE ;
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VARIATION 52 SEMAINES : 2032% |
2017: . 10,02% !
© VOLATILITE i
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EXTREMES 526.: 96,38€/75,07€ |

CONFIANCE DANS LA SOCIETE

@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :

DERNIER ACTIF NET / ACTION :
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A 51%
c 37%
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31% |
21,46€ |
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EVOL. MOYENNE DEPUIS 3 ANS : 9%
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DIVIDENDE 2017 ESTIME : 1,34€

RDT 2016:1,4 % _RDT2017:1,5%
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PER 2017:
PER 2018:

22,1 FOIS
20,2 FOIS

cloud en est encore a un stade pré-

coce, et la décision de dépenser de

facon significative dans le person-

nel et les infrastructures du cloud |
pese sur la profitabilité a court '

terme », note le bureau d’analy-
ses néerlandais FDA. D’aprés le
président du groupe, Bill
McDermott, les recrutements
du premier semestre auront des
effets positifs des la fin de
l'année.—c. M.

NOTRE CONSEIL

ACHETER : les investisse-

ments dans le cloud affec-
tent Iégérement la rentabilité
mais porteront leurs fruits
amoyen terme. Une vision straté-
gique que nous privilégions aux
choix a court terme. A 20 fois ses
résultats 2018 et avec une marge
opérationnelle autour de 30 %
du chiffre d’affaires depuis 2013,
le groupe peut se le permettre.

Le potentiel de hausse de la valeur |

est important.

Objectif : 110 € (SAP).
Prochain rendez-vous : le
19 octobre, chiffre d’affaires
du troisiéme trimestre.

oilaun genre d’histoire qui

se produit rarement en

France. Le fonds d’inves-
tissement Trian a demandé,
lundi, un siége au conseil d’admi-
| nistration de Procter & Gamble.
i Actionnaire delasociété depuisle
| mois de décembre et cinquiéme
i enpart du capital depuis fin mars,
avec 1,5 % des actions (Vanguard,
i le premier actionnaire, en détient
| 6,9 %), le fonds du milliardaire
i Nelson Peltz ne cache pas ses
| ambitions activistes.
i Trian a déposé une déclaration de
| proxyauprésdelaSEC, lIéquivalent
i américain de TAMF, danslaquelle il
. appelle les actionnaires 4 soutenir
i quatre résolutions qu’il déposera
. lors de la prochaine assemblée
i générale, en octobre. Lélection de
| Nelson Peltz au conseil d'adminis-
i trationestlaprincipale.
| Lhomme daffaires n'en est pas a
i son coup d’essai. Avec Trian, qu’il
a fondé en 2005 dans un but clai-
i rement activiste, il a joué les cost
| killers, ou coupeurs de cotits, dans
i plusieurs grands groupes de res-
| tauration ou d'agroalimentaire,
i parmi lesquels Wendy’s, PepsiCo,

Procter & Gamble
En €

80

70

60

I 75,90 I

2017

40

2012 13 14 15

Kraft Foods et Heinz. Il assure
navoir aucune intention d’exi-
gence de scinder l'entreprise en

plusieurs branches, ni de rempla-
cer l'actuel PDG, David Taylor.
—V.B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER :lalourde pres-
sion que semble vouloir

imposer l'activiste sur ladirection

nous incite a maintenir notre avis

positif sur cette valeur, 'une des

rares américaines a étre encore

cotée a Paris.

Objectif : 105 € (PGP).

Prochain rendez-vous : en octo-

bre, assemblée générale.
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Facebook , une success story encore loin
de toucher a sa fin

CENEWITER Numéro deux mondial derriere Google sur le marché de la publicité en ligne, le géant
californien paraft en mesure de maintenir tant son exceptionnelle marge d’exploitation que sa forte croissance.

a confiance dans l'avenir
est un facteur clé de suc-
cesetle géant du Net n'en
manque pas. Pour
preuve, Facebook sest lancé dans
la construction d’'une petite ville &
coté de son siége social de Menlo
Park (au sud de San Francisco),
incluant logements, commerces,
place publique et espace culturel.
La premiére tranche de ce
« Willow Campus » sera livrée en
2021. Reste a savoir si, d'ici 13, les
effectifs du groupe continueront
de croitre au rythme du premier
trimestre (+ 38 %), ou1 la « popula-
tion» des employés a atteint
18.770 personnes.
Pour I'heure, tout va bien. Les
recettes publicitaires du
deuxiéme trimestre seront
publiées mercredi, mais celles du
premier (97,8 % du chiffre daffai-
res) ont encore grimpé de 51 %,
apres + 57 % pour 'ensemble de
2016. En volume, le fil d’actualité
des membres frole, certes, la satu-
ration, mais, du coup, le prix uni-
taire des messages est en hausse
grice aussi a un ciblage de plus en
plus précis. Et de nouvelles sour-
ces de revenus ont été identifiées,
comme les offres d’emploi, la
clientéle des PME et la publicité
dans les vidéos, en retard face a
YouTube (Google).
Surtout, le nombre de membres
continue de progresser, en parti-
culier dans les pays émergents,
ol la «monétisation » est encore
faible. Ainsi, en mars, le nombre
d’utilisateurs au quotidien de
Facebook ou de Messenger a aug-
menté de 18 % sur un an, a
1,28 milliard, avec une forte diffé-
rence entre les Etats-Unis et
I'Europe (+ 5 % a 7 % seulement)
et les pays d’Asie et le reste du
monde (+ 20 % a 30 %). Ces
régions prometteuses représen-
tent déja 65 % des utilisateurs
quotidiens, mais elles n'apportent
encore que 27 % du chiffre d’affai-
res. Au premier trimestre, les
recettes ont grimpé de 47 % en
Europe et en Amérique du Nord,
mais de 60 % et 66 % en Asie et

dans le reste du monde. L'un des
défis a relever consistera a drai-
ner de la publicité vers la filiale de
messagerie instantanée Whats-
App, qui comptait 1,2 milliard
d'utilisateurs en avril. Lors de son
rachat, en février 2014, promesse
avait été faite de ne pas chercher a
accéder aux données sur les utili-
sateurs sans leur consentement
exprés. Néanmoins, les autorités
américaines (FTC) pourraient
tolérer une évolution des regles
de confidentialité.

L'ENJEU DES MESSAGERIES

En attendant, la priorité cette
année est de développer la publi-
cité sur Messenger, messagerie
créée en interne. Il s'agit d’insérer
des messages promotionnels
dans les conversations et méme
daider les marques a engager le
dialogue avec les utilisateurs via
des chatbots (robots conversa-
tionnels).

Chez Instagram, réseau de par-
tage de photos acquis dés 2012, la
publicité s’est déja bien acclima-
tée. Des promotions sont en cours
pour faire barrage a Snapchat, qui
risque d’avoir du mal a lutter, avec
ses 166 millions d'utilisateurs au
quotidien, contre 400 millions
pour Instagram, dont 250 mil-
lions pour son service Stories.
Comme l'explique Benoit Fla-
mant, gérant du fonds Digital
Leaders chez Finaltis, « La seule
menace, c'est Snapchat. Tout Face-
book est mobilisé pour bloquer sa
monétisation et larme anti-Snap,
Clest Instagram. » Pour mémoire,
Snapchat, qui arecours au service
d’hébergement dans le cloud de
Google, avait refusé une offre de
rachat par Facebook en 2013.
Lenjeu est d’autant plus impor-
tant que l'application Snapchat
est trés prisée des adolescents et
que les messageries seront a l'ave-
nir le support du paiement entre
particuliers et de I'e-commerce,
source de diversification.

Cette bataille aura un cott et
Facebook doit aussi faire face a
drautres charges.

Des anticipations toujours trés favorables

Hausse des recettes publicitaires

encore trés soutenue

Estimations eMarketer.com,
en milliards de dollars

Principaux actionnaires

En % du capital (% en droits de vote)

(cofondateur)
. Vanguard
«BlackRock
4,63 Fidelity
(1,7

2016 2017 (e)

2018 (e) 2019 (e)

ark Zuckerberg

Y Y R-Eduardo Saverin (cofondateur)

1,69 (63%) «-Dustin Moskovitz (cofondateur) «
-Jan Koum (fondateur de WhatsApp)

DEVCK M Février

WEIN 2004

Date et prix
d’introduction

18-5-2012
a38$

en Bourse :

Principal challenger de Google

Part du marché publicitaire mondial en ligne,
estimations eMarketer.com, en %

@ Google

* Droits de vote
confiés par
procuration

a Mark
Zuckerberg.

35,1 35,1 34
32,8 33 i

Facebook @ @ Part de marché
sur I'Internet
mobile

33,6

i

1.(NS) 2016 2017(e)  2018(e) 2019 (e)
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« Le groupe est
mobhilisé

pour bloquer
la monetisation
publicitaire

de Snapchat »

Benoit Flamant, gérant
du fonds Digital Leaders chez Finaltis

Au-dela des investissements pour
la capacité des data centers (stoc-
kage des données), la firme de
Menlo Park a décidé de se lancer
dans I'achat de contenus exclusifs
(séries, droits de retransmission),
sans négliger les partenariats
avec les médias traditionnels
(avec partage de revenus publici-

taires). Toutefois, il ne s’agit
pas de produire des films,
comme Netflix ou Amazon.
Facebook doit aussi assumer
des frais de modération, car les
marques refusent d’étre asso-
ciées a des contenus inappro-
priés. Ce travail implique des
recrutements, méme s’il est en
partie automatisé avec les logi-
ciels d'intelligence artificielle
(reconnaissance d’images).

NOUVEAUX cOUTS

Le groupe californien entend res-
ter a la pointe de I'innovation. Au
premier trimestre, ses dépenses
de R&D (+ 37 %, 21,8 milliard de
dollars) ont toutefois décru relati-
vement au chiffre d’affaires
(22,8 %, contre 25 %), comme déja

ANALYSE DU SECTEUR

Les réseaux sociaux, eldorado des publicitaires

réneau porteur Les inves-
c tissements publicitaires

sur Internet, en croissance
de 18 % en 2016, devraient encore
progresser de 11 % par an d’ici a
2019, pour représenter a cet hori-
zon 41,8 % du marché de la publi-
cité, contre 34 % l'an dernier,
selon ZenithOptimedia (Publicis
Groupe). Cette croissance de 11 %
en moyenne sur la période
devrait étre plus molle (+9 % par
an) dans le domaine du search
(moteurs de recherche comme
Google) et bien plus soutenue
dans celui des réseaux sociaux
(+20%).
Selon eMarketer, pas moins de
2,28 milliards d’internautes ont
utilisé les réseaux sociaux au
moins une fois par mois en 2016
(dont 1,94 milliard pour Face-
book), et ils seront 2,46 milliards
cette année (sans méme compter
les messageries instantanées),
soit 71 % des utilisateurs d’Inter-
net, contre 69,6 % I'an passé. Le

secteur est donc particuliére-
ment porteur.

Facebook se taille la part du lion,
mais il est absent du créneau des
réseaux sociaux professionnels,
dont les clients sont surtout les
entreprises qui recrutent. Le
serious networking est en effet
dominé par LinkedIn, racheté
I'an dernier par Microsoft pour
26,2 milliards de dollars, soit pas
moins de 23,7 fois 'Ebitda 2016.
Léditeur de logiciels entend faire
le lien avec sa suite Office, en
offrant, par exemple, le profil
LinkedIn des émetteurs de cour-
riels via la messagerie Outlook. I
s’agit aussi de proposer des for-
mations en ligne. En Bourse, le
créneau reste représenté par
I'allemand Xing (aprés la
défaillance de Viadeo, racheté
par Le Figaro), mais il se paie
21,7 fois 'Ebitda 2017 estimé.

De son cOté, Twitter reste spécu-
latif, méme si, jusqua présent, les
prétendants ont reculé face au

Une surperformance durable

® Facebook, Inc. Class A
® Nasdaq Composite rebasé
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prix demandé, que ce soit Google
ou Salesforce, le géant des logi-
cielsde CRM (relation client). Les
recettes publicitaires de Twitter
sont mal orientées (- 11 % fin
mars, a 474 millions), mais la
société facture I'acces en temps
réel aux données sur ses 328 mil-
lions d’inscrits. Ce data licencing
est une source de revenus pro-
metteuse (+17 %, a 74 millions, fin
mars). Quant a Snap Inc. (Snap-

chat), son cours est en chute de
10 % par rapport au prix d’intro-
duction du2 mars (17 $) et de 36 %
par rapport au premier cours
coté (24,35 $). Morgan Stanley
(chef de file de I'TPO), désormais
inquiet dela concurrence d'Insta-
gram (Facebook), a abaissé son
objectifde 28216 $. —J.-L.C.

NOTRE AVIS SECTEUR

ATOUT : le créneau des réseaux
sociaux bénéficie d’'une forte
croissance, supérieure
alensemble du marché

dela publicité numérique.
RISQUE : I'utilisation des données
personnelles de ciblage
publicitaire peut étre entravée par
lalégislation.

o FAVORITE : Facebook domine
le secteur des réseaux sociaux et
des messageries instantanées.

o AEVITER: Snap Inc. La valeur
capitalise 179 milliards de dollars,
alors qu'aucun bénéfice n’est
attendu avant 2020.

sur l'exercice 2016 (- 5,5 points, a
21,4 %). Outre lintelligence artifi-
cielle, les efforts portent sur la
réalité virtuelle et augmentée.
Ainsi, le service Facebook Spaces,
en phase de test, permet des dis-
cussions par vidéos 3D donnant
I'impression détre dans la méme
piéce (téléportation virtuelle), en
séquipant d’'un casque adapté
comme I'Oculus Rift (société
rachetée dés début 2014). Ces
casques semblent promis a un bel
avenir (éducation, commerce...).
Les efforts commerciaux et
technologiques ne devraient
pas empécher la marge opéra-
tionnelle de se maintenir cette
année au niveau élevé de 45 %,
soit une hausse de 40 % du
bénéfice d’exploitation, a prés

VALORISATION

de 174 milliards de dollars. Le
bureau d’études Raymond
James prévoit méme 46 % de
marge en 2018. Il faut dire que la
créativité du cofondateur et
PDG, Mark Zuckerberg, est
modérée par la directrice des
opérations, Sheryl Sandberg, et
par le directeur financier, David
Wehner. Une équipe qui marie
innovation et rentabilité.
—JEAN-LUC CHAMPETIER

NOTRE CONSEIL
ACHETER : une valeur
technologique incontourna-
ble, dont la valorisation repose
sur une forte croissance.
Objectif : 190 $ (FB).
Prochain rendez-vous : le 26 juil-
let, résultats semestriels.

Des ratios relativement

raisonnables

Croissance En incluant les actions A mais aussi les actions B
non cotées, disposant chacune de dix droits de vote au lieu
d’un, la capitalisation boursiére atteint 499,8 milliards de
dollars. Cela correspond a 33,3 fois le bénéfice net 2017 estimé
et a 25,4 fois celui attendu pour 2018. Ces ratios sont un peu
plus bas pour I'action A (voir tableau ci-dessous), de moindre
valeur que I'action B. lls nous paraissent raisonnables, car ils
sont bien inférieurs au taux de croissance des résultats (+ 47 %
cette année et + 31 % I'an prochain). D'autant que le bilan est
solide avec 28,7 milliards de trésorerie nette fin mars. J.-L. C.

Une croissance extrémement rentable

Exercice clos le 31-12

CHIFFRE D'AFFAIRES (EN M$)
RESULTAT OPERATIONNEL (EN M$)
MARGE OPERATIONNELLE (EN %)

RESULTAT NET
PART DU GROUPE (EN M$)

BENEFICE NET PAR ACTION (EN $)

RATIO COURS/BENEFICE (NBRE DE FOIS)

2016 | 2017 @ 2018 @

27638 | 38.600 | 50.000
12.427 | 17.390 | 23.000
a5 45 46
10217 | 15.000 | 19700
35 518 680
466 31,80 242

COURS LE 207 : 164,53 $ ; CB : 499,8 MDS$ ; FP : 62.188 M$ ; TRESORERIE NETTE :
28.708 M$ ; RATIO D’ENDETTEMENT : - 46 % ; DIVIDENDE 2017 (E) : NUL ; MNEMO : FB.
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Tout comprendre
sur les augmentations de capital

GGG Souscrire ? Ne pas souscrire ? Lors d’une augmentation de capital, il est parfois difficile de savoir
quoi faire. Investir vous donne les cles pour les formes les plus courantes de ces opérations de financement.

01
Ce qu’il faut
absolument savoir

Une augmentation de capital est
une opération qui permet a
une entreprise d’alimenter ses
fonds propres. Elle peut servir
a financer une acquisition ou
de futurs investissements, par
exemple, lorsque l'entreprise
va bien, mais également a réé-
quilibrer sa structure finan-
ciére quand elle va mal.

Elle se traduit par une aug-
mentation du nombre
d’actions. Une des conséquen-
ces est la dilution de la part des
bénéfices revenant a chaque
actionnaire. Les investisseurs
doivent étre vigilants a ce
sujet. En théorie, une dilution
de leur participation se traduit

par une diminution de leur
quote-part des bénéfices. 100
actions d’un capital de 1.000
titres donnent droit 4 10 % du
résultat, soit 20 € si ce dernier
est égal 4200 €.

Si l'entreprise augmente son
capital a4 1.200 actions,
100 titres ne donneront plus
droit qua 8,3 % du méme résul-
tat, soit 16,60 €.

Si I'entreprise n'accroit pas la
somme qu’elle distribue a ses
actionnaires, ces derniers peu-
vent ainsi voir leur dividende
par action diminuer.

De la méme maniére, laug-
mentation des capitaux pro-
pres diminue la rentabilité de
ces derniers, a résultat égal. Or
la rentabilité des capitaux pro-
pres est un critére de valorisa-
tion boursieére.

02
Souscrire lorsque
I’'on est actionnaire

Pour protéger les actionnaires de
la dilution, les entreprises peu-
vent proposer des droits préfé-
rentiels de souscription (DPS).
Quand l'augmentation de capital
seffectue par vente de nouvelles
actions, un DPS est détaché pour
chaque action existante et mis sur
le marché. Ces DPS sont ensuite
librement négociables. Chaque
actionnaire doit s’adresser a son
intermédiaire pour vendre ou
exercer ses DPS.

En tant que titre coté en Bourse,
les DPS ont une valeur. Cette
valeur est égale a la différence
entrele cours de l'action ancienne
et le cours théorique de l'action
nouvelle. Par exemple, imaginons
qu'une entreprise dont l'action

cote 100 € décide d’augmenter
son capital par émission d’actions
nouvelles a 80 € (le prix d’émis-
sion est presque toujours infé-
rieur au cours), et que quatre DPS
donnent le droit de souscrire a
une action. Les actionnaires inté-
ressés auront une nouvelle action
pour quatre anciennes.

Le prix théorique des nouveaux
titres est la moyenne entre les
cing, soit 96 € dans notre exemple
(J(100 x 4) + 80]/5). Par consé-
quent, les DPS valent chacun 4 €
(100 - 96), et c’est a ce prix qu’ils
seront mis sur le marché.

On appelle l'exercice de DPS une
souscription  titre irréductible,
car elle garantit l'obtention de
nouvelles actions. Les investis-
seurs qui métaient pas action-
naires au moment de l'opération
devront souscrire a titre réduc-
tible (lire ci-contre).

03

Souscrire lorsque
I’on n'est pas
actionnaire

Les nouvelles actions qui sont
proposées lors d’'une augmenta-
tion de capital avec DPS ne sont
pas entiérement souscrites par
les anciens actionnaires. Le
solde est ouvert a tous, y com-
pris, diailleurs, aux anciens
actionnaires qui souhaitent
souscrire au-dela de leurs droits.
Lopération se fait aux mémes
conditions, mais a titre réducti-
ble, c’est-a-dire que la société ne
garantit pas de pouvoir satisfaire
I'ensemble des ordres.

Si le total d’'ordres a titre réduc-
tible dépasse le montant maxi-
mal disponible, un tri est
effectué, en proportion du nom-
bre de DPS exercés. Chacun

peut prétendre a une part du
montant disponible équivalante
a la part de loffre souscrite a
titre irréductible. Passent donc
d’abord les anciens actionnaires
ayant souscrit le plus de DPS,
c’est-a-dire ceux dont la part au
capital était la plus importante
avant lPopération, et qui n‘ont
pas cédé leurs droits. Viennent
ensuite les anciens actionnaires
ayant cédé des droits, puis en
dernier lieu, les nouveaux can-
didats actionnaires.

Plus l'opération est un succes (et
plus l’entreprise compte de
grands actionnaires institution-
nels au capital), moins les nou-
veaux investisseurs auront de
chance d’étre servis. Précisons
également que l'achat de DPS
sur le marché saccompagne de
frais de gestion qui rendent le
procédé peu rentable. —V. B.

INVESTIR REPOND A VOS QUESTIONS

TAXE SUR LES
TRANSACTIONS
FINANCIERES

. d'obtenir que I'extension aux
i opérations intraday (trading
haute fréquence) soit annulée,
comme indiqué par le Premier
ministre le 11 juillet, lors des

{ INVESTIR - Nous vous confirmons |

. que, en cas de défaillance d'un
intermédiaire, le plafond du fonds
de garantie est de 70.000 € pour
les titres et de 70.000 € pour les

i mentinterne), destinée a protéger les contribuables, permet de mettre a
i contribution les créanciers mais aussi certains gros déposants en cas de
défaillance. Il existe néanmoins une exception en cas de risque systé-
mique (effet boule de neige), pour les grandes banques internationales.

LEXIQUE

Droit préférentiel de souscription (DPS) : titre coté

en Bourse représentant le droit des anciens actionnaires
asouscrire de maniére irréductible a une augmentation de
capital. Un DPS est détaché pour chaque action existante, et
il faut généralement en exercer plusieurs pour avoir le droit
de souscrire a une nouvelle action.

Prix théorique des nouvelles actions : prix sur lequel le
cours de Bourse doit normalement s’ajuster aprés une augmen-

tation de capital. Il se calcule en faisant la moyenne entre le
prix des anciennes actions qu’il faut posséder pour souscrire a
une nouvelle action et le prix de souscription de cette derniére.

Souscription a titre irréductible : ordre de souscription
dont I'exécution compléte est garantie.

Souscription a titre réductible : ordre de souscription
dont I’'exécution compléte n’est pas garantie. Plus la part au
capital du souscripteur avant I'opération est grande, plusil a
de chances d’étre servi.

ECLAIRAGE

Attention a certaines
résolutions!

Ce n’est pas pour rien que nous vous conseillons, chaque
année, de voter contre les mesures permettant a certaines
entreprises d'effectuer des augmentations de capital sans
DPS. Obtenir I'aval des actionnaires en assemblée générale
est obligatoire avant toute augmentation de capital. La
plupart des sociétés renouvellent donc chaque année leur
demande. Certaines y ajoutent toutefois des résolutions que
nous considérons comme abusives, a I'image de Bouygues et
d’lliad, qui ont toutes deux obtenu, cette année, l'autorisation
deffectuer des augmentations de capital sans DPS a un prix
de souscription décoté de 20 % (par rapport a la moyenne du
cours de Bourse sur les trois derniéres séances), alors que la
limite légale, lorsque I'on n'octroie pas de DPS, est de 5 %. En
plus du manque a gagner et de la dilution automatique pour
les anciens actionnaires, ces opérations a forte décote
envoient un mauvais signal et pésent sur la valorisation bour-
siére. Heureusement, elles sont rarement mises en ceuvre.

- PEAET VALEURS
- EUROPEENNES
Pourriez-vous me faire des

propositions de valeurs euro-
péennes compatibles avec le

Pourriez-vous me renseigner
sur des frais de négociation et
des taxes sur des transactions
f u’1alnc1e;¢35 %uttmdontt.fte f thu- du Brexit. Cette extension était
reslorsdachalsdetitresaans = qq 4 40 facon difficile a appliquer

? J- ial .
mon PEA? J.-M. D., par courriel . enl'absence de réglement-

. livraison et de déclaration de

i courtiers étrangers. Mais rien
n'est prévu pour les investisseurs
individuels...

especes associées au compte
titres, et ce par établissement et
par personne. Mais il va de soi -
nous aurions pu le préciser, afin
de ne pas vous inquiéter - que, en
principe, c'est-a-dire sauf compor-
i tement frauduleux, les titres des

i clients nont aucune raison de
disparaitre (sauf, éventuellement,
s'ils ont été émis par 'établisse-
ment en difficulté lui-méme).
Lintermédiaire, comme vous
I'expliquait a juste titre 'AMF

en 2008, doit disposer de deux
comptes dans les livres du déposi-
taire central (Euroclear France), le
premier pour Ses propres avoirs et
i lesecond pour ceux de ses clients.
i Nous vous rappelons toutefois
que, depuis début 2016, la régle
européenne du bail-in (renfloue-

rencontres Paris Europlace.
Objectif : attirer des équipes
basées a Londres, dans le cadre

PEA? M. G., par téléphone

USUFRUIT ET DIVIDENDE EN ACTIONS

Je suis usufruitier d’un portefeuille dont mes
enfants sont nus-propriétaires. En cas de
réinvestissement du dividende en actions, les
" nouveaux titres sont inscrits dans le compte
démembré par ma banque mais sur mon
compte ordinaire par mon courtier. Quel est
votre avis ? B. C., par courriel

INVESTIR - Les sociétés ayant

i leur siége dans I'Union euro-

i péenne (ou en Islande et en
Norvege) sont en effet éligibles

{ au PEA. Vous pouvez vous référer
i anotre liste Investir 10 Interna-
tional, dans laquelle figurent
actuellement quatre sociétés
éligibles, les espagnoles Ama-
deus et Inditex et les allemandes
Porsche et SAP (Henkel ne I'est
pas, car c'est une action préfé-
rentielle). Nous vous proposons
aussi chaque semaine une page
{ surlesvaleurs internationales.

INVESTIR - || s'agit de |a triste-
ment célebre TTF, portée de 0,2

a 0,3 % fin 2016. Elle frappe

les achats, mais pas les ventes,
d’actions émises par les seules
sociétés ayant leur siege en
France, pour peu que leur capitali-
sation a dépassé 1 milliard d’euros
le 1 décembre de I'année précé-
dente (140 sociétés en 2017). Les
produits dérivés (warrants, CFD,
turbos...) ainsi que les opérations
aterme (SRD) sont exemptés.

Les banques viennent en outre

GARANTIE
DES DEPOTS

{ Jai été surpris de votre réponse
i du 24 juin sur la question de la
garantie des dépots. Je vous

i joins une réponse que m’avait

. faite 'AMF en 2008. G. G., par

i courriel

INVESTIR- VOtre banque se trompe ! Le dividende
revient en pleine propriété a l'usufruitier. S'il est
. réinvesti en actions, ces nouveaux titres [ui

- reviennent donc aussi en pleine propriéteé.




18 / TOUT SAVOIR POUR LES PROCHAINES SEANCES

Investir, le Journal des Finances / N° 2272 / 22 juillet 2017

Agenda / Semaine du 24-7 au 28-7 2017

VENDREDI 28 JUILLET

RDV DE LA SEMAINE

La croissance

sous surveillance

Révision Vendredi sera publiée la premiére estimation des
comptes nationaux du deuxiéme trimestre en France. La
Banque de France table sur une hausse de 0,5 % du PIB entre
avril et juin, aprés une progression de la méme vigueur au
premier trimestre. Environnement international porteur,
dynamisme des services et de 'investissement et consomma-
tion soutenue permettront d’enregistrer cette performance.
Dissipation des incertitudes électorales, hausse du moral des
ménages et du climat des affaires devraient aussi participer a
I’embellie. Le chiffre sera toutefois a prendre avec prudence,
car I'Insee a révisé deux fois, de 0,1 point a la hausse a chaque
fois, son estimation pour les trois premiers mois de I'année,
initialement évaluée a 0,3 %. C. M.

A0—

24

LUNDI

ECONOMIE

© Japon. Indice PMI Nikkei des
directeurs d’achats du secteur
manufacturier, en juillet (2 h 30).
© France

- Indices PMI Markit des direc-
teurs d’achats des secteurs
manufacturier et non manu-
facturier, enjuillet (9 heures).

- Adjudication de bons du Trésor
(14 h 50).

© Zone euro. Indices PMI Markit
des directeurs d’achats des secteurs
manufacturier et non manu-
facturier, en juillet (10 heures).

© Etats-Unis

- Indices PMI Markit des direc-
teurs d’achats des secteurs

| © ANF Immobilier. Résultats
i du premier semestre.
PIB i ©lcade. Résultats du premier
| semestre.
i ©TF1. Résultats du premier
i semestre.

francaise

premier semestre (aprés Bourse).

INTERNATIONALES

| © Alphabet. Résultats

i dudeuxieme trimestre

i (aprés Bourse).

. © Philips. Résultats du deuxieme
i trimestre.

i © Ryanair. Résultats du premier
i trimestre.

| © Sky. Résultats du quatrieme

i trimestre.

| CONVOCATIONS D'ASSEMBLEES

i © Atos. AGEa 9 h 30, 80, quai

i Voltaire, 95870 Bezons.

. © Worldline. AGM 412 h 30,

i 80, quai Voltaire, 95870 Bezons.

] MARDI r—ih
manufacturier et non manu- 25
facturier, enjuillet (15 h 45). 5
- Ventes de logements anciens, éCONOMIE

en juin (16 heures).

SOCIETES

PUBLICATIONS

i © Japon. Publication des minutes
i de laréunion de politique moné-
| taire des 15 et 16 juin (1 h 50).

i ©France

i - Enquétes de conjoncture dans
I'industrie, le commerce et les

i services, enjuillet (8 h 45).

i - Demandeurs d’emploi et offres
i collectées par Pole emploi, en

i juin (18 heures).

- Indice de prix a la production

© Aéroports de Paris. Résultats
du premier semestre (apres
Bourse).

. enjuin (8 h 45).
© Allemagne. Indice Ifo du climat

i © Royaume-Uni. Enquéte de la
i Chambre de commerce et
d’industrie, en juillet (12 heures).

26 publications de résultats du premier semestre au Cac 40...

DATE

DATE SOCIETE INDICATEURS A SUIVRE
24-7-17 Unibail- Le principal indicateur a suivre est le colit de la dette, principal levier
(aprés Bourse) Rodamco dont dispose la fonciére sur ses résultats. 1l était de 1,6 % fin décembre.
25-7-17 . . Les ventes devraient étre excellentes dans la foulée du premier
; Michelin - . . .
(apres Bourse) trimestre. On surveillera la marge qui devrait baisser.
26-7-17 Atos Les analystes du consensus recueilli par Bloomberg tablent sur 3,23 €
de bénéfice par action et 6.172 millions d’euros de chiffre d’affaires.
26-7-17 LafargeHolcim La strategie d’'amélioration du retour aux'actlopna.lres est sur la bonne
voie, dans un contexte satisfaisant pour I’'exploitation.
26-7-17 LVMH Le premier semestre a bénéficié notamment du retour de la demande
(aprés Bourse) chinoise et d’'une base de comparaison favorable en 2016.
La montée en gamme devrait avoir permis une poursuite de
PRy R I'laugmentation de la marge, qui a atteint 6 % sur I'année 2016.
26-7-17 . Le contexte demeure extrémement dur et le groupe devrait en souffrir
\ TechnipFMC . " ,
(apres Bourse) malgré ses efforts et ses qualités. Le carnet de commandes sera observé.
Les résultats devraient avoir bien progressé. Des informations sur
27-7-17 Accor 5 ..
I’'avancement du processus de scission de Hotellnvest sont attendus.
27.7-17 Airbus on su.rvellllera | evolutlop du bénéfice operatlor!nel, qui avait décu au
premier trimestre, en raison de facteurs exceptionnels.
. Le marché s’attend a une baisse du résultat brut d’exploitation
O ArceloMittal a 2,65 milliards de dollars, en baisse de 18 % sur un an.
27.7-17 Capgemini Le chiffre d’affaires devrait atteindre 6.396 millions d’euros et le
pg hénéfice par action 2,72 €.
L'activité devait rester poussive au premier semestre, mais on attend
LY LENOE confirmation d’une hausse d’au moins 10 % du BNPA cette année.
27-7-17 . La forte accélération de la croissance de Gucci devait assurer celle des
. Kering . .
(apres Bourse) résultats. La base de comparaison sera plus tendue au second semestre.
27-7-17 I Aprés un premier trimestre tiré par ses marques de luxe, le groupe
" L'Oréal . A :
(apres Bourse) attend une meilleure performance de sa division grand public.
27.7-17 Nokia Les analystes s’attendent a un chiffre d’affaires de 5.639 millions d’euros
et un bénéfice par action de 0,047 €.
o Le groupe devrait enregistrer 20.170 millions d’euros de ventes
aay RIS semestrielles et un hénéfice par action de 0,40 €.
27-7-17 Saint-Gobain Le groupe profite de la reprise de la construction et ses résultats
(aprés Bourse) devraient étre satisfaisants, malgré I'impact de la cyberattaque.
27.7-17 Schneider Le développement du groupe se déroule de fagon conforme aux
Electric objectifs de la direction. Les résultats devraient étre au rendez-vous.
Au 2e trimestre 2016, le baril a coté en moyenne 45,60 $, soit moins que
27-7-17 Total . PPN N
celui de 2017. Total en aura profité grace a ses co(its réduits.
Lo, On prétera surtout attention a la croissance organique, qui était
e Alr Liquide repartie au premier trimestre (+ 2,8 % dans I'activité Gaz et Services).
. On regardera la performance de la banque de détail, et notamment du
28-7-17 BNP Paribas crédit a I’habitat. Les renégociations restent élevées en France.
28-7-17 Ensie Surveiller la confirmation des objectifs annuels, dont un Ebitda de 10,7 a
g 11,3 milliards (+ 2,9 %), ce résultat ayant baissé au premier trimestre.
28-7-17 Essilor Une accélération de la croissance interne est attendue aprés un premier
International |trimestre faible, pour permettre d’atteindre son objectif annuel.
0 :
28-7-17 Renault Ayec des ventesf en haugse dg 10,4% en v.ol.ume au premier semestre, les
résultats devraient avoir logiquement suivi.
28.7-17 safran Les analystes s’attendent en moyenne & un chiffre d’affaires semestriel
de 8.105 millions d’euros et un bénéfice par action de 2,02 €.
.. La croissance du trafic dans I’aéroportuaire et la reprise de la
28-7-17 Vinci . X p .. ,
construction devraient étre visibles dans les résultats.

© Etats-Unis

- Réunion du FOMC de la Réserve
fédérale (premiére journée).

- Indice S&P/Case-Shiller des prix

i immobiliers, en mai (16 heures).
i - Indice de confiance des consom- |
i mateurs publié par le Conference
| Board, en juillet (16 heures).

i - Enquéte manufacturiére de la

i Réserve fédérale de Richmond,

i © Unibail-Rodamco. Résultats du en juillet (16 heures).

 SOCIETES

| PUBLICATIONS

i © AST Groupe. Chiffre d’affaires
du premier semestre (aprés

i Bourse).

. ® Cellnovo Group. Chiffre d’af-

i faires du premier semestre (aprés
| Bourse).

i © Dassault Systémes. Résultats
i du premier semestre.

. © Edenred. Résultats du premier
i semestre.

| © Groupe Eurotunnel. Résultats
du premier semestre.

© Klépierre. Résultats du pre-

i mier semestre (aprés Bourse).

| © M6. Résultats du premier

i semestre (aprés Bourse).

| © Maurel & Prom. Chiffre d'af-

o, . ) | faires du premier semestre.

i etalimportation dans I'industrie, © © Michelin. Résultats du premier

semestre (apres Bourse).

des affaires, en juillet (10 heures). © Nexity. Resultats du premier
i semestre.

i © Eneo. Chiffre d'affaires du

| premier trimestre 2017-2018.

i © Worldline. Résultats du pre-

| mier semestre.

INTERNATIONALES

i ©3M (Dow Jones). Résultats
. du deuxiéme trimestre.

i © AkzoNobel. Résultats

. du deuxiéme trimestre.

i © AT&T. Résultats du deuxiéme
| trimestre (aprés Bourse).

i © Caterpillar (DJ). Résultats
. du deuxiéme trimestre.

i © DuPont (DJ). Résultats

. du deuxiéme trimestre.

i © Facebook. Résultats

| du deuxieme trimestre

i (aprés Bourse).

. © General Motors. Résultats
i dudeuxiéme trimestre.

| © Nissan. Résultats du premier
i trimestre.

. © Norsk Hydro. Résultats

i dudeuxiéme trimestre.

| © Randstad. Résultats

i dudeuxiéme trimestre.

| CONVOCATION D'ASSEMBLEE

© Rémy Cointreau. AGM a
i 9h30, Grand Hotel Interconti-
i nental, 2, rue Scribe, 75009 Paris.

{ - Findelaréuniondu FOMCdela
Réserve fédérale, communiqué
i 220 heures.

i © Ventes de logements neufs,

. enjuin (16 heures).

 SOCIETES

| PUBLICATIONS

| © Albioma. Résultats du premier
i semestre (aprés Bourse).

i © Alten. Chiffre d’affaires

| du premier semestre.

i © Amplitude Surgical. Chiffre

i draffaires annuel 2016-2017

i (aprés Bourse).

. © Ateme. Chiffre d'affaires

i du premier semestre.

© Atos. Résultats du premier
semestre.
© Axway Software. Résultats du

i premier semestre (aprés Bourse).
i © Dassault Aviation. Résultats

i du premier semestre (aprés

| Bourse).

i © Delta Plus Group. Chiffre

i d’affaires du premier semestre.

i © Europcar. Résultats du premier | . -
i min des Franques, 38190 Bernin.

premier semestre (aprés Bourse).
i © Inside Secure. Résultats du
i premier semestre (aprés Bourse).

semestre (aprés Bourse).
© LVMH. Résultats du premier
i semestre (aprés Bourse).

© Mercialys. Résultats du pre-

i mier semestre (aprés Bourse).

i © NRJ Group. Résultats du pre-

i mier semestre (aprés Bourse).

i © 0L Groupe. Chiffre d’affaires

| annuel 2016-2017.

i © Peugeot. Résultats du premier
i semestre.

| © STMicroelectronics. Résultats
i du premier semestre.

. ® Synergie. Chiffre daffaires

i du premier semestre.

i ©Sword Group. Chiffre d’affaires
i du premier semestre.

MERCREDI [0—h | @© Tarkett. Résultats du premier
26| | semestre (aprés Bourse).

. ® Technicolor. Résultats du
fCONOMIE i premier semestre (aprés Bourse).
- ©Brésil. Décision de politique | © TechnipFMC. Reésultats du
| monétaire. i premier semestre (apres Bourse).
. © Royaume-Uni. PIB du premier | © Thales. Résultats du premier
. semestre (10 h 30). ; semestre. ,
! © Etats-Unis i ©U10. Chiffre d'affaires du pre-

| mier semestre (aprés Bourse).

i ®© Vallourec. Résultats

. du premier semestre.

i © Viel & C, Chiffre d’affaires

i du premier semestre.

i ® Visiativ. Chiffre d'affaires

i du premier semestre.

| © Wavestone. Chiffre d’affaires
i du premier trimestre 2017-2018.

INTERNATIONALES

i © Boeing (DJ). Résultats

. dudeuxieme trimestre.

i © Coca-Cola (DJ). Résultats

i du deuxieme trimestre.

i © Daimler. Résultats

i du deuxiéme trimestre.

| © Ford. Résultats du deuxieme
i trimestre.

i © GlaxoSmithKline. Résultats
i du deuxiéme trimestre.

. © Mastercard. Résultats

i du deuxiéme trimestre.

CONVOCATIONS D'ASSEMBLEES

| ©Eneo. AGM a9 h30,8,rue

. Jean-Goujon, 75008 Paris.

: ©Soitec. AGM a 10 heures, che-

| semestre. : :

. © Eurosic. Résultats du premier | © Tonna Electronique. AGO

i camestre. i aleé heurgs, 36, avenue Hoche,

- ©Groupe Crit. Chiffre d'affaires 51100 Reims.

i du premier semestre (aprés

i Bourse). JEUDI r—h
i @ Infotel. Chiffre d’affaires 27
. du premier semestre.

i ©Ingenico. Chiffre d’affaires du éCONOMIE

. © Allemagne. Indice GfK du
¢ moral des ménages, au mois

: . . | daofit

i © LafargeHolcim. Résultats . (8 heures).

- dupremier semestre. | © Espagne. Balance budgétaire
i © Lisi. Résultats du premier ~ enjuin.

i © Zone euro. Evolution

i des agrégats monétaires en juin
. (10 heures).

i © Etats-Unis

i - Commandes de biens durables,
i enjuin (14 h 30).

. - Nouvelles inscriptions hebdo-

i madaires au chdmage pour la

i semaine achevée le 22 juillet

| (14h30).

i - Stocks des grossistes, en juin

| (14h30).

i -Indice national d’activité de

i laRéserve fédérale de Chicago,

i enjuin (14 h 30).

| - Enquéte manufacturiére de la
i Réserve fédérale de Kansas City,
i enjuillet (17 heures).

. SOCIETES
| PUBLICATIONS
i © Accor. Résultats du premier

: , . | semestre.
© Seb. Résultats du premier i © Airbus. Résultats du premier
i semestre. i semestre.

i © Akka Technologies. Chiffre

. d'affaires du premier semestre.
i © Altarea. Résultats du premier
i semestre (aprés Bourse).

i © ArcelorMittal. Résultats

. du premier semestre.

... et 11 publications au Next 20

SOCIETE INDICATEURS A SUIVRE
i Dassault Les analystes seront trés attentifs au niveau de vente de la 3Dexperience
! 25-7-17 " e - o~
; Systémes |etal’évolution de la rentabilité.
Groupe Les résultats semestriels devraient confirmer que le Brexit n’a pas
i 25-7-17 ’ P , o
i Eurotunnel |d’impact négatif sur I'exploitation du groupe.
i 25-7-17 - La fonciére est traditionnellement peu généreuse sur les indicateurs
; \ Klépierre , , . :
5 (apres Bourse) qu’elle donne en cours d’exercice. On surveillera les loyers.
' 267-17 Ingenico Ung pa}rtle du compte'dg resu]tatg déja éte devo[Iee‘Ie 20 juillet et les
; objectifs annuels ont été confirmés. Pas de surprise a attendre.
26-7-17 STMicro- On espeére en savoir plus sur le possible contrat avec Apple, qui fait
electronics |[saliver les analystes depuis plusieurs mois.
i Les analystes financiers tablent sur un chiffre d’affaires de 7.127 millions
: 26-7-17 Thales ) g .
: d’euros et un bénéfice par action de 1,91 €.
. Apreés un bon chiffre d’affaires, le résultat devrait étre aussi en progres,
i 27717 Casino PO . L . -
i grace a ’Amérique du Sud et a des frais financiers moins lourds.
27717 Scor Effet de base favorable pour la branche Dommages. Le deuxiéme
trimestre 2016 avait été marqué par de lourdes catastrophes naturelles.
27.7.17 Suez La direction prévoit pour I'année une légére croissance du chiffre
d’affaires et du bénéfice opérationnel, avant acquisition de GE Water.
Bureau Le marché attend un rebond des activités pétroliéres et gaziéres, en
: 28-7-17 A ..
; Veritas particulier dans la branche navale.
28-7-17 EDF Les hénéfices doivent toucher un point bas cette année avec un Ebitda
compris entre 13,7 et 14,3 milliards, contre 16,4 milliards en 2016.
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© Areva. Résultats du premier
semestre (apres Bourse).

© Assystem. Chiffre d’affaires
du premier semestre.

© Capgemini. Résultats

du premier semestre.

© Casino. Résultats du premier
semestre.

© Cegedim. Chiffre d’affaires du
premier semestre (aprés Bourse).
© Danone. Résultats du premier
semestre.

© ECA. Chiffre d’affaires

du premier semestre.

© Elis. Résultats du premier
semestre.

© Eramet. Résultats du premier
semestre.

© Euler Hermes. Résultats du
premier semestre (aprés Bourse).
© Eurazeo. Résultats du premier
semestre.

© Fnac-Darty. Résultats du pre-
mier semestre (aprés Bourse).
© Groupe Gorgeé. Chiffre
d’affaires du premier semestre.
© Guerbet. Chiffre d'affaires du
premier semestre (apreés Bourse).
© Imerys. Résultats du premier
semestre.

© Interparfums. Chiffre
d’affaires du premier semestre.
© Ipsen. Résultats du premier
semestre.

© JCDecaux. Résultats

du premier semestre.

© Kering. Résultats du premier
semestre (apres Bourse).

© L'Oréal. Résultats du premier
semestre (apres Bourse).

© Lagardere. Résultats du pre-
mier semestre (apres Bourse).
© Le Bélier. Chiffre d’affaires

du premier semestre.

© Lectra. Résultats du premier
semestre.

© Maisons du Monde. Résultats
du premier semestre

(apres Bourse).

© Manitou. Résultats du premier
semestre.

© MBWS. Chiffre d’affaires

du premier semestre.

© Nexans. Résultats du premier
semestre.

© Nokia. Résultats du premier
semestre.

© Orange. Résultats du premier
semestre.

© Pixium Vision. Résultats

du premier semestre.

© PSB Industries. Résultats

du premier semestre.

© Rallye. Résultats du premier
semestre.

© Recylex. Chiffre d’affaires du
premier trimestre 2017-2018
(apres Bourse).

© Saint-Gobain. Résultats du
premier semestre (aprés Bourse).
© Schneider Electric. Résultats
du premier semestre.

© Scor. Résultats du premier
semestre.

© SFR Group. Résultats

du premier semestre.

© Solocal Group. Résultats

du premier semestre.

© SQL Ingénierie. Chiffre
d’affaires du premier semestre.
© Suez. Résultats du premier
semestre.

© Téléperformance. Résultats du
premier semestre (apreés Bourse).
© Terreis. Résultats du premier
semestre.

© Total. Résultats du premier
semestre.

© Total Gabon. Résultats

du premier semestre.

© UFF. Résultats du premier
semestre.

INTERNATIONALES

© Anheuser-Busch InBev.
Résultats du deuxiéme trimestre.

_L'abus d'alcool est dangereuxpour lasante

© AztraZeneca. Résultats
du deuxiéme trimestre.

. © BASF. Résultats semestriels.

| © Bayer. Résultats du deuxieme
| trimestre.

. © Deutsche Bank. Résultats

i du deuxieme trimestre.

| © Diageo. Résultats annuels.

| © Dow Chemical. Résultats

- du deuxiéme trimestre.

. © Fiat Chrysler. Résultats

i du deuxieéme trimestre.

i © Intel (DJ). Résultats

- du deuxiéme trimestre

i (apreés Bourse).

i © Lloyds. Résultats annuels.

| © Nestlé. Résultats semestriels.
. © Roche. Résultats semestriels.
. © Santander. Résultats

i du deuxieéme trimestre.

| © Starbucks. Résultats

- du deuxiéme trimestre

i (apreés Bourse).

| © Telecom Italia. Résultats

- du deuxieme trimestre.

i © UPS. Résultats du deuxiéme
| trimestre.

i © Verizon (DJ). Résultats

- du deuxieme trimestre.

| CONVOCATIONS D'ASSEMBLEES

. © Nethooster. AGM a 11 heures,
| 4-6, passage Louis-Philippe,

{ 75011 Paris.

. © Trigano. AGO a 10 heures,

i 100, rue Petit, 75019 Paris.

| © Wavestone. AGM a 8 h 30,

7, place Vendéme, 75001 Paris.

VENDREDI oo
| 28
ECONOMIE

| ©Japon

- - Chémage en juin (1 h 30).

i - Inflation en juillet (1 h 30).

| © France

- - Premiére estimation

i des comptes nationaux

i du deuxieéme trimestre (7 h 30).

{ - Résultats provisoires de I'infla-

. tionenjuillet (8 h 45).

i - Dépenses de consommation des
i ménages en hiens, en juin (8 h 45).
{ - Constructions de logements,

- enjuin (8 h45).

i © Espagne. PIB du premier

i semestre (9 heures).

| ©Zoneeuro

- Deuxieéme diffusion des comptes
i des ménages au premier

i trimestre (11 heures).

{ - Indicateur du climat des affaires
- enjuillet (11 heures).

. © Etats-Unis

i - PIB du deuxiéme trimestre

i (14h30).

- Consommation des ménages

i au deuxieéme trimestre (14 h 30).

i - Indice de confiance de I'univer-

{ sité du Michigan, en juillet

- (16 heures).

 SOCIETES
PUBLICATIONS

i © Air France - KLM. Résultats
du premier semestre.

i © Air Liquide. Résultats

i du premier semestre.

i © Amundi. Résultats du premier
. semestre.

i © BNP Paribas. Résultats

i du premier semestre.

© Bureau Veritas. Résultats

du premier semestre.

© CGG. Résultats du premier
semestre.

© Coface. Résultats du premier
semestre.

© DBV Technologies. Résultats
du premier semestre.

© Delfingen Industry. Chiffre
d’affaires du premier semestre.
© EDF. Résultats du premier
semestre.

© Elior Group. Chiffre d’affaires

. du troisiéeme trimestre 2016-2017.
i © Engie. Résultats du premier
| semestre.

© Essilor International. Résul-
tats du premier semestre.

© Euronext. Résultats du premier
semestre.

© Eutelsat Communications.
Résultats annuels 2016-2017.

© Netgem. Résultats du premier
semestre.

© Onxeo. Résultats du premier
semestre (apres Bourse).

© Renault. Résultats du premier
semestre.

© Safran. Résultats du premier
semestre.

© Société Fonciére Lyonnaise.
Résultats du premier semestre.
© Sopra Steria Group. Résultats
du premier semestre.

© Spie. Résultats du premier
semestre.

© Vétoquinol. Résultats

du premier semestre.

®© Vinci. Résultats du premier
semestre.

INTERNATIONALES

© Barclays. Résultats
semestriels.

© BBVA. Résultats du deuxiéme
trimestre.

© Chevron (DJ). Résultats

du deuxiéme trimestre.

© Credit Suisse. Résultats

du deuxieme trimestre.

© Eni. Résultats du deuxiéme
trimestre.

© ExxonMobhil (DJ). Résultats du
deuxiéme trimestre.

®© Linde. Résultats du deuxieme
trimestre.

© Merck & Co (DJ). Résultats

du deuxieme trimestre.
CONVOCATIONS D’ASSEMBLEES

© Geci International. AGM

a10 heures, 9-11, avenue Fran-
klin-D.-Roosevelt, 75008 Paris.
© Hipay Group. AGO a 10 heures,
6, place du Colonel-Bourgoin,
75012 Paris.

Opérations en cours

AUGMENTATIONS DE CAPITAL

© Ekinops (Euronext). 5 actions
nouvelles a 4,20 € par action pour
12 DPS, du 12-7 au 25-7.

© 02i (Euronext Growth). 2 ABSA a
1,40 € pour 11 DPS, du 14-7 au 25-7.

CHANGEMEMENT DE DENOMINATION
© Hi-Media (Euronext). Adux
le 1-8 (nouveau mnémo : ADUX).

DIVISION DE TITRES
© Rubis (Euronext). Division par 2
de la valeur nominale des actions
le 28-7.

OFFRE PUBLIQUE
© CIC (Euronext). OPA simplifiée
semi-centralisée a 390 € par
action du 20-7 au 2-8.

Assemblées a venir

LUNDI 317
© Verneuil Participations. AGM a

10 heures, 48, avenue Victor-
Hugo, 75116 Paris.

VENDREDI 4-8
© Eurasia Groupe. AGO a

11 heures, 72, rue de la Haie-Cop,
93300 Aubervilliers.

Agenda des dividendes

Société Montant Date*
TXCOM 0,24 € 24-7-17
ITS GROUP 0,10 € 25-7-17
OBER 0,70€ 25-7-17
IDSUD 0,60€ 26-7-17

*IL SAGIT DE LA DATE DE DETACHEMENT DU
DIVIDENDE, QUI, EN PRINCIPE, EST
ANTERIEURE DE DEUX JOURS DE BOURSE A LA
DATE DE VERSEMENT OU DE MISE EN PAIEMENT
DE CE DIVIDENDE. (A) = ACOMPTE. (S) = SOLDE.
(T) = TRIMESTRIEL.

Analyse graphique et produits dérives

Cac 40 Surveiller
5.260 points

EVOLUTION
SUR 6 SEMAINES
4 230
En Points;
5.500 ‘ 5.180
5.130
", 5.080
5.300
5.100
20 jours
4900: o Y -  TTTTTTTTTTTTTTTTTToTTTToTTs
Moy. mob.
4.700 50 jours
FEVRIER 2017 JUILLET 2017

eu de changement sur la
P situation graphique de
Iindice phare de la place
de Paris. En effet, jeudi dernier,
le Cac 40 a de nouveau échoué a
saffranchir de laborne haute de
son canal de consolidation en
place depuis le 8 mai 2017 et de
sa moyenne mobile simple a
50 jours. Le momentum positif
reste donc absent.
Pas d’excés de pessimisme pour
autant. En effet, aucun niveau
significatif ma été remis en ques-
tion. Ainsi, le trou de cotation
haussier du 24 avril dernier
reste intact — seulement partiel-
lement comblé - et les indica-
teurs techniques donnent méme
des signes d’espoir. Le RSI met
en évidence une divergence

haussiére, alors que le MACD
(12,26,9) a effectué un croise-
ment acheteur sous zéro.

Pour résumer, nous continuons
de penser que les deux derniers
mois de cotation du Cac 40 ne
constituent pas un renver-
sement de tendance et repré-
sentent au contraire une phase
d’accumulation qui permettra a
I'indice de reprendre le cours de
sa dynamique haussiére
globale.

Pour cela, il doit s’affranchir de
la borne haute du canal située
aujourd’hui a 5.260 points. Ce
dépassement lui permettra in
fine de 'emmener vers de nou-
veaux plus-hauts annuels.
Alternativement, une cloture
totale du gap sous 5.059 points

accentuerait la pression bais-
siére vers 4.935 et 4.840 points.

DONNEES CLES

Tendance graphique : haussiére
Supports :5.059-4.935-

4.840 points

Résistances :5.260 - 5.375 -
5.442 points

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE : le
stability warrant que nous
avons recommandé la semaine
derniére, de code 330BzZ, est
toujours d’actualité. Il offre un
rendement d’environ 15 % d’ici au
13 septembre, a condition que
I'indice ne dépasse ni les

4.800 points a la baisse ni les
5.800 points a la hausse.

Sélection de valeurs

ORANGE (ORA) UBISOFT ENTERTAINMENT (UBI)

En euro

En euro

61 ;

13,1 il\/loy. mob.
120 jours

777777777777777 37 |

,,,,,, 55 |

49 |

43 |

{ Moy. moD:

12,6 LT e ccccddcca-- 25 150 jours
! MAI 2016 JUILLET 2017 ! DECEMBRE 2016 JUILLET 2017
NOTRE COMMENTAIRE NOTRE COMMENTAIRE

Le titre a repris appui sur la zone des 13,90 €, qui cor-
respond a |a fois au creux d’avril 2017 et a une oblique
ascendante en place depuis octobre 2014. Du coté des
indicateurs technigues, les cours se sont affranchis de
la moyenne mobile simple a 20 jours, alors que le MACD
(12,26,9) a effectué un croisement acheteur sous zéro.
Achat : objectifs de cours a 14,80 € et 15,05 €.

Cours d’invalidation : au-dessous de 13,85 €.

NOTRE CONSEIL DERIVE

STRATEGIE OFFENSIVE : avec un cours

d’invalidation si proche des niveaux actuels,
nous proposons des turbos illimités avec un effet
de levier de 23,9. A manipuler avec précaution.

Code mnémo : 329BZ.

investir

Président de la SAS Investir Publications
et directeur de la publication : Francis Morel

Apres avoir repris appui sur sa moyenne mobile expo-
nentielle a 50 séances, le titre effectue de nouveaux
plus-hauts historiques, remettant en question la borne
haute d’'un biseau ascendant formé entre le 15 mai et le
4 juillet dernier. Par ailleurs, I'indicateur de vitesse RSI
est loin d’étre suracheté, son niveau spécifique de
tension se situant a 88 % sur Ubisoft Entertainment.
Achat : objectifs de cours 56,80 € et 59,90 €.

Cours d’invalidation : au-dessous de 48,60 €.

NOTRE CONSEIL DERIVE

STRATEGIE OFFENSIVE : les turbos illimités
de code 8279C permettront de multiplier
par 6,1 les variations du sous-jacent. La barriére

désactivante est située a 48 €.
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PLACEMENTS

Retraite/Immobilier/Fonds/Fiscalité/Juridique/Assurance-vie... Tout ce que vous devez savoir cette semaine

+127,8 %

C’est la hausse sur 3 ans
de Quadrige Rendement

De beaux gains avec
les melilleurs fonds
PEA PME

Lance il y a trois ans, le PEA PME est une niche fiscale attrayante,

comme le prouvent les progressions réalisees par les supports specialises.
- Des performances enviables sur toutes les periodes.
- Des perspectives qui restent favorables pour les valeurs moyennes.

- Nos six fonds favoris.

Dossier réalisé par Pascal Estéve

Des performances enviables

Surlan

Moyenne Moyenne
des fonds PEA-PME  des fonds PEA-PME
d’actions francaises d’actions européennes

des fonds PEA-PME
d’actions francaises d’actions européennes

Sur 3 ans

+140,6 %

+71,8 %

+64,9 %

Moyenne Moyenne

des fonds PEA-PME

Moyenne
des fonds PEA-PME
d’actions francaises d’actions européennes

Sur 5 ans

+123,4 %

Moyenne
des fonds PEA-PME

Source : Quantalys

LEXPERTISE

Une sélection
de leaders mondiaux

PIERRICK BAUCHET/INOCAP GESTION/
Gérant de Quadrige et de Quadrige Rendement

CROISSANCE. Nous avons une philosophie com-
mune sur Quadrige et sur Quadrige Rendement,

a savoir une concentration sur des sociétés spéciali-
sées qui se développent sur des niches de marché
aforte valeur ajoutée. Nous analysons leurs fonda-
mentaux et nous avons investi pour le long terme,
sur une durée comprise entre trois et cing ans. Nous
retenons cing critéres de sélection. Tout d’abord, il
s'agit de leaders mondiaux dans leur domaine ou de
membres du top 3 qui ont les moyens de devenir
numéro un. Ce critére montre la crédibilité des
dirigeants qui, dans le passé, ont su développer une
excellente stratégie.

Ensuite, I'essentiel de 'activité doit étre réalisé hors
de France, voire hors d’Europe. En moyenne, les
sociétés que nous détenons réalisent 65 % de leurs

orté sur les fonts baptis-
maux début 2014, le
PEA PME a entrainé la
création de quelques
dizaines de nouveaux fonds de
valeurs moyennes francaises et
européennes. Si on tient compte
de fonds plus anciens devenus éli-
gibles au PEA PME, on dénombre
une quarantaine de supports axés
surle Vieux Continent et une ving-
taine sur 'Hexagone. Les perfor-
mances sont a la hauteur, puisque
de belles hausses sont constatées :
71,8 % en moyenne sur trois ans,
selon Quantalys, pour les fonds de
valeurs moyennes francaises, et
64,9 % pour les fonds investis dans
toute I'Europe, soit respective-
ment 37,7 % et 35,9 % sur un an
pour ces deux catégories.

Pour les seuls fonds créés anté-
rieurement, les progressions sur
cing ans sont aussi impression-
nantes : 140,6 % pour les supports
axés sur la France et 123,4 % pour
ceux qui misent sur l'ensemble du
Vieux Continent. Conclusion ?
Avec un fonds PEA PME, non seu-
lement vous bénéficiez d’'un avan-
tage fiscal important mais, en
outre, vous pouvez espérer faire
fructifier votre patrimoine. C'est
enquelque sorte larésolution de la
quadrature du cercle!

LES ATOUTS
DES PETITES VALEURS

Aprés un aussi beau parcours,
peut-on espérer une poursuite de la
lancée ? A court terme, une pause
seraitlogique,commelanticipe Marc
Réveillaud, gérant d’ID France
Smidcaps. Mais, 4 moyen terme,
les perspectives restent favora-
bles. « Investir dans les petites
valeurs en Europe permet de se posi-
tionner idéalement pour bénéficier
du regain de croissance actuel et
offre une source de surperformance
along terme au sein d’un portefeuille

actions », estime Yves Maillot,
directeur des actions européen-
nes de Natixis Asset Management.
De fait, les petites et moyennes
valeurs bénéficient de plusieurs
atouts. Tout d’abord, ce sont les
plus actives dans les technologies
nouvelles, les services et le numé-
rique. Ensuite, elles battent de
facon structurelle les grandes
capitalisations en Bourse. Ainsi, au
cours des seize dernieres années,
la surperformance annuelle de
I'indice MSCI Europe Small Cap
s’est élevée en moyenne 4 5 % par
rapport au MSCI Europe. Il n’y a
que dans les années de baisse
boursiére accentuée (2001, 2008
et 2011) que les petites valeurs
sous-performent.

« Deux facteurs différenciants avan-
tagent les small caps, précise Yves
Maillot: la forte croissance des béné-
fices, car les petites capitalisations
sont trés souvent positionnées au
premier stade de leur croissance et
du cycle de vie de leurs produits ou
services;; les fusions-acquisitions, les
petites et moyennes valeurs étant
souvent des cibles pour les grandes
entreprises. »

Enfin, les fondamentaux écono-
miques conjoncturels, avec une
reprise de la croissance, sont pro-
pices, en Europe, a un comparti-
ment de la cote plus cyclique que
celui des grandes multinationales.
Ainsi, les valeurs industrielles,
technologiques, de consomma-
tion et énergétiques constituent
60 % de l'indice Small Cap, contre
moins de 50 % pour le MSCI
Europe. Pour profiter de ce com-
partiment de la cote, nous avons
sélectionné les six meilleurs fonds
sur trois ans ouverts a la souscrip-
tion : Quadrige Rendement,
ID France Smidcaps, Erasmus
Small Cap Euro, Amplegest PME,
Dorval Manageurs Small Cap
Euro et Cogefi Chrysalide.

facturations hors de I'Hexagone et prés de 50 %
hors d’Europe. Troisiéme point, les sociétés
sélectionnées doivent investir en permanence, afin
qu’elles se donnent les moyens de leurs ambitions.
En effet, la valeur ajoutée vient de I'investissement
dans I'innovation, dans le marketing, dans

les systémes informatiques ou dans les outils de
production. Les sociétés qui investissent sortent
renforcées des phases de crise et gagnent des parts
de marché de maniére durable.

Quatriéme facteur, les entreprises acquises doivent
étre rentables et bien gérées. En moyenne, leur

marge opérationnelle est comprise entre 10 et 12 %.

Enfin, c’est le plus important, le capital doit étre
majoritairement détenu par la famille fondatrice
ou par les dirigeants, afin que leurs intéréts soient

alignés sur ceux des actionnaires et que la stratégie
soit élaborée pour le long terme.

Sur les 500 valeurs francaises éligibles au PEA PME,
une centaine d’entre elles répondent a ces cing
critéres. Nous en retenons une trentaine dans
chacun des deux fonds. Nous nous concentrons

sur celles qui sont en phase d’accélération de leur
croissance et dont la valorisation est raisonnable.
En moyenne, dans Quadrige, le ratio valeur d’entre-
prise/résultat d’exploitation s’éléve a 13,9 fois pour
les douze prochains mois, chiffre a comparer a une
croissance attendue de 34 % du bénéfice.

Quadrige privilégie les PME innovantes, alors que
Quadrige Rendement met I'accent sur les sociétés
a forte visibilité, ce qui assure la pérennité d’'un
dividende de 2 % en moyenne.
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NOS 3 FONDS PEA PME FAVORIS SUR LA FRANCE

ID FRANCE SMIDCAPS

Excellent couple
rendement/risque

e fonds ID France Smid-
L caps (code Isin :

FR0010834382) est investi
dans des petites et moyennes
capitalisations francaises qui pré-
sentent une décote importante,
une rentabilité satisfaisante et
dont I'équipe de direction est de
qualité. Pour y parvenir, le gérant,
Marc Réveillaud, est conseillé
par les analystes d'ID Midcaps. Il
utilise des filtres quantitatifs
daide a la décision et rencontre
réguliérement les dirigeants des
sociétés dans lesquelles il est ou
pourrait étre investi.
Les résultats sont excellents,
puisque ce fonds figure chaque
année depuis 2010, a 'exception
de 2012, dans le premier quart
de sa catégorie, avec une sur-
performance moyenne annuelle
de 8,6 % sur cinq ans et de 18,1 %
sur trois ans. Laccent mis sur les
plus petites capitalisations (68 %
des actions en portefeuille rele-
vent du Cac Small) a constitué
un atout certain. En outre, grace
au choix de lignes équipondé-
rées (52 titres, avec une pondé-
ration maximale de 2,5 %), la
volatilité est nettement infé-
rieure ala moyenne des fonds de
valeurs moyennes francaises.
En raison du beau parcours réa-
lisé récemment par les petites

® ID France Smidcaps C

® Moyenne des fonds de valeurs
moyennes francaises
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capitalisations, Marc Réveillaud
a, dans l'optique d’une possible
consolidation, pris ses bénéfices
sur deux valeurs de croissance,
Ateme et Xilam Animation, afin
d’acheter LDC a 113 € et de se
renforcer sur Pharmagest et sur
Fleury Michon, trois titres
défensifs. Direct Energie, Aures
Technologies, Groupe Guillin,
Wavestone, Bigben Interactive,
Focus Home Interactive, Touax,
Delta Plus Group, Precia et
MGI Coutier constituent les
principales positions du fonds.

NOTRE CONSEIL
Le changement de gérant
intervenu a la fin de I'année
derniére ne semble pas avoir eu
de conséquence sur la qualité de la
gestion, le fonds étant bien classé
au premier semestre. Le couple
rendement/risque d’ID France
Smidcaps reste donc excellent.

- COGEFI CHRYSALIDE

Une recherche
d’anomalies de marche

ien qu'un changement de
B gérant soit intervenu en

octobre 2016 sur Cogefi
Chrysalide (code Isin
FRO011749613), les résultats
sont restés trés bons. Pourtant,
la gestion a évolué. Alors que,
auparavant, le fonds était investi
dans une soixantaine de sociétés
de croissance consensuelles, il
est désormais concentré sur une
trentaine de lignes moins a la
mode et plutdt sous-évaluées.
Ainsi, le PER moyen pour les
douze mois a venir s’éléve a
15 fois, contre 21 fois pour
I'indice de référence.
Le nouveau gérant, Barthélémy
Debray, recherche des anoma-
lies de marché, a I'instar de la
premiére ligne du fonds, Solocal.
Selon lui, le titre souffre d’une
décote élevée en raison de sa
mauvaise image. Avec un PER
estimé a 7 fois pour l'année a
venir, la valorisation est trés
faible pour un groupe dont la
structure bilantielle est désor-
mais saine. Pour la premiére fois,
la croissance du numérique devrait
plus que compenser, cette année,
le déclin du papier.
La deuxiéme ligne du fonds,
Cegedim, est également une
recovery qui a achevé sa phase de

i transition. Barthélémy Debray

@ Cogefi Chrysalide P
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anticipe un PER d’environ
10 fois pour 2018, contre une
attente de 14 fois pour le marché.
Récemment, il a constitué une
ligne Global Bioénergies, société
axée sur la transition énergé-
tique dont le chiffre d’affaires
pourrait passer de 5 millions en
2017 425 millions en 2020.

Une position sur Bilendi a égale-
ment été réalisée a l'occasion de
l'augmentation de capital. En
revanche, Soitec et Deriche-
bourg ont été vendues a la suite
de leur forte hausse. En dépit de
la progression récente des
valeurs moyennes, le gérant reste
positif, en raison du contexte
macroéconomigque positif.

NOTRE CONSEIL
L'accent mis sur les anoma-
lies de marché nous semble
pertinent et créateur de valeur
pour le fonds.

AMPLEGEST PME

Cap sur les valeurs
de croissance

réé a l'occasion du lance-
C ment du PEA PME,

Amplegest PME (code
Isin : FR0O011631050) brille
depuis deux ans et demi, aprés
une année 2014 difficile. La stra-
tégie d’investissement fait la
part belle aux investissements a
long terme effectués dans des
entreprises de croissance apres
une analyse financiére poussée,
réalisée entiérement en interne.
Les principales lignes, dont la
pondération est comprise entre
3,8 et 2,4 %, sont Devoteam,
Showroomprivé, (Eneo, SQLI, le
spécialiste des équipements
sportifs Abeo, Wavestone, Lec-
tra, Precia, Maisons France Con-
fort et Guerbet.
Récemment, le gérant, Augustin
Bloch-Lainé, a acheté le spécia-
liste de la cybersécurité, Wallix,
dont les perspectives sont favo-
rables. Le titre a déja beaucoup
progressé a la suite de 'annonce
d’'un partenariat structurant
avec Schneider Electric.
Une ligne Bilendi a également été
constituée. Cette société s’est
construit depuis trois ans une
position concurrentielle forte
sur le marché des études et des
sondages. Lessor d’Internet
dans ce domaine permet une

. réduction des coiits et des délais
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de réponse. En revanche, les
positions sur Id Logistics, qui a
décu a cause de marges en fort
recul du fait d’éléments non
récurrents importants, sur
Solutions 30, dont la valorisa-
tion est devenue élevée, sur
Direct Energie et sur Esi Group
ont été soldées avec de beaux

gainsalaclé.

NOTRE CONSEIL

Amplegest PME est crédité,

comme ID France Smid-
caps, d’une volatilité nettement
inférieure a la moyenne des fonds
de valeurs moyennes francaises.
Il offre également un trés hon
couple rendement/risque. En
outre, son gérant est en charge
d’Amplegest Midcaps, dont I’his-
torique de performances est plus
ancien. Celui-ci figure parmi
les meilleurs fonds de valeurs
moyennes francaises sur cing ans.

NOS 3 FONDS PEA PME FAVORIS SUR L'EUROPE

QUADRIGE RENDEMENT

Le choix des plus belles
sociétés familiales

es deux fonds gérés par
L Pierrick Bauchet, Qua-

drige Rendement (code
Isin : FR0011640986) et Qua-
drige, figurent en téte des sup-
ports de valeurs moyennes
européennes sur trois ans, Mais
seul le premier est encore ouvert
a la souscription. Contrairement
aleur classification dans la caté-
gorie Europe, ces deux fonds ne
détiennent que des valeurs fran-
caises. Quoi qu'il en soit, les résul-
tats sont excellents, Quadrige
Rendement affichant la plus forte
hausse de tous les fonds PEA
PME sur 3ansetsurlan.
Il est investi dans trente-trois
sociétés familiales dont la capita-
lisation boursiere médiane
s’éléve a 1 milliard d’euros. Le
potentiel de croissance bénéfi-
ciaire est del'ordre de 20 % par an
(25 % pour les douze prochains
mois). Au regard de ce pourcen-
tage, le ratio valeur dentreprise/
bénéfice d’exploitation séléve a
13,8 fois, ce qui reste raisonnable.
Récemment, le gérant a renforcé
trois positions : Robertet, leader
mondial des arémes naturels
dont le cours suit parfaitement la
progression des bénéfices (un
cours et des profits multipliés par
trois depuis 2007), estimée 4 20%
pour les trois a cinq prochaines
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années ; Interparfums, qui, en
phase d’accélération de sa crois-
sance grace au lancement récent
de nouveaux parfums, a annoncé
sa volonté de procéder a une
acquisition créatrice de valeur ;
Guerbet, qui a subi en 2016 un
cout d’intégration de la société
américaine rachetée, CMDS. Au
contraire, elle profitera cette
année et 'an prochain de l'effet
positif des synergies, avec a la clé
une croissance bénéficiaire com-
prise entre 40 et 50 %. A I'inverse,
des prises de bénéfices ont été
réalisées sur trois titres qui ont
beaucoup monté : Exel Indus-
tries, Trigano et Plastivaloire.

NOTRE CONSEIL
Quadrige Rendement est
un excellent supporta
conserver en fond de portefeuille,
enraison du caractére a long
terme de la gestion.

ERASMUS SMALL CAP EURO

Le théme de la reprise

européenne

rasmus Small Cap Euro
(code Isin : FRO011640887)
est investi dans une qua-

rantaine de sociétés de la zone
euro, sélectionnées a partir de

| trois critéres : une analyse fonda-

mentale, qui prend en compte le
positionnement industriel et la
qualité des dirigeants ; une ana-

. lyse financiére, qui étudie le

bilan, le compte de résultats, le
tableau des flux de trésorerie, la
rentabilité des capitaux investis
et la marge opérationnelle ; la
valorisation absolue, relative au
passé et comparée a celle des
concurrents.

Un accent certain est mis sur les
plus petites sociétés, comme le
montrent les 29 % du porte-
feuille consacrés aux capitalisa-
tions inférieures a 500 millions
d’euros, contre 2 % dans l'indice
MSCI EMU Small Cap Index.
Actuellement, trois thémes
d’investissement sont retenus : la
reprise européenne (64 % du por-
tefeuille, avec pour secteurs favo-
ris la numérisation et la
construction) ; les opérations spé-
ciales (25 % avec des titres tels que
MGI Digital et Showroomprivé),
etle dollar (20 %, avec, par exem-
ple, Guerbet et Naturex). Le total

i dépasse 100 % car une société
| peut faire partie de deux thémes.

@® Erasmus Small Cap Euro R
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Ces derniéres semaines, la
gérante, Nelly Davies, a pris des

bénéfices sur Direct Energie, |

qui, selon elle, a épuisé a court
terme son potentiel de revalori-

sation, pour acheter Kerlink, |
valeur spécialisée dans les |

réseaux Internet, a 'occasion
d’'une augmentation de capital,

et le fabricant de machines '

3D Prodways lors de son intro-
duction en Bourse. Deux valeurs
francaises figurent parmi les

cinq principales positions du |

fonds : Guerbet et Jacquet Metal.

NOTRE CONSEIL
Depuis sa création fin

2013, cefonds fait chaque
année partie des bons, voire des
trés bons, fonds de valeurs
moyennes de la zone euro.
Ainsi, sa progression sur trois
ans représente le double de la
moyenne de sa catégorie!

- DORVAL MANAGEURS SMALL CAP EURO

Privilegier les
dirigeants de qualite

epuis sa création, il y a
D trois ans, Dorval Mana-

geurs Small Cap Euro
(code Isin : FRO011645621) fait
partie des meilleurs fonds de
valeurs moyennes de la zone
euro, a la fois pour ses perfor-
mances et pour sa volatilité
parmi les plus faibles de sa caté-
gorie. En effet, avec une soixan-
taine de lignes, le portefeuille
est trés diversifié. En outre, les
dix premiéres lignes ne repré-
sentent que 25 % du fonds.
Limportance allouée aux plus
petites valeurs, avec un tiers de
I’encours pour des capitalisa-
tions inférieures a 500 millions,
constitue un atout.
Les gérants, Mathilde Guille-
mot-Costes et Julien Goujon,
mettent accent sur des socié-
tés dont ’équipe de direction
est excellente. En effet, les diri-
geants sont notés en fonction de
deux parameétres : la connaissance
et la maitrise de l'environnement
économique et concurrentiel ;
la maitrise des politiques de
gestion.
Le fonds s’est renforcé dans
LDLC.com, Infotel et le fabri-
cant italien de machines a laser
Prima Industrie, sociétés au fort
potentiel de croissance. En

i revanche, 'équipementier auto-

@® Dorval Manageurs Small Cap Euro
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mobile italien Sogefi a été
vendu. Parmi les dix premiéres
lignes du portefeuille, six sont
francaises : Guerbet, Kaufman
& Broad, MGI Digital Graphic
Technology, Direct Energie,
Plastivaloire et Chargeurs. Le
portefeuille est investi majoritai-
rement en France (52 %) et, de
facon plus secondaire, en Italie
(10 %) et en Allemagne (9 %).
Par secteurs d’activité, la tech-
nologie (39 % du portefeuille)
domine devant 'industrie (16 %).
En effet, la numérisation de I'éco-
nomie constitue un théme
d’investissement privilégié.

NOTRE CONSEIL

o Le couple rendement/ris-
que de Dorval Manageurs

Small Cap Euro est trés bon. C’est

pourquoi nous avons récemment

intégré ce fonds a notre sélection

Investir 10 OPCVM.

Source des graphiques : © Morningstar.
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es chiffres sont tombés
cette semaine : seuls
42,8 % des foyers fiscaux
francais ont payé I'impot
sur le revenu (IR) l'an dernier et
ce pourcentage devrait encore
baisser légeérement cette année.
Cela signifie que seuls 16,1 mil-
lions de foyers sur un total de
37,7 millions ont le (triste) privi-
lége de payer cet imp6t. En 2013,

« A elles deuy,
TVAetCSG
representent pres
de 250 milliards

d’euros de recettes,

contre moins
de 75 milliards
pour I'IR. »

L'édito de
Rémi Le Bailly,
rédacteur en chef

Impﬁi de chagrin

ils étaient 3 millions de plus.
Coincidence, cette information
est tombée quelques heures
aprés qu’Emmanuel Macron a
proposé, lors de la conférence des
territoires, daller plus loin que la
suppression de la taxe d’habita-
tion pour 80 % des Francais. 11
envisagerait ainsi de supprimer
totalement cet impot local pour
le remplacer par un impdt natio-
nal, de type CSG, qui serait
attribué aux communes.
Cela signifie que sont en voie
de disparition pour une majo-
rité de Francais les deux
impots qui concrétisent le
mieux le lien entre ce qu’ils
payent a la collectivité (Etat
central, région, département,
ville) et les services qu'ils recoi-
vent en contrepartie (sécurité,
éducation, transports, loisirs...).
Cette évolution reléve du

méme principe que la volonté de
généraliser le tiers payant dans

le domaine de la santé. On donne
i 1e janvier 2019. Annoncé par le

le sentiment au plus grand nom-
bre que les services de 'Etat sont
gratuits puisqu’il i’y a aucun
paiement.

Le financement public est, en
effet, déja essentiellement réalisé
via des imp0ts ou taxes prélevés a

la source (ce sera d:ailleurs peut-

étre le cas en 2019 pour l'imp6t sur
le revenu lui-méme), comme la
TVA etla CSG. A elles deux, elles
représentent prés de 250 milliards
d’euros de recettes, contre moins
de 75 milliards pour I'IR. Des

impots en apparence indolores, |
puisque prélevés en amont : tout

le monde, parmi les happy few
assujettis a 'R, sait a peu preés ce
quil verse tous les ans, alors que
personne ne connait le montant
total des différents prélévements
sociaux qui ont été retirés de son

salaire ou ponctionnés de sesreve-

nus financiers.
Déresponsabiliser face a I'impot
nest sans doute pas le meilleur
moyen d’assurer la cohésion
sociale. —rlebailly@investir.fr
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PRELEVEMENT
A LA SOURCE

Report voté

Cette fois, c’est officiel. LAssem-
blée nationale a donné son feu
vert jeudi 13 juillet au report d’un
an du prélevement a la source de
I'imp6t sur le revenu, soit au

Premier ministre, ce report a été
intégré dans le projet de loi
d’habilitation a prendre par
ordonnances les mesures pour le
renforcement du dialogue social.
Ce qui n’a pas manqué de faire
grincer des dents certains dépu-
tés, qui qualifient ce texte de

« cavalier législatif ».
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Parallelement, le ministére de
I’Action et des Comptes publics a
lancé la phase de test de ce prélé-
vement a la source dans plus de
700 entreprises. Celles-ci devien-
nent ainsi les nouveaux collecteurs
de I'imp6t... jusqu’a la décision

i définitive du gouvernement.

INDICE
DE REFERENCE
DES LOYERS

Hausse

Chaque trimestre, I'Insee publie le
niveau de I'indice de référence des
loyers (IRL), utilisé pour la révision
des loyers d’habitation.

i Audeuxieme trimestre, I'IRL s'est

établia 126,19, soit une augmenta-
tion de 0,75 % sur un an. Il S'agit de
«saplus forte hausse depuis le
troisiéme trimestre 2013 », souli-
gnel'Insee.

Depuis 2012, I'IRL n'augmente que

i trés peu, en raison de son indexa-
tion sur Iinflation (prix a laconsom-

mation hors tabac et hors loyers).

DECRET AIRBNB

“Au tour de

Bordeaux

Aprés Nice et Paris, la « Belle
endormie » s’y met aussi!
Lundi 10 juillet, le conseil munici-

5 pal de Bordeaux a adopté le décret

Airbnb, visant I'encadrement des
locations de meublés de tourisme.
« Il'y a presque autant de loge-
ments mis en location sur des
plates-formes que de chambres
d’hotel », reléve Alain Juppé,

i maire de Bordeaux, lors de la

délibération. Ainsi, 6.000 héber-
gements ont été loués avec Airbnb
a Bordeaux en 2016, soit... une
hausse de 135 % en un an, d’aprés
les données de I'observatoire créé
par Matthieu Rouveyre, conseiller

i municipal PS.

Reste a préciser a partir de quand
il sera obligatoire pour les particu-
liers de déclarer leur logement
aupres de la mairie de Bordeaux
avant de le mettre en location.

EXPERT PATRIMOINE

THIBAULT CASSAGNE
INGENIEUR PATRIMONIAL
CHEZ PRIMONIAL

© Philippe Matsas

Proteger le
patrimoine du
chef d’entreprise

CONSEQUENCES D’UN DIVORCE

Loutil professionnel du dirigeant d’entreprise constitue bien souvent
son principal actif. Il est essentiel de le protéger des aléas de la vie aux-
quels il peut étre confronté. En I'absence d'anticipation, certaines
situations peuvent entrainer des difficultés et remettre en question la

i pérennité de l'entreprise.

Nombreux sont les dirigeants qui, n'ayant pas signé de contrat de
mariage, sont dés lors soumis au régime légal. Dans ces conditions,
une entreprise créée pendant le mariage revét la nature d’'un bien
commun, quand bien méme le conjoint n’est pas associé. En cas de
dissolution de la communauté, le partage des biens communs s’effec-
tue a parts égales. Le chef d’entreprise est alors dans l'obligation de
dédommager son conjoint de la moitié de la valeur de sa société s’il

i souhaite la conserver. S'il n'est pas en mesure de le faire par une com-

pensation financiére ou via I'attribution d’autres biens, il peut étre
contraint de céder son entreprise. Pour pallier ce risque, il est essen-
tiel, dans un souci de diversification, que les chefs d’entreprise utili-
sent leurs capacités d’épargne
afin de se constituer un patri-
moine privé.
Quoi qu’il en soit, le régime le
plus efficace en matiére de
protection est celui de la
séparation de biens. Il est par-
S é p ar at | on ticuliérement adapté, car les
. biens de chacun des époux
d e b [ens. » restent leur propriété. Les
époux, qui n'ont aucune vocation a participer a 'enrichissement de

« Lerégime le plus
efficace en matiere
de protection est
celuide la

i leur conjoint, se trouvent protégés des créanciers. Toutefois, en cas

de divorce, le juge pourra toujours mettre en place une prestation
compensatoire, qui, notamment, prend en compte la valeur de
l'entreprise.

ANTICIPATION DE L'INCAPACITE ET DU DECES

i Laltération des facultés mentales ou physiques est une préoccupa-

tion légitime du chef d’entreprise, car elle pourrait le conduire a
l'incapacité de gérer son patrimoine professionnel. Pour éviter ce
probléme, il existe un outil juridique efficace : le mandat de protec-
tion future. Il permet a toute personne de désigner a 'avance un ou
plusieurs mandataires chargés de la représenter le jour ou elle ne
pourra plus pourvoir seule a ses intéréts, en raison d’'une incapacité
oude la diminution de ses facultés.

Ce mandat permet alors au chef d’entreprise d’étre déchargé de la
gestion de son patrimoine professionnel. Le mandataire se substitue
au mandant : il prend part aux assemblées, vote et gére la société. Le
mandat de protection future, établi par acte notarié, est recommandé
car il confére des pouvoirs plus étendus au mandataire, tels que,
notamment, les actes de disposition (vente, placement financier, par

i exemple).
i Enaménageant les statuts d’une société, il est possible de prévoir que,

en cas de mise en ceuvre du mandat de protection future, le dirigeant
sera réputé démissionnaire et qu'une présidence successive sera ins-
taurée. Afin de prévoir la centralisation des pouvoirs, il peut étre
opportun de désigner une méme personne en tant que mandataire et
président successif.

Au sein d’'une société, la disparition d’un associé fondateur peut faire
naitre de nombreuses difficultés financiéres pour l'associé survivant s’il
souhaite conserver le contrdle de son entreprise. Il peut donc avoir
besoin d’un capital qui lui permettra de racheter les parts aux héri-
tiers du défunt, notamment s’il ne veut pas se voir imposer I'entrée de
nouveaux associés. Il existe une assurance décés (ou protection croi-
sée) qui permet de se prémunir contre ce risque. Chacun des associés
souscrit une assurance décés sur sa téte, ce qui garantit un capital a

i hauteur de sa participation aux bénéficiaires désignés (ici, les asso-

ciés survivants). Pour qu’il soit utilisé efficacement, il conviendra de
prévoir une clause d’agrément dans les statuts de la société. Lassocié
survivant pourra alors refuser en toute 1égalité 'entrée dans le capital
des héritiers du défunt.

EN PRATIQUE
En cas de déces, un mandat a effet posthume peut étre mis en place
par acte notarié, afin d’assurer la continuité de I'exploitation pour

les enfants du chef d’entreprise par I'intermédiaire d’'un manda-
taire désigné au préalable. La durée est en principe de deux ans. Il
doit &tre justifié dans un intérét sérieux et légitime.
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SERIE DE L’ETE

Par Georges Valance

1922

Le roi d’Italie appelle Mussolini
a la téte du gouvernement.

1924

Le « Duce » déclare « fouler aux
pieds le cadavre pourri de la
déesse Liberté » et installe

une dictature fasciste.

1945

Fin de 'aventure. Le « Duce »
est fusillé. Proclamation de la
République deux ans plus tard.

Le «modele italien »

EEEELTY Aux thémes habituels d’un populisme poussé a bout, Mussolini
ajoute le totalitarisme et le bellicisme pour le plus grand malheur de ['ltalie.

i tout populisme n’aboutit
pas au fascisme, le fascisme
italien est une forme
paroxystique du populisme
et de ses quatre grandes lignes de
force : un chef charismatique ; le
rejet de la démocratie représenta-
tive ; le mythe du contact direct avec le
peuple, par-dessus les classes sociales ;
I'idéologie de I'unité nationale, qui,
nourrissant un nationalisme exa-
cerbé, sera a l'origine de la perte du
régime, en l'entrainant dans la guerre
aux cotés de I'Allemagne nazie.
C’est le 30 octobre 1922 que le roi
d’'Italie, Victor-Emmanuel III,
appelle a la téte du gouvernement le
chef du PNF (le « Parti national fas-
ciste ») : Benito Mussolini. Rien,
apparemment, de plus constitution-
nel que cette arrivée au pouvoir.
Mais, en réalité, le roi a cédé ala pres-
sion de la « Marche sur Rome » de ces
Chemises noires qui, depuis plus de
deux ans, entretiennent un climat de
violence dans le pays, s’en prenant
notamment aux syndicalistes et aux
militants socialistes ou communistes.
Surtout, si le roi capitule devant la
force, cest parce que « I'Etat libéral
est en pleine décomposition,
contesté a gauche par les socialistes,
a droite par les nationalistes ».
Comme la France, au temps du
boulangisme, I'Italie est en proie a
quatre crises interactives : éco-
nomique, avec une industrie
désorganisée par la guerre et
une lire en déconfiture ; sociale,
avec la montée du chomage,

des gréves dures et la paupérisation
des classes moyennes ; morale, avec
une opinion convaincue que les Alliés
ont volé sa victoire a I'Italie en ne lui
cédant pas Fiume et I'Albanie ; politi-
que, avec, a la Chambre, un émiette-
ment des partis qui les condamne a
I'inaction et avec, en sourdine, la peur
d’une révolution communiste.
Beaucoup, notamment dans les
milieux d’affaires, pensent que
I'exercice du pouvoir aura un effet
modérateur sur Mussolini ou, du
moins, qu'une parenthése fasciste
permettra de « faire le ménage » et
d’éloigner le danger bolchevik. Le
probléme est que l'apprenti dicta-
teur ne se modérera pas et que la
parenthése durera vingt et un ans.

LE DUCE

Mussolini, 39 ans lorsqu’il accéde au
pouvoir, est un leader populiste dans
ses génes. Il vient du peuple : son
pére, disciple de I'anarchiste Bakou-
nine, était a la fois forgeron et cafe-
tier et « buvait volontiers le fonds »
de son « Rendez-Vous des tétes
chaudes ». Mais il touche a la classe
moyenne par sa mere : fille de vétéri-
naire et institutrice, elle lui donne le
gottdelalecture.

Il s’instruit
23 ans

d’aventures

{0[0X0/0/0,

hommes composent
sa garde prétorienne

1.300.000

fusils pour une armée
de 1.600.000 hommes

LA SEMAINE
PROCHAINE

Le nazisme, paroxysme
du populisme

seul, parle le francais, I'anglais ou
I'allemand, a lu les philosophes, s’est
imprégné des idées de Georges Sorel
sur le syndicalisme révolutionnaire
etle role de la violence. D’'une maniére
générale, comme la plupart des lea-
ders populistes, sa pensée politique
est un mélange, pour ne pas dire un
bric-a-brac, d’influences diverses
venant de Panarchisme comme du
nationalisme le plus agressif.
Entraineur d’hommes, Mussolini ale
sens du théatre et sait parler au
peuple. C’est sa grande qualité, ce qui
lui permet de s’imposer comme chef.
Et, quand il sera au pouvoir, la propa-
gande officielle amplifiera la dimen-
sion de chef charismatique que l'on
exige de tout leader populiste qui se
respecte. Le « Duce » aura « toujours
raison ». Il sera ’homme qui « fait
arriver les trains a ’heure » ou qui
« ne dort jamais », clameront sans
rire les propagandistes fascistes
bientot imités par les thuriféraires
de Hitler et de Staline.

LE CORPORATISME

Une fois a la téte du gouvernement,
Mussolini n’a de cesse d’établir une
dictature fasciste. Jusquen 1924, il
conserve les formes d’un systéme
parlementaire, mais, parallelement,
il assoit son emprise sur le pays en
créant des organismes qui dépen-
dent uniquement de lui, comme
le Grand Conseil du fascisme,
appelé a prendre le pas sur
le gouvernement, ou
la Milice volontaire,
véritable garde
prétorienne qui
finira par
compter
800.000 mem-
bres. Tandis
que, sur le ter-
rain, le PNF et
ses nervis font
régner la terreur a
coups de gourdins
ou en faisant boire de
I'huile de ricin aux opposants. Ils
vont méme plus loin, le 10 juin 1924,
en assassinant le député socialiste
Matteotti, qui avait vivement atta-
qué Mussolini a la tribune de
I’Assemblée. Est-ce le crime de
trop ? On le croit un moment tant
I’émotion est vive dans le pays. Mais
les divisions de Popposition et le
silence du roi permettent & Musso-
lini, un moment ébranlé, de se
reprendre.
1l le fait le 3 janvier 1925 dans un dis-
cours bravache dans lequel il reven-
dique « la responsabilité morale,
politique et historique de ce qui s'est
passé » et dit « fouler aux pieds le
cadavre pourri de la déesse
Liberté ». Cest la fuite en avant vers
la fascisation totale de la société ita-
lienne et l'instauration d’'un régime
totalitaire dans lequel les principes
du populisme sont poussés a leur
paroxysme.
Le pouvoir politique est entiére-
ment concentré entre les mains du
« Duce » et de son instrument : le
parti fasciste. Les élections devien-
nent un simulacre dans lequel les
Italiens doivent « choisir » leurs
députés dans des « listes de
confiance » élaborées par le Grand
Conseil fasciste. Dailleurs, la
Chambre des députés finira par étre

supprimée et remplacée par une
« Chambre des faisceaux et des cor-
porations » dont les membres sont
désignés par le pouvoir. La presse est
mise au pas, avec des journalistes
obligatoirement « fascistes » et choi-
sis par le parti. Les Italiens sont
enrégimentés dés I'age de quatre ans
dans des organisations de masse. « Je
prends homme d sa naissance et je ne
labandonne quau moment de sa mort,
moment ou il appartient au pape de
s’en occuper », dira Mussolini.

Le systéme économico-social est
également verrouillé par un systéme
corporatiste controlé par I’Etat. Le
droit de gréve est aboli. Seuls les
nouveaux syndicats fascistes sont
autorisés, qui, avec les représentants
patronaux, participent au « Conseil
national des corporations », organe
de la politique économique dirigiste
du régime. Seule innovation
« populiste » positive : les ceuvres de
« PApres-Travail » permettent aux
salariés, en échange d’une cotisation
dérisoire, de bénéficier d’excur-
sions, de spectacles de théatre, d'assu-
rances 4 bon marché ou de cours de
formation technique.

Pour le reste, les Italiens sont invi-
tés a trouver des compensations
symboliques a leurs salaires sous
controle et a la perte des libertés
dans les succés italiens aux Coupes
du monde de football et aux Jeux
olympiques de Berlin ainsi que
dans les aventures coloniales surven-
dues par les médias. Le 9 mai 1936,
Mussolini annonce, du balcon du
Palais Venezia, 4 Rome, la conquéte
de I’Ethiopie et proclame la nais-
sance du nouvel « Empire romain ».
Mais les Italiens ne savent pas que,
pour I'emporter, leurs troupes ont
utilisé des armes chimiques et
bactériologiques.

LA GUERRE

Mussolini a basculé dans un natio-
nal-populisme belliciste. Il réve de
faire de I'Italie une grande puissance
et de la Méditerranée une nouvelle
mare nostrum. Le soutien a Franco
durant la guerre d’Espagne va dans
ce sens. Au centre de I’Europe, une
diplomatie personnelle contradic-
toire et proprement illisible, puis un
alignement de plus en plus étroit sur
I’Allemagne nazie finiront par
conduire le pays a la guerre et le
régime a 'effondrement. Les aven-
tures coloniales du fascisme avaient
connu une certaine popularité dans
l'opinion, a laquelle le « Duce » fai-
sait miroiter les mirages de la coloni-
sation. En revanche, l’entrée en
guerre aux cOtés de l'Allemagne est
trés largement réprouvée par les Ita-
liens. Mais il est trop tard. Tous les
contre-pouvoirs inhérents a la
démocratie ont été balayés. Selon la
formule de T'historien Pierre
Milza ®, « le populisme mussolinien a
surtout servi d'alibi aux dirigeants fas-
cistes [...| pour préparer le peuple aux
épreuves de la guerre ».

Epilogue de l'aventure : le 28 avril
1945, le « Duce », sa maitresse et
seize hiérarques fascistes sont
fusillés par la Résistance preés de
Milan. Pour s’épargner un sort sem-
blable, Hitler se suicidera deux jours
plus tard dans son bunker de Berlin.

@ Pierre Milza, les Populismes.
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ENGIE

Le plan de transformation vise a
réduire la dépendance envers les
activités régulées. p. 11

FACEBOOK

Le rythme de développement reste
trés soutenu pour le groupe de Mark
Zuckerberg, tandis que la marge
opérationnelle se maintient a 45 %.
La valorisation reste raisonnable
pour une telle valeur de crois-
sance. p.16

INGENICO GROUP

Le pire est probablement passé.
L'acquisition est complémentaire et
judicieuse. p.11

KORIAN

L'impact des restructurations pour-
rait a terme lui permettre de dépas-
ser ses objectifs et d'amorcer un
rattrapage boursier. p. 12

ORPEA

La prime du groupe sur ses concur-

Les tops de la semaine

placer sur le titre a un moment ol
I'accord avec le chinois HNA Tourism
offre d’importants relais de crois-
sance. p.14

PLASTIC OMNIUM

Une publication trimestrielle excel-
lente avec une croissance toujours
trés soutenue et une belle rentabilité
malgré I'intégration des activités
moins rentables achetées a Faurecia
'andernier.p.12

PROCTER & GAMBLE

La pression imposée par I'activiste
Nelson Peltz, entré en décembre au
capital du groupe américain, nous
incite arester al'achat. . 15
PUBLICIS GROUPE

Les revenus ont renoué avec la crois-
sance au premier trimestre et la
marge opérationnelle a progressé.
Le potentiel de poursuite du redres-
sement n'est pas intégré par le mar-
ché.p.5

REMY COINTREAU

(101,30 €, RCO)

Le groupe a annoncé, jeudi, un chiffre
d’affaires en progression de 9,9 %
pour son premier trimestre. Cette
hausse supérieure aux attentes est
venue de l'accélération des ventes du
cognac (+20,5%), gracealaChineeta
une base de comparaison favorable.
Mais, la Bourse a été décue par les pro-
pos du directeur financier, qui a jugé
« ambitieuses mais atteignables » les
anticipations de bénéfice opération-
nelannuel, d'environ 245 M€ (+ 8,4 %).

NOTRE CONSEIL
o ACHETER : malgré lavalori-
sation toujours élevéedela
société, nous I'avons recommandée
depuis avril 2015 (elle cotait alors
autour de 72 €), pour le redresse-
ment du cognac, quise confirmeen
Chine, avec des performances
solides aux Etats-Unis.

Objectif :120 €.
100 £O
90 2
80
70
60
Juil. 2016 Juil. 2017

FNAC DARTY

(75 €, FNAC)

Excellente gouvernance du distri-
buteur, qui n'a pas tardé a annon-
cer sa nouvelle organisation apres
le départ de son PDG chez Carre-
four. D'abord, les fonctions de PDG
et de directeur général ont été dis-
sociées. Ensuite, le conseil a
décidé de miser sur une équipe
déja en place et c’est donc Enrique
Martinez qui pilotera le groupe, le
poste de PDG étant confié a Jac-
ques Veyrat. Le premier est entré a
la Fnac (Espagne) en 1998 et était
directeur de Fnac Europe et de
Fnac Darty. Aux premiéres loges
lors de l'acquisition de Darty, il
sera donc aux manettes pour
mener a bien la fusion. Le second
est président du comité d’audit de
Fnac Darty.

Le 19 juillet, au lendemain de leur
prise officielle de fonctions, le
groupe a annoncé la cession de sa
filiale brésilienne a Livraria Cul-
tura. Le nouveau groupe sera
autorisé a utiliser la marque Fnac.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER : nous attendons
encore de bonnes nouvel-

les liées aux synergies obtenues

de la fusion.

Objectif : 85 €.

Le spécialiste de la gestion de
I’énergie enregistre une perfor-
mance boursiére médiocre depuis
début janvier. De bonnes nouvelles
au titre du premier semestre pour-
raient lui profiter. p.5

SOCIETE GENERALE

L’action de la banque est en retard
par rapport a ses consceurs du
Cac 40 depuis le début de I'année.
Elle pourrait d’autant plus rebondir
si le premier semestre dépasse les
attentes. .5

SOLVAY

Le chimiste est en avance sur ses
objectifs annuels. Une révision a la
hausse de ses ambitions est possible
al'occasion de la publication semes-
trielle.p.5

TF1

Le redressement attendu des mar-
ges et la solidité du bilan justifient
pleinement le ratio de capitalisa-

ANEVIA (3,20 €, ALANV)

L'éditeur de logiciels a annoncé un
chiffre d’affaires en repli de 7 %, a
5,3 millions d’euros, au premier tri-
mestre. Le titre a flanché de 15 % le
jour de la publication du chiffre
d’affaires, ce qui porte a 33 % la
baisse depuis notre conseil d’achat
du29 mars.

Les flops

NOTRE CONSEIL

o ACHETER :il faut rappeler
que les ventes avaient dou-

blé en 2016. Nous restons a I'achat.

Suivi d’introduction

Uuv GERMI

(5,50 € VENDREDI MIDI, ALUVI)
La société spécialisée dans la
dépollution de I'eau par ultravio-
let cote sur Euronext Growth (I'ex-
Alternext) depuis vendredi. Le
prix d’offre a été fixé a 5,43 €, pour
une fourchette de 5,10 € 2 6,90 €.

NOTRE CONSEIL
RESTER A ’ECART : faute
d’avoir pu rencontrer la

i société avant I'introduction, ce
i qui est inhabituel, nous avons
i conseillé de ne pas souscrire.

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Nous attendons des annonces posi-
tives a I'occasion des annonces
semestrielles, tant sur I'activité que
sur le programme d’économies. p.5

MAIS AUSSI...

Anevia, Bolloré, Capgemini, Fnac-
Darty, GL Events, Harvest, Hitech-
pros, l.ceram (spéculatif), Intesa
San Paolo (en haisse), Nestlé,
Nexans, Novartis, Prudential,
Rémy Cointreau, Roche, SAP, Scor
et Soitec.

VENDRE L

OU RESTER A L’ECART
AREVA

Lasituation délicate de I'entreprise et
la dilution a venir des augmentations
de capital nous incitent a la prudence.

Suivi de nos conseils

SARTORIUS STEDIM BIOTECH
(62,10 € A 14 HEURES, DIM)

Le titre, qui flirtait avec ses plus-hauts
historiques (72 €) fin juin et qui a été
multiplié par six en cing ans, a fait
I'objet de prises de bénéfice, qui se
sont amplifiées avec I'annonce, ven-
dredi, d’un chiffre d’affaires semes-
triel au-dessous des attentes des
analystes. Il s'est inscrit en hausse de
7.5 % (+ 6,7 % a données constantes),
dans le bas de la fourchette de I'objec-
tif d’une croissance de 8 % a 12 %, réi-
téré par le groupe pour 2017. Le
deuxiéme trimestre a, il est vrai, mar-
qué un ralentissement (+ 5,7 %) lié au
recul des zones les plus importantes,
I'Amérique du Nord (- 4 %), pénalisée
par une plus faible demande et par
des goulots d’étranglement dans les
livraisons de systémes de culture cel-
lulaire, et I'Europe (- 1,4 %). LAsie a,
en revanche, été trés dynamique
(+ 42 %). La marge d’Ebitda a tout de
méme progressé de 26,8 % a 27 %.

NOTRE CONSEIL

VENDRE : lasociété indique

qu’elle ne retrouvera pas les
taux de croissance exceptionnels
des deux derniéres années. Le
deuxiéme trimestre décevant et la
valorisation exigeante (PER 2017
de 30 fois) nous incitent a con-
seiller des prises de bénéfice.

ter d'autres déconvenues. p. 14
GECINA

Les résultats de la fonciere devraient
s’inscrire en repli de plus de 10 %
cette année. Le rendement est passé
endecade4 %.p.13

LE NOBLE AGE

Les éléments favorables au groupe |

sont déja intégrés dans les cours. Un
tassement de la croissance interne
est attendu au second semestre.
Nous conseillons d’encaisser les
plus-values. p.12

MAIS AUSSIL...

CIC (apporter a l'offre), Futuren,
H20 Innovation, Heurtey Petro-
chem, Hiolle Industries, HolosFind,
Horizontal Software, Hybrigenics,
12S, Lloyds, National Grid, Novo Nor-
disk, Reckitt Benkiser, Rio Tinto,

Sartorius Stedim Biotech, Snap Inc.,

Somfy, UV Germi et Witbe.

(ol [o

(390 €, CO)

L'offre publique d’achat simplifiée
visant les actions CIC est ouverte
depuis le 20 juillet et jusqu’au

2 aolt inclus, au prix de 390 €. 5
Rappelons que les actionnaires a |

I'initiative de cette offre, Banque
fédérative du Crédit mutuel et
Mutuelles Investissement, visent a
terme un retrait de la cote.

NOTRE CONSEIL
APPORTER : le prix pro-
posé fait ressortir une belle
prime de 78 % sur le cours avant
I’'annonce.

FUTUREN (1,11 €, FTRN)
Au terme de I'OPA simplifiée lan-

cée sur I'exploitant d’éoliennes, au
prix de 1,15 € par action, EDF EN
détient 87,5 % du capital et 87,2 %

des droits de vote de Futuren, ce
qui ne lui permet pas d’engager un
retrait de la Bourse. Lafiliale d’EDF
dédiée aux énergies renouvelables
n'entend pas rouvrir 'offre.

NOTRE CONSEIL

o RESTER A L’ECART : ayant
conseillé d’apporter ses

actions a I'offre d’EDF EN, nous

sommes désormais a I’écart

delavaleur.

w

Harvest X cote

Heinz 15

Heurtey Petrochem X cote
Hiolle Industries X cote
Hitechpros X cote
HolosFind X cote

Home Depot 10
Horizontal Software X cote
Hybrigenics X cote
l.ceram X cote

12S X cote

IBM 15

Ingenico Group 11
Intesa San Paolo 15
Ipsos 10

Japan Nuclear Fuel Limited 13
JPMorgan Chase 15
Klépierre 11

Korian 12

Kraft Food 15

Le Noble Age 12
LinkedIn 16

Lloyds 15
M6-Métropole TV 12
Microsoft 14,15,16
Mitsubishi Heavy Industries 13
MND 14

National Grid 15
Naturex 8

Nestlé 15

Netflix 15,16

Nexans 8,9,10

Nike 3

Novartis 15

Novo Nordisk 15
Orange 8,19

Orpea 12

PepsiCo 15

Peugeot 10,13
Pierre & Vacances 10,14
Plastic Omnium 12
Procter & Gamble 15
Prodware 14
Prudential 15

Publicis Groupe 3,5
Reckitt Benckisser 15
Rémy cointreau 24
Renault 8,13

Rexel 9

Rio Tinto 15

Roche 15

Sage 14

Saint-Gobain 9,13
Salesforce 16

Sanofi 5

SAP 15

Sapient 5

Sartorius Stedim Biotech 24
Scor 14

Sears 10

Snap Inc. 16

Société Générale 8,9,10,13
Sofin 10

Soitec 14

Solvay 5
STMicroelectronics 8
Suez 3

TechnipFMC 4
Teleperformance 8
TF1 12

Total 4,8

Twitter 16

Ubisoft Entertainment 19
uv Germi 24

Valeo 5,13

Veolia Environnement 4
Viadeo 16

Vinci 13

Vivendi 3,9

Wendel 9

Wendy’s 15

Withe 14

X g Xing 16




Valeurs du SRD et du Cac 40

LES PLUS FORTES HAUSSES
VIRBAC

i LES PLUS FORTES BAISSES
11,9% T AIR FRANCE-KLM

LES PLUS FORTES HAUSSES

-13,1% FIEBM 18,8%

UBISOFT ENTERTAINMENT ~ 8,3% | SARTORIUS STEDIM BIOTECH -9,8% LES HOTELS DE PARIS 18,3%
RUBIS 6,8% ; KORIAN -8,3% CIBOX INTERACTIVE  16,7%
DBV TECHNOLOGIES 5,6% | VALEO -7,5% AURES TECHNOLOGIES 15,0%
INGENICO GROUP 4,6% : TARKETT -6,3% AWOX 9,9%
PUBLICIS GROUPE 3,2% | BENETEAU -5,8% INNELEC MULTIMEDIA  9,6%
ERAMET 3,2% ' GENERAL ELECTRIC -5,5% ORAPI 9,2%

Valeurs d'Euronext (hors SRD classique)

| EOS IMAGING
* DOCKS PETROLES AMBES -11,3%

i LES PLUS FORTES BAISSES

; EURASIA FON. INVEST.-40,0%

; AXWAY SOFTWARE  -22,3% OCEASOFT
; TIVOLY -18,7% ADOMOS

; AVENIR TELECOM -18,2% CERINNOV
* PRISMAFLEX INTERNATIONAL -16,9% DBT

-12,6%
WALLIX

Cours de cloturea17 h35 du vendredi 21 juillet

COTATIONS ET CONSEILS SUR INVESTIR.FR

Valeurs d'Alternext
LES PLUS FORTES HAUSSES

i LES PLUS FORTES BAISSES

ACHETER-LOUER.FR  33,3% ' EURASIA FON. INVEST.-40,0%

15,2% ' CESAR -33,3%
11,2% ' GROUPIMO -31,0%
9,2% : TRILOGIQ -23,3%
8,7% ' CARBIOS -17,0%

VOYAGEURS DU MONDE  8,0% ' PRISMAFLEX INTERNATIONAL -16,9%

6,9% ' ANEVIA -16,9%

Principaux changements d'objectif de cours
ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN ‘ NOUVEAU

CARREFOUR 25 : 27
DBV TECHNOLOGIES 85 : 100
MAISONS DU MQNDE 40 ' 38
ODE'I:(FINANCIERE) 1.050 : 1.125
ORPEA 115 120
RUBIS 120 125
WORLDLINE 37 40

Cac 40 sur la semaine

5.270
5.240
5.210
5.180
5.150

5.120

mvestir

Juil. 17
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BCE : beaucoup de bruit pour rien!

Mario Draghi va prendre son temps pour relever les taux. Si son discours n’a guere marqué
la Bourse, il n'a pas endigué la hausse de I'euro. Les valeurs exportatrices souffrent.

as de vague avant la
plage ! Ce souhait mur-
muré par les boursiers a
T'oreille de Mario Draghi,
le président de la Banque
centrale européenne (BCE) a été
entendu. La réunion de comité de
politique monétaire, avant-dernier
grand rendez-vous de I'été (Jackson
Hole est prévu le 26 aott), aura été un
non-événement. Il a pourtant fait bat-
tre le coeur du marché toute la séance
dejeudi, le Cac 40 oscillant au rythme
de ses propos.
Les investisseurs attendaient beau-
coup de ce moment, espérant que
«super-Mario » parviendrait a freiner
la hausse de l'euro, qui est en train, a
1,1646 $, de pénaliser nos entreprises
exportatrices. Il a échoué. Pourtant, a
priori, rien ma été dit qui puisse chan-
ger la donne a court terme. Le statu
quosur les taux a évidemment prévalu
et en ce qui concerne la future action

LE CAC40 SUR UN AN

7 + 5,3 % depuis le début de I'année, 7 + 16,9 % sur 1 an

21.07.2017

5.400

5.100

4.200 : : : : : : : L 4.200
+0,231 +1,37 1 +1,53 1+ 6,20 1+2,31:45,431+2,83:+0,31: :
el BB
- 0,04 ] i 1-2,33] 1 | i \-3,08-0,06
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de la BCE, il a déclaré que les gouver-
neurs n‘avaient pas évoqué cette
fois-ci une modification de la politique

Quatre séances dans le rouge

monétaire en septembre... mais que le
sujet serait sans doute abordé a
l'automne. Ce chaud et froid a finale-

ment laissé les marchés dans le
brouillard. La question de savoir si un
début de tapering (baisse progressive
des achats d’actifs), c’est-a-dire
I'amorce d’une fin de la politique
accommodante, aura lieu restera donc
sans réponse jusqui la fin de l'été.
Autre sujet de préoccupation : les
résultats des entreprises. Les améri-
caines ont tenu le haut du pavé avec
plusieurs poids lourds de la cote, tels
Morgan Stanley, Netflix (solides per-
formances) et BlackRock, Bank of
America Merrill Lynch, IBM ou Gold-
man Sachs (tous quatre décevants).
En France, il faudra attendre la
semaine prochaine pour le grand bain
(lire notre agenda pages 18-19).

Le rebond du pétrole a pres de 50 $,
aprés une rumeur selon laquelle I'Ara-
bie saoudite serait préte a encore
réduire sa production, n'a pu inverser
la tendance et I'indice termine sur un
netrepli hebdomadaire. —s. A.

N - 2,25 % sur la semaine

Z0OOM SUR 2 INDICES

CAC40

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | ~ Rendement

(nombre de fois) ; des bénéfices

2016 15,7 | 11,3 % | 3,4 %
2017 () 154 97 % | 3,2 %
2018 (e) 14 9,8 % | 3,4 %
Extrémes annuels (en cloture)

Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)
2015 5.26891  (27-4) | 4.083,50 (6-1)
2016 4.862,31 (30-12) . 3.896,71 (11-2)
2017 5.432,40 (5-5) | 4.748,90 (31-1)
Dow Jones

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | Rendement

(nombre de fois) : des bénéfices !

2016 19 | 2,6 % | 23%
2017 (e) 179 | 10,6 % | 2,4 %
2018 (e) 163 | 93% ! 2,5%
Extrémes annuels (en cloture)

Année Plushaut  (Date) | Plushas (Date)
2015 18.312,30 (19-5) ‘ 15.666,40 (25-8)
2016 19.974,60 (20-12) : 15.660,10 (11-2)
2017 21.640,75 (19-7) i 19.732,40 (19-1)

/. \

LE MARCHE A SUIVRE...

Londres a contre-courant

La Bourse de Londres a bien entamé la semaine,
avec une hausse de 0,35 % de I'indice FTSE 100 lundi,
portée par la montée des cours des métaux. Puis,
mardi, la place londonienne a connu une journée en

Vend.14 : Lundi 17 : Mardi 18 : Mercredi 19 : Jeudi 20 , Vendredi 21 dents de scie. Les opérateurs ont d’abord été rassurés
5.235,31 ' Lacroissance chinoisea 6,9 % au ! Les difficultés de Donald Trump ! Le marché parisien a profité des ! Laséance aévolué d’heure en ' Nouvelle séance dans le rouge par un ralentissement inattendu de 'inflation en juin
en cloture i deuxieme trimestre s’'est révélée | a propos de la suppression de i nouveaux records enregistrés par . heure au gré des propos tenus par . pour la Bourse de Paris, qui (+2,6 % sur un an, apres + 2,9 % en mai), éloignant la
' légerement superleurg au>€ ) ' | Qbama'care e't ]e§ résultats ) ' les |nd|ces§ & P’s 500 et Na§daq. ' Mario Draghi, le preS|der]t de Ia‘ ' term'lne mal la semaine. I'_e recul perspective d’un relévement des taux par la Banque
1 attentes. Par ailleurs, a trois jours : trimestriels mitigés des bancaires ! Laremontée des cours du pétrole ! BCE,aucoursdesaconférencea : du pétrole et laforce de I'euro ont dAnslet (it. Mais le FTSE 100 a fini at
' de laréunion de la BCE, I'inflation ! ont pesé sur Wall Street et donc, ! aégalement soutenu le marché. ! lissue du comité mensuel. Lestatu ! pénalisé la tendance, et le recul ng e erre en aout. Mais e aftini par etre
| dans lazone euroaatteint1,2% . sur la tendance a Paris. Sur le | La contraction des stocks hebdo- | quosur lestaux était attenduetla | de General Electric, aprés des plombé (- 0,2 %) par le repli des valeurs bancaires
E en juin. L'indice Cac 40 est resté : plan macroéconomique, I'indice : madaires a fait remonter le baril : volonté de revoir la politique a : trimestriels décevants, a pesé sur britanniques, rattrapées par les résultats contrastés
' quasiment stable. ' ZEW allemand areculé en juillet. ' de Brenta présde50 $. ' l'automne a dopé I'euro. ' le Dow Jones a Wall Street. des américaines.
Si les principaux indices européens ont légérement
Variation 1 = 0,10 % N b 1,09 % N D F 0783 % 7 b 0,32 % N b 1,57 % N fléchi a la suite de la réunion de politique monétaire de
i i i i i la BCE, le FTSE 100 s'est accordé une belle progression
Ouverture ! 5.238,41 ' 5.219,67 ' 5.196,13 1 5.239,46 ' 5.188,92 N L A ‘p g .
0 0 N N N de preés de 0,8 % jeudi, notamment grace a la baisse de
1 1 1 1 1 H 31 H ?. 7
cowe | 5.230,17 ' 5.173,27 ' 5.216,07 ' 5.199,22 ' 5.117,66 lalivre face & Feuro et au dolar. Aussi,annonce d'une
® + HAUT I 5.246,23 VOLUME I 5.233,15 VOLUME I 5.218,99 VOLUME I VOLUME I 5.208,85 VOLUME accéleration plus forte gue prevu des ventes au detail
+ o y : o g : B y : : . y 8 - 9 . o
o Hay yoe: e 0 yoes % s aawpse | enitin(+0,6%surun mois, contre 0,4 % attendu)
asoutenu l'indice londonien.
LAFARGEHOLCIM +1,5 72 UNIBAIL-ROD. +0,6 7 ARCELOR +2,5 7 PUBLICIS +4,6 7 ENGIE +0,9 7
ARCELOR +1,3 72 CAPGEMINI +0,3 7 ENGIE +2,3 72 ESSILOR +0,7 7
SOLVAY +1,3 7 : ENGIE +0,0 7 : NOKIA +2,1 7 : CAPGEMINI +0,7 7 FTSE 100 (ROYAUME-UNI)
SANOFI -0,9 N SOLVAY -1,8 N LAFARGEHOLCIM -0,3 N MICHELIN -1,8 N SCHNEIDER EL. -3,1 N
VIVENDI -1,1 N MICHELIN -2,4 N SANOFI -0,4 N AIRBUS -1,8 3 PEUGEOT -3,4 N
AIRBUS -1,2 N NOKIA -3,3 CARREFOUR -2,0 N ' ARCELOR -2,0 N ' VALEO -6,9 N 7.550 7.452,91

carrefour Nouvelle décrue de
I'action du distributeur. Le prix
d’introduction de sa filiale Grupo
Carrefour Brasil a été fixé dans le
bas de la fourchette et a valorisé le

Nokia Plus forte baisse du

Cac 40, I'action du suédois patit
des résultats décevants de son
homologue Ericsson. Le groupe
attend, en outre, un ralentisse-

Europcar (hors Cac 40) L'action
termine lanterne rouge du SRD
aprées une baisse de 2,2 %.

Le groupe évalue a 34,3 millions
d’euros I'impact éventuel d’'une

Air France-KLM (hors Cac 40)
Chute de plus de 8 % du titre de la
compagnie, alors que sa concur-
rente low cost Easy Jet s'est
montrée prudente sur ses perspec-

Sartorius Stedim (hors CAC 40)
Les résultats du groupe ont décu, ce
quia provoqué des prises de
bénéfice sur I'action, qui a chuté de
présde 8 %.

7.500

7.450

enquéte en cours sur sa filiale ment du marché des réseaux. groupe a 8,1 milliards d’euros. tives de bénéfice. Valeo Aprés la publication de ses +1.01% 7
britannique. Virbac (hors Cac 40) L'action a ubisoft (hors Cac 40) Envolée de Publicis L'action se distingue en comptes semestriels pourtant en 7.400 ? 0
Renault Les ventes de véhicules rebondi de 5,8 % aprés I'annonce .« plus de 10 % du titre de I'éditeur de  réaction au chiffre d'affaires progres, letitre a été sévérement i ] ! ]

du groupe ont grimpé de 10,4 %, a ' d’un chiffre d’affaires meilleur jeux qui a annoncé une hausse de trimestriel. Modeste, la croissancea ' sanctionné. La croissance des ventes 7.350 ) | : |

1,88 million au premier semestre. ! que prévu au deuxiéme trimestre. ! 45 % de ses ventes trimestrielles. malgré tout agréablement surpris. aralentiau deuxiéme trimestre. Juil. 17 . 18 . 19 . 20 . 21

Les indicateurs clés du SRD et du Cac 40

PER 2017 (estimé) VE/CA 2017 (estimé) ACTIF NET/COURS PLUS FORTS RENDEMENTS 2017 () EVOLUTION DES C. A. 2017 (e) EVOLUTION DES BNPA 2017 (e)
LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES SURCOTES ALD AUTOMOTIVE 26,8% LES PLUS FORTES PROGRESSIONS LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
ZODIAC AEROSPACE 58,5 FONCIERE LYONNAISE 22,71 AIRBUS 1.412,6% MERCIALYS 6,9% TECHNIPFMC 63,6% STMICROELECTRONICS 266,8%
ERAMET 53,5 UNIBAIL-RODAMCO 22,70 HERMES INTERNATIONAL  950,0% SES 6,9% FNAC DARTY 38,7% HSBC 243,8%
SCHLUMBERGER 44,8 GECINA 21,64 DIRECT ENERGIE 944,1% ALTAREA 6,1% SEB 29,4% TF1 175,7%
TECHNICOLOR 39,8 FONCIERE DES REGIONS 21,57 BUREAU VERITAS 661,6% SOMFY 6,0% SPIE 26,3% NEXANS 121,3%
EUROFINS SCIENTIFIC 38,5 KLEPIERRE 15,87 SARTORIUS STEDIM BIOTECH 653,7% NATIXIS 5,9% TRIGANO 25,3% BENETEAU 101,6%
LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES DECOTES TOTAL 5,9% LES PLUS FORTES BAISSES LES PLUS FORTES BAISSES

SOMFY 4,5 PEUGEOT SA 0,18 EDF -46,6% CASINO 5,8% FAURECIA -10,7% FONCIERE LYONNAISE -66,3%
AIR FRANCE-KLM 5,0 CASINO 0,24 TECHNIPFMC -39,8% ICADE 5,7% LAFARGEHOLCIM 7,1% EDF -51,1%
RENAULT 6,5 AIR FRANCE-KLM 0,27 SOCIETE GENERALE -37,9% HSBC 5,6% CNP ASSURANCES -5,8% SES -42,7%
PEUGEOT SA 8,2 RENAULT 0,37 ICADE -34,4% FONCIERE DES REGIONS 5,4% KLEPIERRE -3,9% TECHNIPFMC -36,5%
ARCELORMITTAL 29 COLAS 0,38 ARCELORMITTAL -31,7% KLEPIERRE 5,3% EDF -2,8% ZODIAC AEROSPACE -29,3%
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LA COTE cscas

Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine I'essentiel de I'actualité des poids lourds de la cote, les principales données
financieres ainsi que les estimations, conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

Changement de conseil
ACCOR - AC FR0000120404 rogggr/aélon dans o 69/39: | EVOLUTION DU COURS | ASTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
. e ang } : Chiff. d'aff. 2017 est. 6.050 M€ | Dividende 2016 1,05 L il dadministrati saffirmé ACHETER > 48 euros

,,,,,,,,,,,,,,,, HOTELLERIE  los  sccon A | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2017 7% | Dividende 2017 est. 1,10 | L& consell dadministrationa éaffimésa
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES A [\ Variation -2,72%  +8,87% | Résultat net 2016 430M€ | Rendement2017est.  27%| ;’°I°?t € e?’a'l',’ e"l'r s act g’“s ‘”tgm”pe ans [ potentiel +18%
11769 M€ | JINJIANG (12,6%) foe Y Ta076] Plushaut |~ 42,22~ 43,60 | Résultatnet 2017 est. 296 M€ Dernier dividende versé 616 Fancés. v comorteon Frame, o | Conseilprécédent (date) AB (17/01/2014)

“NBREDETITRES ~© QA (10,4%) b7s s a Ao w120 Plusbas 40,39 32,12 | Résultat net 2018 est. 580 M€ | Date:12-517 Montant:1.05(r) | Ot €1¢1ances,ycompris enFrance. | Opportunité MMMmE Sécurité amEEE

| EURAZEO (4,3%) r““ LA™ 4 Cours semaine précédente | 41,90 | piLAN VALORISATION 2016 2017@) 2018 | ANALYSE DU CONSEIL N
- = Capital échangé semaine | 1,7 % | cl6ture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 1,51 1,83 2,01 | Lastratégie mise en place est pertinente. Les endance graphique © C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 b2.5 Cours compensation 41,40 | Endet. net/Fonds propres 30% | Evol.an. BNPA -13% 21% 10% | comptes du groupe se redressent et lastructure | Résistances 42,4/43,6 NENEEE  Acheter 63%
+ 1 5 03 0/ PROCHAIN RDV ANC par action 19.93 | PER (nbre de fois) 27 223 20,3 | financiére est solide. Lafilialisation de Supports  40/38,6 N Conserver - 26%
4 o 30 DECEMBRE 2016 2LJUILLET2017 | Résultats semestriels, le 27-7-17 Décote/Surcote/ANC +104% | VE/CA(nbredefois) 2,35 2,21 2,11 | Hotellnvestvacréer de lavaleur. A Vendre 10%
AIRLI Ql.l IDE - Al FRooo0iz0073 | PONdérationdans 3700 /2 | Eviol UITION DU COURS | ASTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
le CAC/Rang ’ Chiff. d'aff. 2017 est 20.600 M€ | Dividende 2016 2,60
0 0 . y g - 7

________GAZINDUSTRIELSET MEDICAUX | 115 AIR LIQUIDE o , SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2017 14% | Dividende 2017 est. 2,75 | Aunesemaine de la publication des résultats ACHETER > 134 euros
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES by N AN\ Variation = -3,06% = +14,48% | Résultat net 2016 1.844 M€ | Rendement2017est. 2,6% | semestriels, Jefferies a légérement remonté son | Potentiel +26%
41171 M€ | BLACKROCK (4,96%) AW Plushaut 110,65 115,25 | Résultat net 2017 est. 2.085 M€ Dernier dividende versé objectif de cours sur le titre, & 114 euros. Conseil précédent (date) €(15/07/2004)

"NBREDETITRES ' NATIXIS AM (2%) Plusbas 105,45 88,72 | Résultat net 2018 est. 2.200 M€ | Date:15-5-17 Montant : 2.6 (T) Opportunité mmmE _sécurité n
388.222.286 | CREDIT SUISSE (2%) Cours semaine précédente | 109,40 |'BILAN VALORISATION 2016 2017¢) 2018( | ANALYSE DU CONSEIL R

”””””””””” ot Capital échangé semaine | 0,9 % | clture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 511 536 5,66 | AirLiquide est maintenant en ordre de marche | Tendancegraphique ; C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 Cours compensation 108,45 | gndet. net/Fonds propres 90% | Evol. an. BNPA nul 5% 6% | danssanouvelle configuration intégrant Airgas. | Résistances 112,8/1171 Acheter  33%
+ o 3 8 0/ ) PROCHAIN RDV ANC par action 46.39 | PER (nbredefois) 20,8 19,8 18,7 | Lessynergies dégagées dépasseront 130 Supports 105,5/101,5 N Conserver  41%
] 0 30 DECEMERE 2016 2LIUILLET 2017 | Résultats semestriels, le 28-07-17 Décote/Surcote/ANC +129% | VE/CA(nbredefois) 3,12 2,74 2,64 | millions de dollars cette année. .. Vendre 26 %
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
AIRBUS - AIR NLO000235190 | |°CaC ) Rang 37%/8 | EVOLUTION DU COURS | .. =
5 ) : iff. d'aff. 2017 est. 68.100 M€ | Dividende 2016 1,35 ACHETER 9 88 euros

———————— CONSTRUCTEUR AERONAUTIQUE b5 ARBUS BR L , SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CAen 2017 2% | Dividende 2017 est. 1,48 | Pénalisé par le renforcement de I'euro face au
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation =~ -4,28% = +37,22% | Résultat net 2016 995M€ | Rendement2017est. ~ 2,1% | dollar, l'avionneur fait partie des plus fortes Potentiel +23%
55.272 M€ | SOGEPA (11,1%) Plushaut 74,65 | 77,25 | Résultat net 2017 est. 2.700 M€ Dernier dividende versé baisses de la semaine. Conseil précédent (date) AB (23/02/2017)

"NBREDETITRES | GSBV (11,1%) Plusbas 71,06 49,51 | Résultat net 2018 est. 3.500 M€ | Date:18-4-17 Montant : 1.15 (T) Opportunité Wmmm_ i "
774.443.093 | SEPI (4,2%) 55 PP\ CourS T D,recedeflte , 74,56 | BILAN VALORISATION 2016 2017¢) 2018() | ANALYSE DU CONSEIL . '

”””””””””” L 2’2 pmutiass BV | V Capital échangé semaine 1,2% | Clature de l'exercice 31-12-2017 | BNPA 3,31 3,36 4,40 | Airbustable sur plus de 700 livraisons d'avions - egraphique * C des y

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 k0 Cours compensation 72,36 | Endet. net/Fonds propres -304% | Evol. an. BNPA -2% 2%  31% | cetteannée et une hausse de quelques Résistances  75,3/77 NN Acheter 71%
+ 13 57 % ) EROCEHAINROY ANC par action 4.72 | PER (nbre de fois) 21,6 21,2 16,2 | pourcentsde son Ebit et de son BPA ajustés. La | Supports  71,5/68,5 Conserver - 21%
? 30 DECEMBRE 2016 2LIUILLET2017 | Résultats semestriels le 27-07-17 Décote/Surcote/ANC +1413% | VE/CA(nbredefois) 0,66 0,67 0,62 | révision du programme A400M est une priorité. A Vendre 7%

) Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONS

ARCELORMITTAL® = MIT 108757687 | jo cac /Rang 04%/40"  EVOLUTION DU COURS Chiff. d'aff. 2017 est. 56.696 M | Dividende 2016 0 ECART

_______________ §|_D_@_U_R_G_|_ST|_E_ I 2 A1 ARCELORMITTAL RG . ; SEMAINE ; 52 SEM. | Croiss. du CA en 2017 10% | Dividende 2017 est. 0 | Le Bureau national des statistiques chinois a
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES bs.o M n Variation =~ -1,62% = +40,83% | Résultat net 2016 1.607M | Rendement2017est. nul | indiqué que la production dacier du paysavait | Potentiel

(22.063M__ . FAMILLEMITTAL (37,4%) v Plushaut 22,78 | 26,52 | Résultat net 2017 est. 2.232m Dernier dividende versé atteint 73,2 millions de tonnes en juin, un record.| Conseil précédent (date) V(01/08/2014)
NBREDE TITRES | Plusbas 21,56 | 14,62 | Résultat net 2018 est. 2.321M | Date:08-5-15 Montant: () | Opportunité ~ Sécurité  mmm
1.021.903.623 . boo Cours se[naine p’récédepte A 21,95 | BILAN VALORISATION 2016 2017() 2018 () | ANALYSE DU CONSEIL ) '

”””””””””” e A W Capital échangé semaine | 4,2% | cloture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 1,57 2,18 2,27 | Lesidérurgiste anticipe une croissance de la endance graphique | C des analy

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 Lz.5 Cours compensation 0 | Endet. net/Fonds propres 31% | Evol. an. BNPA NS 39% 4% | demanded'acier compriseentre0,5et1,5%en | Résistances 23,2/239 NENNEEE  Acheter 75%
+ 2 5 8 0/ ) PROCHAIN RDV ANC par action 31.60 | PER (nbre de fois) 13,7 99 9,5 | 2017. Le titre, trés volatil, nous parait Supports  19,9/18,6 Conserver  18%
? 0 30 DECEMBRE 2016 2LIUILLET 2017 | Résultats semestriels, le 27-7-17 Décote/Surcote/ANC -32% | VE/CA(nbredefois) 0,62 0,57 0,58 | correctement valorisé. A Vendre 7%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
ATOS SE - ATO FROO000SI73Z | 1o cAC / Rang 1%/33 | EVOLUTION DU COURS | ¢ itr o017 est. 12.850 M€ | Dividende 2016 1,60 N 145

.__.___CONSEIL,INFOGERANCE __ | 130 atos N , SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCA en 2017 10% | Dividende 2017 est. 1,65 | Atos a guére profité, cette semaine, du rachat ACHETER euros
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Lo N W Variation = -1,56% = +58,51% | Résultat net 2016 567 M€ | Rendement2017est.  1,3% | deDigital River World Payments par safiliale | Potentiel +18%
12.977 M€ i PAI PARTNERS (25%) ,.AN ' Plushaut 128,80 132,50 | Résultat net 2017 est. 670 M€ Dernier dividende versé Worldline. Conseil précédent (date) VP (27/05/2014)

"NBREDETITRES | FMRLLC (5%) 110 I 123,35 I Plusbas | 122,35 76,73 | Résultat net 2018 est. 750 M€ | Date: 26-5-17 Montant : 1.6 (T) | Opportunité MMMMm Sécurité LLLE
105.203.644 | SALARIES (3,6%) oo prhas '/J Cours semaine précédente | 125,30 | gjLAN VALORISATION 2016 2017 2018 = ANALYSE DU CONSEIL o

"""""""""" et W Capital échangé semaine | 1,2% | Clgture de 'exercice 31-12-2017 | BNPA 7,20 879 9,60 | Résultats annuels 2016 de bonne facture, avec | Te egraphique * C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 920 Cours compensation 125,40 | gpet. net/Fonds propres -14% | Evol. an. BNPA 26% 21% 9% | desperspectives 2017 ambitieuses : une Résistances  132,5/140 [N Acheter  38%
+ 23 o 4 0/ ) PROCHAIN RDV ANC par action 43.20 | PER (nbre de fois) 16,9 14 12,8 | croissancede 9,5 %, et de 2% enorganique, et | SUPPOrts  119,5/113 N Conserver  48%
? 0 30 DECEMEBRE 2016 2LJUILLET2017 | Résultats semestriels, le 26-7-17 Décote/Surcote/ANC +186% | VE/CA(nbredefois) 1,05 092 0,89 | unemarge opérationnelle de 10 %. o Vendre 14 %
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
AXA - cs FRO0O0120628 | e CaC / Rang 4%/e EVOLUTION DU COURS Chiff. d'aff. 2017 est 102.000 M | Dividende 2016 1,16
i ] o g . L "_, | Labaisse des taux d'intérét observée cette ACHETER > 30 euros

7777777777777777 ASSURANCE s AXA o , SEMAINE | 52 SEM. | Croiss. du CA en 2017 2% | Dividende 2017 est. 1,21 . ésurle titre de f .

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES s | |24,56 | | 5| Variation - -2,60%  +36,60% | Résultat net 2016 5.829M | Rendement2017est. 49% | iema”f‘e apese Sé" el Ired ,eb isdsulr,e”r i 3"9:"& Potentiel +22%
59.528 M ! AXA FRANCE ASSURANCE (14.1%) [ Y Plushaut 2525 25,80 | Résultat net 2017 est. 5.870M Dernier dividende versé tf{ per %ﬁmance epuisiedebutdelanneeest | congeil précédent (date) AB (16/12/2015)

TNBREDETITRES | SALARIES (5,7%) Plusbas 24,33 16,94 | Résultat net 2018 est. 6.200M | Date: 05-5-17 Montant : 1.16 (T) res mediocre. Opportunité WM MMM _sécurité Emmm
2.423.763.965 1 An . Cours semaine précédente | 25,22 | BILAN VALORISATION 2016 2017¢) 2018 | ANALYSE DU CONSEIL T

”””””””””” R A | VY\M v Capital échangé semaine | 1,1% | Cldture de l'exercice 31-12-2017 | BNPA 2,40 2,42 2,56 | Lesrésultats 2016 ont conforté les objectifs endance graphique | C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 p2 | Cours compensation 24,89 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol. an. BNPA 10% 1% 6% | d'Axa,fixés dans le cadre du plan Ambition Résistances 25,8/27 NNNNM  Acheter 52%
+ z 40 0/ ) PROCHAIN RDV ANC par action 29.11 | PER (nbredefois) 10,2 10,1 9,6 | 2020, avec notamment une croissance du Supports  23,5/22,6 N Conserver  36%
? 0 30 DECEMBRE 2016 2LIUILLET 2017 | Résultats semestriels le 3-8-17 Décote/Surcote/ANC ~16 % | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS | résultat opérationnel par action de 4 %. A Vendre 12%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
BNP PARI BAS = BNP | rroooosuos le CAC/Rang 63%/4 | EVOLUTION DU COURS Chiff. d'aff. 2017 est. 43.700 M€ | Dividende 2016 2,70 - .

777777777777777777 BANQUE kg owewmses ! SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen2017 1% | Dividende 2017 est. 297 fL? l{anlque s'est vuinfliger par la Réserve " ACHETER > 80 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation |~ -4,01%  +47,93% | Résultat net 2016 7702M€ | Rendement2017est. 47% | dedg“?‘l e américaine une a(';‘e't‘de de 246I"1' ons potentiel 126%
79.450 M€ | ETAT BELGE-SFPI (7,74%) Plushaut 66,49 68,40 | Résultat net 2017 est. 7.400 M€ Dernier dividende versé e Oh,a': pmr:r pratiques douteuses surle Conseil précédent (date) As (10/11/2016)

"NBREDETITRES | SALARIES (3,3%) Plushas | 6331, 41,36 | Résultat net 2018 est. 7.700 M€ | Date : 30-5-17 Montant : 2.7 (T) MArCRe des changes. | Opportunité WWMM Sécurité W "
1.248.432.998 | DODGE & COX (2,11%) Cours se[naine p’recedepte , 66,30 | BILAN VALORISATION 2016 2017() 2018() | ANALYSE DU CONSEIL . '

”””””””””” oo Capital échangé semaine | 1,6 % | Clture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 6 593 6,17 | Leplan 2020 prévoit une croissance annuelle dance graphique | C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 62 Cours compensation 64,29 | Enget. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA 12% -1% 4% | moyennede2,5%. Il repose sur des hypothéses | Résistances  68,2/73 NN Acheter 62%
& 5 lo 0/ ) PROCHAIN RDV ANC par action 7390 | PER (nbredefois) 10,6 10,7 10,3 | de niveau des taux d'intérét trés prudentes. La | SUPPOrts 61/57 W Conserver - 35%
? (Y 30 DECEMBRE 2016 2LIUILLET 2017 | Résultats semestriels le 28-7-17 Décote/Surcote/ANC -14% | VE/CA(nbredefois) NS NS NS | valorisation du titre est attractive. A Vendre 4%

Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF

BOUYGUES - EN FRO000L0503 | o cac /Rang 7% /38" | "EVOLUTIONDUCOURS | (it 115 5017 est. 33.000 M | Dividende 2016 160 |, o M \CHETER > 46 euros

_______ BTP, MEDIAS, TELEPHONIE MOBILE _ __ hoo souveus | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2017 4% | Dividende 2017 est. 1,60 E,a“,'o”l adrect':e alasuited i et”d‘: ge S“Lm
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation = -3,54%  +3596% | Résultat net 2016 632M | Rendement2017est. . 4,4% | Leg‘:ra ¢ don at,"te“’mma" ationes te"e" "é1 Potentiel +26%
13.078 M | SCDM (20,40%) Plushaut 38,23 39,70 | Résultat net 2017 est. 720M Dernier dividende versé et Le,é:j””e.pei 'le avance parrapportau Conseil précédent (date) V (13/05/2016)

TNBREDETITRES | SALARIES (21,44%) Plushas | 3626 25,32 | Résultat net 2018 est. 800M | Date: 03-5-17 Montant : 1.6 (T) marche depuis fe 1er janvier. Opportunité MEME_ Sécurité (111}
357.317.462 1 Cours semaine précédente | 37,95 | BILAN VALORISATION 2016 2017() 2018 | ANALYSE DU CONSEIL o

"""""""""" SR, Capital échangé semaine | 1,2% | cioture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 178 2,03 2,25 | Lesrésultats 2016 ont été excellents et les endance gr | desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 Cours compensation 37,17 | Endet. net/Fonds propres 20% | Evol.an. BNPA 29% 14%  11% | perspectives de 2017 s'améliorent dans la Résistances  39,7/41 [l Acheter  24%
+ 7 50 0/ PROCHAIN RDV ANC par action 26.92 | PER (nbre de fois) 20,6 18 16,3 | construction, tandis que les objectifs fixés pour | SUPPOTts 36,2/34,6 NN Conserver 62%
? 0 30 DECEMBRE 2016 2LIUILLET 2017 | Résultats semestriels, le 31-8-17 Décote/Surcote/ANC +36% | VE/CA(nbredefois) 0,47 0,45 0,43 | latéléphonie devraient étre atteints. . Vendre  14%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
CAPGEMINI - CAP FRO000125338 | | CAC / Rang 1,3%/29* | EVOLUTION DU COURS | i ot 5017 e, 12.983 M€ | Dividende 2016 1,55 ) A ACHETER > 110

. CONSEIL,INFOGERANCE | bs cwvaem N | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2017 4% | Dividende 2017 est. 1,65 | Bonnesemaine pour Capgemin, quiporte sa euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES bo '4 W Variation =~ -0,59%  +13,52% | Résultat net 2016 921M€ | Rendement2017est. 1,8% | pr°gret55_"f” a”t"‘llﬂ,e |e atroh.les FESI:' tats Potentiel +19%
15.665 M€ | INVEST. INST. ETRANG. (60%) Plushaut 94,87 | 97,33 | Résultat net 2017 est. 860 M€ Dernier dividende versé semes 'nets publies Sszmalne prochaine Conseil précédent (date) VP (28/04/2015)

“NBREDETITRES | INVEST INST FRANCAIS (279%) E [92,61] | Pusbas | 9198 71,10 | Résultat net 2018 est. 980 M€ | Date:22-5-17 Montant:1.55(T) | Pourraientréserver de bonnes surprises. | Opportunité WWmm Sicurité  mmmm

NDIVIDUELS (4%) Lo 4 Cours semaine précédente | 93,16 | BILAN VALORISATION 2016 2017¢) 2018(» | ANALYSE DU CONSEIL o
W Capital échangé semaine | 1,4 % | cloture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 562 597 6,50 | En2017 le groupe table sur une croissance de 3 | Tendancegraphique © C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 s Cours compensation 94,09 | Endet. net/Fonds propres 19% | Evol. an. BNPA 23% 6% 9% | %etvise une marge opérationnellede11,7%3 | Résistances  97,3/102 NENNNNNE Acheter 85%
+ 15 55 0/ ¢ EROCHANRON ANC par action 4299 | PER (nbredefois) 16,5 155 14,2 | 119 % avecune trésorerie disponible supérieure| Supports  87/80,2 Conserver 15%
? (Y 30 DECEMBRE 2016 2LIUILLET2017 | Résultats semestriels le 27-7-17 Décote/Surcote/ANC +115% | VE/CA(nbredefois) 1,36 1,28 1,18 | 4950 millions d'euros. ‘ Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
CARREFOUR-CA FRO000120172 | |6 Cac / Rang 1%/32 | "EVOLUTION DUCOURS | . ¢ o) e Dividende 2016 0,70 ) ) . > 27

7777777777 DISTRIBUTION ALIMENTAIRE ___ ba CARREFOUR | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen2017 Dividende 2017 est. 0,80 zemalnechargtee pottjzlca;rs’.\four,:veclallj'rnllee ACHETER euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES b A\ vy Variaion = -3,56% = -9,66% | Résultatnet2016 746M | Rendement2017est. 3,8% | f,:‘, '}OUVESUPF*I 5°” el ;“ Leele'; °“L59tt eda Potentiel +29%
16.260 M | FAMILLEMOULIN (11,51%) |~ W \v\‘n ! Plushaut =~ 21,98 24,84 | Résultatnet 2017 est. 800M Dernier dividende versé tale au Bresildans febas de Jalourchette € | congeil précédent (date) AB (10/06/2011)

"NBREDETITRES | GROUPE ARNAULT (8,74%) P2 ~ V Plusbas 20,95 20,08 | Résultat net 2018 est. 1.000 M | Date: 21-6-17 Montant : 0.7 (T) prix. | Opportunit¢ MM mmm_Sécurité | mEEEE
774.677.811 | ABILIODINIZ (8,05%) |, L Cours semaine précédente | 21,77 | BILAN VALORISATION 2016 2017() 2018 | ANALYSE DU CONSEIL N

”””””””””” e v 20,99 Capital échangé semaine | 1,7% | clature de 'exercice 31-12-2017 | BNPA 1,36 1,55 1,72 | Alexandre Bompard vient de prendre la barre. Il 1dance graphique | C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 o z Cours compensation 21,31 | Endet. net/Fonds propres 38% | Evol. an. BNPA -10% 14%  11% | devrapoursuivre le bon travail de Georges Résistances 22,3/22,9 Acheter  52%
- 8 30 0/ ) PROCHAIN RDV ANC par action 1379 | PER(nbredefois) 15,4 13,5 12,2 | Plassatsur larentabilité, mais surtout doper les | SUPPOrts  20,6/20,1 [ Conserver 44 %
? 0 30 DECEMBRE 2016 2LIUILLET 2017 | Résultats semestriels le 30/8/2017 Décote/Surcote/ANC +52% | VE/CA(nbredefois) 0,27 0,25 | ventes sur Internet face 3 Amazon A Vendre 4%
7 — -
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF

CREDIT AGRICOLE - ACA | rro000045072 | [0 pang -~ 14%/26* | EVOLUTION DUCOURS | ciooc 18.400 M€ | Dividende 2016 0,60 . PPN ACHETER > 17

.................. BANQUE _  _ ___  _[ls CREDITAGRCOLE | SEMAINE = 52SEM. | Croiss.duCAen 2017 9% | Dividende 2017 est. 0,60 Q\Aalgrel safl}al;set surla semanr:e: Iebtuhre Crédit euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES b MA a ,/"‘- Variation | -1,77%  +82,78% | Résultatnet 2016 3.590 M€ | Rendement 2017est. 42% | gr;m earic de °'f'°|“§}"3"‘°i d"ef, ere bi Potentiel +18%
40.955 M€ ! SAS RUE DE LA BOETIE (56,7%) ry ¥ W Plishaut | 1473 14,97 | Résultat net 2017 est. 3.300 M€ Dernier dividende versé D e o dcbut de tannce: DEN | conseil précédent (date) AS (21/10/2016)

TNBREDETITRES 7 SALARIES (37%) hs :ll 239 Plusbas 14,28 7,51 | Résultat net 2018 est. 3.800 M€ | Date:29-5-17 Montant : 0.6 (T) superiedre a celle de ses consoeurs. | Opportunité WEMM Sécurité  mmmm
2.846.104.526 | L AN L DN I : Cours semaine précédente | 14,65 | BILAN VALORISATION 2016 2017) 2018(» K ANALYSE DU CONSEIL o

”””””””””” U R W N Capital échangé semaine | 0,9 % | Cléture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 1,26 1,10 1,20 | Leplan 2015-2019 prévoit une hausse des endance graphique | C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 L1 Cours compensation 14,53 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol. an. BNPA 4% -13% 9% | revenus de plus de 2,5 % par an, avec des Résistances ~ 15,5/16,5 Acheter - 52%
+ 22 16 0/ ) PROCHAIN RDV ANC par action 18.85 | PER (nbre defois) 11,4 13,1 12 | charges inférieures & 60 %. L'objectif de Supports  13,2/12,4 N Conserver  44%
9 0 30 DECEMBRE 2016 21UILLET2017 | Résultats semestriels le 3-8-17 Décote/Surcote/ANC -24% | VE/CA(nbredefois) NS NS NS | hénéfice estfixéa plus de 4,2 milliards d'euros. A Vendre 4%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
DANONE - BN FRODO0I20644 | o cac /Rang  3%/10" | "EVOLUTION DU COURS |\ ¢ 5017 est. 25.400 M | Dividende 2016 1,70 . . . > 80

,,,,,,,,,,,,,,, AUMENTATION o owowe ‘ | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2017 16% | Dividende 2017 est. 1,80 | Semainesans grandrelefpour banone, 3. ACHETER euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation | -196%  -0,86% | Résultatnet 2016 1.720 M | Rendement 2017 2,8% ;)XCLE" e e taie it oréertor Potentiel +24%
42.403M " GROUPE MFS (12,8%) 65 Plushautt |~ 6643 70,53 | Résultatnet 2017 est. 2.100Mm Dernier dividende vel i ot crochan e | Conseilprécédent (date) E (20/02/2015)

NBREDETITRES | FIRSTEAGLEINV. (23%) M '| 64,65 | | Pusbas | 6447 57,66 | Résultat net 2018 est. 2.400M | Date:05-5-17 Montant: 1.7 (T) comptesa 30 uln jeudi prochain. | Opportunité Wmmm Sécurité _____ m L
655.892.000 | GROUPE SOFINA & HENEX (2,2%) £0. Cours Se[naiﬂe P,fécéde!lte X 65,94 | BILAN VALORISATION 2016 2017) 2018( | ANALYSE DU CONSEIL o

"""""""""" SRR "\’I"r Capital échangé semaine | L,1% | Clgture de 'exercice 31-12-2017 | BNPA 291 313 3,58 | Danslafoulée del'acquisition de Whitewave en | Te egraphique : C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 65 Cours compensation 65,93 | Endet. net/Fonds propres 57% | Evol. an. BNPA 7% 8% 14% | avril,ladirectionarevulahausse son objectif | Résistances 66,8/69,5 NN Acheter  53%
+ 7 39 0/ : PROCHAIN RDV ANC par action 2012 | PER(nbredefois) 22,2 20,7 18,1 | debénéfice paraction pour 2017. llestviséen | Supports 64,5/61,9 Conserver  25%
? o 30 DECEMBRE 2016 2LUILLET2017 | Résultats semestriels le 27-7-17 Décote/Surcote/ANC +221% | VE/CA(nbredefois) 2,27 1,96 1,82 | haussedeplusde10%. = Vendre  22%
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SAFRAN - SAF FRO000073272 EOgggr/aég):gdans 21%/18° | EVOLUTION DU COURS gﬁnv!ﬁ DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
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CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES NW P variation |~ -2,85% = +31,70% | Résultat net 2016 1.804M | Rendement2017est. 2% | Le"t,‘:rcemert‘ e Ie””? Zce au |° da'r,; ? g aisse | potentiel +H7%
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NBRE DE TITRES T ODC (44%) ks Plushas 64,88 55,66 | Résultat net 2018 est. 2.550 M€ | Date:08-5-17 Montant : 2.04 (T) | Opportunité MMmME Sécurité | EEEEE
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"""""""""" AR, Capital échangé semaine | 1,9 % | lgture e l'exercice 31-12-2017 | BNPA 426 458 490 | L'objectifd'un ratio de solvabilité de 11,5 %a ét¢ | Tendancegraphique ; C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 ko Cours compensation 48,10 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol. an. BNPA -5% 8% 7% atteintdeésfin 2016, Le dividende aété relevéa | Résistances 52,3/56 Acheter  48%
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VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 Courscompensation | 24,38 Technologies est entré dans sa phase active, | Résistances ~ 26,8/28,3, I Acheter 33%
- 27 61 0/ PROCHAINRDV. avec des synergies a laclé. Mais leprixbasdu | Supports  23,1/22 [ Conserver  47%
? o 30 DECEMBRE 2016 21JUILLET 2017 | Résultats semestriels, fin juillet pétrole pénalise le cours de Bourse. . Vendre 20%
TOTAL - F P FRO000120271 ll;oggcer/aég)r?gdans 9,8% /2¢ EVOLUTION DU COURS 2;:;;':\(’;:; - o136 gll\x::::ebzzlé 25 COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF

... GROUPEPETROLIERINTEGRE | | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2017 10% | Dividende 2017 est. 2,52 ;a ot ext'?'o"etr d”” & et ‘LL,' il ACHETER > uros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation ~ -1,43%  -1,58% | Résultat net 2016 5.633M | Rendement2017est. 599 | deschisteen rge’f‘ inee ; eesten 'Slcll,'ss'9fr,‘, Potentiel +33%
106.818 M | AMUNDI AM (7,6%) Plushaut 44,02 49,50 | Résultatnet 2017 est. 9.120m Dernier dividende versé au Mvanmar pour fournit g2z naturetliauefie | conseil précédent date) AS (11/05/2012)

“NBREDETITRES 1 SALARIES (34%) Plusbas , 4239 40,53 | Résultatnet 2018 est. 10.704 M | Date: 05-6-17 Montant:0.62(s) | Ct construire une centrale électrique. | Opportunitémmmmm sécurité | EmEEm
2.500.706.749 | VANGUARD GROUP (1,92%) Cours semaine précédente | 43,34 | BILAN VALORISATION 2016 2017() 2018( | ANALYSE DU CONSEIL o

"""""""""" Sromemoo et Capital échangé semaine 1,1% | Cldture de l'exercice 31-12-2017 | BNPA 3,13 4 4,50 | Gracealabaisse de ses investi etdes | Te e graphique : C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 Cours compensation 43,35 | Endet. net/Fonds propres 27% | Evol. an. BNPA -20% 28%  13% | coilts, le groupe résiste bienala chute des prix | Résistances  44,5/45,3 Acheter 58%
- lz 33 % EROCHAIN RDVSS ANC par action 36.56 | PER (nbre defois) 13,6 10,7 9,5 | du baril et augmente le dividende, distribué pour] SUPPOrts ~ 41,9/40,5 N Conserver  39%
4 30 DECEMBRE 2016 21JUILLET 2017 | Résultats semestriels le 27-7-17 Décote/Surcote/ANC +17% | VE/CA(nbredefois) 0,97 090 0,83 | partieen actions. N Vendre 3%
u N I BAI L RODAMCO* - u L FRO000124711 ll;ogggr/aég)ggdans 2,2%/19¢ EVOLUTION DU COURS ::I':'fl\;l':; SE— SE— gll‘x::::elzf)lé — COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF

7777777 IMMOB. BUREAUX, CENTRES COMM. _____ [ ™ o | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen2017 5% | Dividende 2017 est. 10,30 ha‘“m d;‘tgw”pe,'m”,w““t” Ste“d'”sc”t elr' ECART
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation |~ +0,02%  -9,08% | Résultat net 2016 L114 M€ | Rendement 2017est. 4,89 | Nausse c‘;,f‘: Sema'“e':‘ F‘i“ e e’s a'lllc?; al "FZ_ Potentiel
21.500 M€ | BLACKROCK (54%) b Plushaut | 21975 250,55 | Résultat net 2017 est. 1190 M€ Dernier dividende versé g e SCMESTTIEIs SETont PUDIESTUNCY | conseil précédent (date) v (30/10/2015)

"NBREDETITRES | COHEN&STEERS (4%) Plusbas 2,(11335 , 203,10 | Résultat net 2018 est. 1.280 M€ | Date : 04-7-17 Montant : 5.1(S) juillet. | Opportunité n
99.836.839 | AMUNDI (3,9%) Cours semaine précedente 215,30 | BILAN VALORISATION 2016 2017¢) 2018 | ANALYSE DU CONSEIL ;

”””””””””” . Capital échangé semaine : 1,8% | cloture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 1,15 12,06 12,97 | Le groupe s'attend a un léger ralentissement de | Tendancegraphique | Consensus desanalystes

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 Cours compensation 0 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA 8% 8% 8% | laprogression desrésultatsen 2017, dufaitde | Résistances 220/220 NENNENEN  Acheter 67%
- 5 03 % T {IEROCHAINRDV S ANC par action 174.88 | PER (nbredefois) 19,3 179 16,6 | livraisons moins nombreuses en 2016, Letitre | SUpports  210/203 [N Conserver  33%
? 30 DECEMBRE 2016 21JUILLET 2017 | Résultats semestriels, 24-07-17 Décote/Surcote/ANC +23% | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS | est affecté par laremontée des taux. , Vendre 0%
VALEO - FR FROOI3IT6526 Eogggr/aéi;:gdans 13%/28° | EVOLUTION DU COURS A:‘:’fl\(lleféf DIV:JDE:DE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
Chiff. d'aff. 2017 est. 19.350 M | Dividende 2016 1,25 . . |

777777777 EQUIPEMENTIERAUTOMOBILE [~ .o ) | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2017 17% | Dividende 2017 est. 1,40 (Les res”'ﬁ? Seg’egg;f'; p°5’rt|at”tttref)c°rt“°:?,s ACHETER > 80 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES M Variation |~ -750%  +40,88% | Résultat net 2016 925M | Rendement 2017 e: | ta,”g”le'f ation te i uresu g neboNtete | potentiel +34%
14.248 M | BLACKROCK (5,08%)  £3 ) N plus haut \ 6495 67,80 | Résultat net 2017 est. 1.040M res severement sanctionnes en Bourse Conseil précédent (date) AB (15/01/2016)

"NBREDETITRES | CDCFONDSEP. (1,83%) o | Plusbas | 39751 ‘ 41,61 | Résultat net 2018 est. 1.162M | Date:30-5-17 Montant : 1.25 (T) vendredi. Opportunité MMmEE_ Sécurité n
239.143.131 ! Cours semaine précédente 64,41 | BILAN VALORISATION 2016 2017¢) 2018( | ANALYSE DU CONSEIL '

”””””””””””””””””””””” Capital échangé semaine : 1,9 % | cloture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 393 4,35 4,86 | Laforteaugmentation du carnet de commandes| Tendance graphique ' C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 Cours compensation 64,02 | Endet. net/Fonds propres 12% | Evol.an. BNPA 22% 11%  12% | en 2016 (+174 %) estle gage d'une croissance | Résistances  65,3/67,8 NN Acheter 52%
+ 9 10 0/0 ) PROCHAIN RDV ANC par action 17.22 | PER(nbredefois) 15,2 13,7 12,3 | soutenue de activité. Un chiffie d'affairesde | SUPPOrts  585/56,2 Conserver 28%
? 30 DECEMBRE 2016 21JUILLET 2017 | CA9 mois, le 24-10-17 Décote/Surcote/ANC +246% | VE/CA(nbredefois) 0,89 0,76 0,69 | plus de 27 milliards est visé en 2021. . Vendre 20 %

VEOLIA ENVI RONNo - VI E FRO000124141 ll;og/;icer/algg)ggdans 0,8% /36¢ EVOLUTION DU COURS a(]:l':fl\(ljl':; S SR I;:\X;I:::EDZEOM — COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF

_______ TRAITEMENT DES DECHETSETEAU by oo cvvrom | SEMAINE | 52SEM. | Coiss. duCAen 2017 2% | Dividende 2017est. ARl ACHETER = 2AEubs
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES variation | -1,44%  -1,47% | Résultatnet 2016 383M€ | Rendement2017est. 46% | o l' P gedelag d',t_ P |g Potentiel +26%
10.772 M€ I (DC (4,62%) is M Plushaut 19,49 | 20,98 | Résultat net 2017 est. 600 M€ Dernier dividende versé aufe, e rev<|)|rsestcon tl 1ons potur es ¢ Conseil précédent (date) E (07/11/2013)

"NBREDETITRES | GROUPEMARCEL DASSAULT (4,58%) W | 19,12 I Plusbas 19,06 15,01 | Résultat net 2018 est. 700 M€ | Date: 24-4-17 Montant : 0.8 (T) professionnels, restaurateurs notamment. | opportunite_ m securte  m 5
563.364.823 | QATARI DIAR (4,63%) 6 A Y Cours semaine précédente | 19,40 | BILAN VALORISATION 2016 2017¢) 2018 | ANALYSE DU CONSEIL o

””””””””””””” U I WY o | A Capital échangé semaine 1,2% | clgture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 1,08 1,07 1,24 | Antoine Frérot, le PDG du groupe, a confirmé les | Ten! e graphique ; C desanaly

VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 Cours compensation 19,23 | Endet. net/Fonds propres 88% | Evol. an. BNPA 15% -1% 16 % | tendances et objectifs donnés pour I'année, mais| Résistances 19,8/20,1 NENEEE  Acheter 60%
+ 1 8 2 1 % PROCHAINRDV ANC par action 13.75 | PER (nbre de fois) 177 179 15,4 | aussi pour 2018 et 2019,  l'occasion de la Supports  18,4/17,6 N Conserver  35%
? 30 DECEMBRE 2016 21JUILLET 2017 | Résultats semestriels le 31-7-2017 Décote/Surcote/ANC +399% | VE/CA(nbredefois) 0,76 0,77 0,75 | derniére publication trimestrielle. . Vendre 5%
VINCI - DG FRO000125486 ll;ogggr/aég)#gdans 35%/9° | EVOLUTION DU COURS ::\rt]:l';'fl\(ljlzfif e so300m g:\x(ljl:::enzz . , COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
A A . X ,10 . L r RN » OE o
ee........BTPCONCESSIONS | o wa | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2017 3% | Dividende 2017 est. 2,20 | L2 palsse de ces derniersjoursa S paralle g !
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES o Variation | -2,27% ,  +15,39% | Résultatnet 2016 2376M | Rendement2017est. 29% | cerfe e Findice ﬁ“, p Insl, | alre? ete o | POteNtEl +25%
45.143M | SALARIES (10,4%) s | Plushaut =~ 7961~ 80,43 | Résultatnet 2017 est. 2.550M Dernier dividende versé ge e;:;ilcrﬁg:a scedepuisielerjanvierate | congeil précédent (date) E(10/04/2015)
NBRE DE TITRES | QATARIDIAR (39%) bo 76.12 | Plusbas 7578 49,93 | Résultat net 2018 est. 2.800M | Date:25-4-17 Montant : 1.47 (S) P ’ | Opportunité MMmmMm_Sécurité | EEEEE
593.043.910 FINANCIERE PINAULT (2,8%) y Cours S|e"n$1me pyecedepte | 77,89 | BILAN VALORISATION 2016 2017) 2018() | ANALYSE DU CONSEIL . i ! . 4 .
VARIATION DEPUIS LE 31-12-2016 Capital échange semaine | 1,1% | Cldture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 4,03 432 4,75 L'a§t|V{te du premier tltlmestre 2017 aététrés endance graphique | es y
Cours compensation | 77,95 | Endet. net/Fonds propres 82% | Evol.an. BNPA 18% 7% 10% | satisfaisante pour le géant mondial. Dans la Résistances  80/85 NENNEE  Acheter 64%
+ 17 6 5 ()/o EROCHAINROYS ANC par action 2791 | PER (nbredefois) 18,9 17,6 16 | construction, le cycle est en train de se renverser| SUPPOrts  72/69,5 N Conserver  32%
9 30 DECEMBRE 2016 21JUILLET 2017 | Résultats semestriels, le 28-7-17 Décote/Surcote/ANC +173 % | VE/CA (nbre de fois) 1,55 1,50 1,48 | dansle bonsens. ) Vendre 4%
VIVEN DI - VIV FRO000127771 Eogggr/argl;ggdans 1,6%/ 24 EVOLUTION DU COURS ?;':'fl\(ljll:; o est 1330 me gll‘x:'l::dﬂel);(n6 040 COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
TELECOMMUNICATIONS, MEDIAS | L) e S | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen 2017 5% | Dividende 2017 est. 0,40 | L fiausse de10% du titre Ubisoft mercredi fat ACHETER > 24 euros
7 LES ACTIONNAIRES ' kg variaion | -1,16%  +14,63% | Résultatnet 2016 1.256 M€ | Rendement 2017 est. 29, | lesaffaires du groupe, qui en détient 26,8%. Unepogengie) +23%
| BOLLORE (20,65%) o2 , Plushaut |~ 20,46 20,82 | Résultatnet 2017 est. 820 M€ Dernier dividende versé SEEECIS?:;?OI:]G\S}?JQZF valorisée 1,6 MA€ (127 | conseil précédent (date) E (12/05/2017)
1 BLACKROCK (49%) |5, A E Plusbas , 1925 15,96 | Résultat net 2018 est. 980 M€ | Date: 02-5-17 Montant : 0.4 () P - | Opportunité Wmmm Securité  mmmm
| CDC-BPI (3,5%) 7 M N == Cours semaine précédente | 19,82 | BILAN VALORISATION 2016 2017¢) 2018 | ANALYSE DU CONSEIL Lo
VARIATION DEPUIS LE 31122016 17.2 Ay vy Capital échange semaine | 1,3% | Cloture de I'exercice 31-12-2017 | BNPA 0,59 0,64 0,76 | Lastratégie est centrée sur la production et la endance graphique | desanaly A
62 w Cours compensation | 19,88 | Endet. net/Fonds propres -6% | Evol. an. BNPA 15% 9% 20% | distribution de contenus audiovisuels, ainsi que | Résistances 209/21,6 - Acheter  52%
+ 8 47 % PROCHAINRDV ANC par action 15.07 | PER (nbredefois) 33,4 30,7 25,7 | surlacommunication publicitaire. Supports  19,1/18,5 Conserver - 30%
9 30 DECEMBRE 2016 L LeT 2017 | Résultats semestriels, le 31-8-17 Décote/Surcote/ANC +30% | VE/CA(nbredefois) 2,23 2,18 2,14 , Vendre 18%
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Date

P.V

Comment lire le guide complet des actions du SRD

Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous
permet de gérer votre portefeuille en dispo-
sant de toutes les données nécessaires sur
les actions de la cote du SRD d’Euronext
Paris. Nous avons regroupé les données fac-
tuelles (nombre de titres, dividendes, cours
de Bourse...) et les éléments comptables
(bilan, compte de résultats, bénéfice par
action...). Il s’agit de données publiées pour
les informations passées et d’estimations
faites par Investir pour les prospectives. Ces
éléments permettent d’établir des ratios de
valorisation et des rendements, afin de juger
une valeur sur plusieurs années et de la
comparer a d’autres actions. La rédaction
d’Investir-Le Journal des Finances utilise
toutes ces informations pour donner un con-
seil boursier. Parallélement, nous vous pré-
sentons les recommandations de I'analyse
graphique établies par Chart’s et le consen-
sus des analystes calculé par FactSet, afin
que vous puissiez vous faire une idée de ce
que pense le marché de ces valeurs.

SOCIETE.

Le nombre de titres inscrits a la cote ne com-
prend pas les lignes secondaires telles que
les actions nouvelles. Les opérations sur

titres (OST) indiquent la derniére opération
ayant modifié le capital de la société, la
parité s’il y a lieu et la date. Il s’agit principa-
lement des divisions de titres (Div.), des aug-
mentations de capital (Aug. cap.) et des
attributions gratuites (Attrib.).

COURS.

Le cours est précédé d’un n quand il est
antérieur a la date de cloture de la cote (en
général, le vendredi soir). Le capital échangé
par semaine (volume de titres échangés
dans la semaine rapporté au nombre de
titres) mesure le pourcentage du capital qui
a changé de main. Le cours de compensation
est le cours pris en compte pour la liquida-
tion des opérations a la date de la derniére
prorogation au SRD.

VARIATIONS.

Les extrémes (plus-haut/plus-bas de la
semaine ou sur 52 semaines) correspondent
a des cours en séance et non uniquement en
cloture.

BILAN.
Les données de bilan (endettement net/
fonds propres, actif net comptable par

action) sont fondées sur les derniers comp-
tes annuels ou semestriels délivrés par la
société.

La décote-surcote/ANC est un ratio qui rap-
porte la capitalisation boursiére a I'actif net
comptable. Lorsqu’il est positif, on parle de
surcote. Lorsqu’il est négatif, il s’agit d’'une
décote.

L'indice de sécurité est une note d’Inves-
tir-Le Journal des Finances. Sur une échelle
de 0 a 5, elle est matérialisée par des n. Elle
évalue la santé financiére de la société, 5
étant la meilleure note et 0 (-) la moins
bonne.

ACTIVITE.

Le résultat net correspond au résultat net
publié part du groupe. Il intégre a la fois les
éléments exceptionnels et les amortisse-
ments des écarts d’acquisition.

DIVIDENDE.

Dans cette colonne, nous indiquons le mon-
tant total du dividende par action, y compris
le dividende exceptionnel. Un dividende
2016 correspond au dividende provenant
des résultats de I'exercice 2016. Il est versé
généralement en totalité en 2017, sauf pour

les sociétés qui versent des acomptes. Le
dividende est ajusté des opérations financie-
res postérieures a son versement. Nous indi-
quons (ou estimons) également le dividende
2017, versé en 2018. Le rendement est cal-
culé sur la base de ce dernier dividende. La
date de détachement du dividende corres-
pond a celle du dernier versé, dont le mon-
tant figure au-dessous. Le montant est suivi
d’une indication exprimant sa nature : (T)
quand il s’agit d’un versement total, (A) d’un
acompte, (S) d’'un solde et (D) d’un dividende
autre (en principe exceptionnel). Ce dernier
peut donc étre différent de celui qui est affi-
ché ci-contre, d’autant plus qu’il s’agit d’'une
donnée historique et non ajustée des OST. A
noter que le dividende de plusieurs sociétés
internationales (hors zone euro) cotées a
Paris peut étre exprimé dans la monnaie
d’origine.

BNPA.

Le BNPA, Bénéfice net par action, est
retraité des éléments dits « exceptionnels »,
afin de mieux mesurer la performance
récurrente de la société. Il sert de base au
calcul du ratio cours/bénéfice (PER).
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VALORISATION.

Les éléments de cette colonne permettent
d’apprécier la pertinence de I'investisse-
ment et de juger une société par rapport aux
autres et/ou au regard des évaluations histo-
riques.

Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des
hénéfices, s'obtient en divisant le cours par
le BNPA. Il indique combien d’années de
bénéfices sont contenues dans les cours.

La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation
boursiére augmentée de I'endettement net
ou diminuée de la trésorerie nette) rappor-
tée au chiffre d’affaires, permet de compa-
rer les valorisations de fonds de commerce
de sociétés aux bilans trés différents.
L’indice d’opportunité est une note
d’Investir-Le Journal des Finances. Sur une
échelle de 0 a 5, elle est matérialisée par des
n. Elle évalue I'opportunité boursiére du
titre, 5 étant la meilleure note attribuée et 0
(-) la moins bonne.

CONSEILS.

La tendance graphique, réalisée par Tra-
dingcentral.fr, anticipe I’évolution de I'action
a court terme, selon les critéres de I'analyse
technique. Les deux prochains seuils de

résistance (a la hausse) et de support (a la
haisse) sont également communiqués.

Le consensus des analystes FactSet réper-
torie les recommandations données par les
banques et les courtiers. Il exprime, en pour-
centage, les conseils d’achat, de vente, et les
avis neutres sur la valeur.

Abréviations des conseils

de la rédaction

A : acheter;

AS : acheter a titre spéculatif ;

AB : acheter en baisse ;

APP : apporter ;

ATT : attendre ;

C:conserver;

E :resteral’écart;

V:vendre;

VP : vente partielle ;

VH : vente en hausse ;

ND : non déterminé. Les conseils d’acheter
ou de conserver sont suivis d’un objectif de
cours. Les conseils d’achat en baisse, de
vente, de vente partielle peuvent parfois
étre suivis d’un chiffre entre parenthéses :
celui-ci correspond a un cours limite.

Autre

TTF : taxe sur les transactions financiéres.

Objectif de cours a 12-18 mois.

Changement de conseil
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VARIATION ACTIONNARIAT DIVIDENDE  BNPA VALORISATION COMMENTAIRE
AEROPORTS DE PARIS - ADP 1 142,05 1 +1,50 % ! Etat francais (50,6 %) 1 31-Dec 13.150 2,64 14,40 1323 ' Le groupe aéroportuaire dont le trafic progresse bien depuis le débutde : Apm 13 % | HAUSSE A > 165
Concessionnaire d'aéroports 139,95 114590 /139 ' Invest. institutionnel (20,9 %) 1+70% '+7% s 15,05 128,1 ' 'année met I'accent sur l'international en se renforcant dans la société ' C 60 % 14790/149,50 =5
14.057 - 98.960.602 10,36 % 1 +42,05% 1 Vinci (8 %) 143,29 1435 12,1% 15,56 1 25,5 ' turque TAV Airports dont il détient désormais le contrdle de fait. v 27 % 1 141,60 / 140 0 16 %
Cac Mid 60 - FRO010340141 1144 150,05/ 83,50 ; 1+228% 1500 17-62017  1+15% 54 ; ; : 1 05-11-2010
; 1+39,54 % ; II.;SSO i1,94(S) ! illl.l : ! : e TTF
AIR FRANCE KLM - AF 111,61 1-13,07% ! Etat francais (17,6 %) '31-Dec 125100 !0 1264 144 ' Les pilotes du SNPL, principal syndicat de pilotes, ont dit oui a la création | A 27 % | HAUSSE “
Transport aérien 113,36 113,71/11,45 ' Salariés (6,7%) '+229% ' +1% 10 12,33 '5 ' de la nouvelle compagnie a colts réduits, temporairement baptisée ! CF 50 % 13,23 /13,52 !
3.486 -300.219.278 19,84 % ' +117,42 % ' 14,66 1792 'nul 12,66 14,4 ' Boost. Son lancement est prévu a I'automne 2017. Le texte prévoitaussi ' V 23% 12,09 /11,80 '
Cac Mid 60 - FRO000031122 112,37 113,71/ 4,61 ! '+149% 1700 114-07-2008 1-12% 0,27 ' des mesures d'efficacité économique de 40 M€ annuels.£crg ' ! ' 19-12-2014
; 1 +124,39 % ; : EEE 1800 10,58 (T) : : ; ; : Vv TTF
ALD - ALD 115,85 142,26 % ' Société Générale (79,82%) 131-Dec 11345 13,85 11,27 1125 ! Introduite a la Bourse de Paris en juin, ALD Automotive, la filiale de ‘A 'ND m
Location de véhicules 115,50 11596 /15,42 ! Flottant (20,18%) ! 1+8% 14,24 11,39 11,4 1 Société Générale spécialisée dans le leasing aux entreprises, aannoncé ! C NC:! / s
6.405 - 404.103.640 10,14 % 1+10,84 % ! 17,92 1512 1 26,8 % 11,52 10,4 ' que I'agent stabilisateur a décidé d'exercer de maniére partielle I'option 1 V iy d 14 %
Cac All Shares - FRO013258662 115,88 116,39/13,23 : i+ 1563 : +10% !  de surallocation. Le flottant est porté a 20,18 %.£crecre ; : 1 07-06-2017
; 1+10,84 % ; ;l 1614 i() : illl. ; : 2 '
ALSTOM - ALO 130,25 14,68 % ' Bouygues (30%) 131 17700 10,25 11,32 1229 ' Le premier trimestre du nouvel exercice 2017/2018 (clos le 31 mars) est A 43% ' NEUTRE m
Infrastr. énergie, ferroviaire 131,73 131,77 /29,91 ' FMR LLC (5%) -6 1+5% 10,25 11,44 121 ' tres encourageant. Les commandes ont atteint 1,9 milliard (contre 0,9 ' CF 52% 31,52/31,95 !
6.659 - 220.168.049 11,74 % 1 +3745% ' Morgan Stanley (3,3%) 116, 1289 10,8 % 11,55 19,5 ' milliard pour la méme période de I'an dernier) et la croissance organique 'V 5% 29,81/29,38 ! 32%
Cac Next 20 - FR0010220475 130,41 132,13/20,66 ; T+ 1315 1772017 1+9% 10,84 " a té de 5%. Les objectifs de 2020 ont été confirmes. ; :  18-01-2016
; 1+15,55 % : . 1340 1025(n L L L I ; ; : APP TTF
ALTAREA - ALTA 1195,40 1 +0,54 % ' Fondateurs 47% 1 31-Dec 11.850 111,50 115,34 1127 ' Le groupe a publié d'excellents chiffres au titre de 2016, marqués par une ' A 50 % | HAUSSE
Immobilier et promotion 1194,35 1198,90 /193,20 ' Crédit Agricole Assurances 28% NS 1+17 % 11 11797 1109 ' hausse de plus de 30% des revenus grace, entre autres, aux activitésde ' C - 50 % ' 203 / 205,40 s
3.137-16.051.842 10,08 % 1 +12,04 % ' APG 9% 1143,77 1192 16,1% 119,17 10,2 ' promotion, ainsi qu'une amélioration des résultats et du dividende. Le v 0% :193,50/191,10 ! 23%
Cac All Shares - FRO000033219 197,05 1211/167 ; 1+36% 1225 116-052017 ' +17% NS ' rendement reste supérieur a 6% sur la base des cours actuels. : : » 01-04-2015
; 1+5,51% ; ;IIII 1240 i11,50(T) i iIIIII ; ; i VP TTF
ALTEN - ATE 174,66 1+1,36% ' Public (58,5%) ' 31-Dec 11900 1 13,34 122,4 ' Bons résultats annuels 2016. La récente décote offre un point d'entrée A 40 % | BAISSE m
Conseil en innovation 173,66 175,28 /73,53 ' Fondateurs/Holding (40,3%) 1-8% 1+9% 11,06 1392 19,1 ' opportun. Les perspectives sont trés bonnes, surtout en Allemagne. ! CF 50% 76,80 /78 e
2.515-33.692.717 10,41% 1+31,03% ' FCP Alten (1,3%) 124,85 1112 '1,4% 14,33 17,2 ! v 10%:72/70,80 1 27%
Cac Mid 60 - FRO000071946 174,50 182,06 /56,85 ; 1+200% 132 128-06-2017 1+17% 11,29 ; ; : 1 25-09-2013
; 1+11,90% ; EEEEE 146 11 ; L LLLL I ; : 'V TTF
ALTRAN TECHNO. - ALT 115,23 140,86 % " Altrafin Part. (19,2%) 131-Dec 2260 10,24 10,69 12 ' Apax Partners et Altamir ont placé comme annoncé 8,4 % du capital ‘A 70 % ' NEUTRE m
Conseil en innovation 115,11 115,54 /15,03 ' Alexis Kniazeff (4,9%) 1+21% 1+7% 10,25 10,88 17,3 ' d'Altran, au prix de 15 euros par action. Le cours a chuté de 5 % apres ' C . 30 % ! 16,07 /16,38 L
2.678 - 175.800.265 11,05 % ' +20,58 % ' Hubert Martigny (4,9%) 15,12 1122 11,6 % 1097 115,8 ' 'annonce du désengagement. v 0% :14,81/14,50 0 25%
Cac Mid 60 - FRO000034639 115,33 116,80 /11,71 ; 1+198% 1155 1952017  1+27% 11,27 : ; : 1 25:05-2012
| i | jmmm g0 0@ | . | | e -
AMUNDI - AMUN 163,74 1-2,64% ' Crédit Agricole (70%) ! 31-Dec 11.780 12,20 13,40 18,7 ' Le rachat de Pioneer Investments par Amundi est désormais acté. La AN 87 %  HAUSSE m
Gestion d'actifs 165,47 165,75/ 63,48 ! 'NS 1+6% 12,53 13,89 116,4 ' filiale du Crédit agricole en attend 150 millions d'euros de synergiesde ! CH 7% ! 66,20/ 66,90 e,
12.844 - 201.510.562 10,34 % 1+67,96 % ' 141,84 1568 4% 14,61 13,8 ' colits et 30 millions de synergies de revenus en année pleine. Vi 7% 63,30/ 62,60 1 22%
Cac Mid 60 - FRO004125920 165,21 166,50 / 37,66 ; [+52% 1650 126-052017 :+14% NS ; ; : 1 29-08-2016
! 1+32,41% ; EEE 770 12,20(T) i AL LL : ; : B TTF
AREVA - AREVA 14,47 1-0,60 % ' Etat francais (92,22%) '31-Dec 110 0 11,69 NS ' L'Etat a recapitalisé la société de téte Areva SA & hauteur de 2 milliards | A 09% | HAUSSE “
Equipements nucléaires 14,50 14,58 /4,46 0 1-43% 10% 10 10,03 'NS ' d'euros le 12 juillet. Il doit apporter 2,5 milliards, d'ici au 31 juillet, a ' C N 100 % ! 4,63 / 4,67 L
3.704 - 827.649.296 10,03 % 1 +15,04 % 0 1-8,94 1-650 'nul 1-0,02 ' NS ' NewCo, I'entité qui regroupera les activités liées au combustible v 0% 4,47/ 4,43 0
Cac All Shares - FR0O011027143 14,53 16,99 /3,81 g 'N 112 g g 1 517,67 ' nucléaire. Deix partenaires japonais apporteront 500 millions. g g 0 12-12-2014
Div. par 10 27-12-10 ; 1+2,05% ; . 110 10 ; ; ; ; ; LV TTF
ARKEMA - AKE 197,54 1-2,29% ' Greenlight Capital (5,5%) ' 31-Dec 18.498 12,05 1573 117 ' Le chimiste a affiché des résultats trimestriels en trés forte progression, ' A 61% ' HAUSSE
Chimie de spécialités 199,83 101,65/ 96,75 ' Salariés (4,8%) 1+29% 1+13% 12,18 16,55 1149 ' supérieurs aux attentes, et a confirmé son objectif d'un Ebitda de 1,3 ' C' 39%103,60/10490 [“E°
7.391-75.773.865 11,49 % ' +29,47 % ! 158,70 1427 12,2% 17,15 13,6 » milliard en 2017. Les acquisitions ciblées vont se poursuivre. Les objectifs ' V 0% : 98,50 /97,20 ! 18%
Cac Next 20 - FR0010313833 199,90 101,65/ 73,87 : '+66% 488 125-05-2017 '+14% 1,02 ' amoyen terme seront mis a jour en juillet. ; : » 16-01-2015
| 1+4,95% ! EEEE 54 12,05(T) ; L LL : ; ; ' E TTF
BENETEAU - BEN 114,50 1-5,75% ! Beri 21 (54,36%) 1 31-Aug 11.200 10,10 10,30 148,4 ' Le fabricant de navires a publié un chiffre d'affaires en progression de Yy 67 % | NEUTRE m
Fabr. de bateaux de plaisance 115,38 115,45 /14,36 ' Autocontrole (1,82%) 1-4% 1 +11% 10,17 10,60 124 ' plus de 13% pour le troisieme trimestre de son exercice (cloture fin aolt), ' €N 33 % ! 15,35/15,53 ey
1.200 - 82.789.840 10,24 % 1 +65,90 % 0 16,99 25) 11,2% 10,74 119,5 ' ce qui a déclenché une nouvelle hausse du titre. Le carnet de commandes | V 0% 14,66 /14,48 0 24 %
Cac Small - FRO000035164 114,84 11595 /8,27 ; 1+107% 150 1122017  1+102% 098 ' est en progression de 12%. ; : 1 04-05-2017
; | +545% ; e jom . ; | ; s bl
BIC-BB 102,15 1-2,48% " Famille Bich (43,3%) '31-Dec  !2.231 13,45 1594 17,2 ' Le titre s'est effondré de 10% aprés la publication des chiffres ‘A 30 9% ! BAISSE “
Stylos, rasoirs, briquets 1104,75 1104,80 /101,65 ' Silchester Int. Invest. (8,2%) 1-26% 1+10% 13,45 16,35 16,1 ' trimestriels, inférieurs aux attentes et marqués par une érosion de la ! Ch 60 % ' 106 /107,10 !
4.861- 47.582.472 10,57 % 1-21,24 % ' BlackRock (5%) 140,16 1286 13,4 % 16,76 15,1 ' rentabilité qui devrait s'étendre sur tout I'exercice. Les objectifs annuels, ' VIl 10% :101,40/100,30 !
Cac Mid 60 - FRO000120966 103,30 141,70 /101,25 ; 1+154% 305 122-052017 1+7% 1196 ' maintenus, semblent ambitieux dorénavant. : : ; 07-02-2013
; 1-20,91% : LLLLIE 1345(T) : : : ; : v TTF
BIOMERIEUX - BIM 1 187,55 1-297% ' Mérieux Alliance (58,9%) 1 31-Dec 12.280 1 14,76 1394 ! Le groupe de diagnosctic a publié un chiffre d'affaires semestriel A 36 % | HAUSSE
Diagnostic « in vitro » 193,30 1193,80 /186,40 ' Gpe M. Dassault (5,1%) 1417 % 1 +8% 11,20 15,46 134,3 : conforme aux attentes en forte progression de 13,3%. La directionvise | cr 43%196,40/19870 C0F
7400 - 39.453.740 10,46 % 1+52,11% g 139,40 1179 10,6 % 16,31 1 29,7 ' désormais pour 2017 une croissance organique dans le haut de la v 21%:187,10/184,80 2%
Cac Mid 60 - FRO010096479 190,05 1200,80 /122 : 1+376% 1210 1662017  1+15% 13,37  fourchette de sa prévision initiale de 8 & 9%. ; : 1 22012015
> 1+32,17% ; EEE 247 11(T) | LLLLL I ; ; i E TTF
BOIRON - BOI 1 82 1-3,13% ' Gpe familial Boiron (62,25 %) 1 31-Dec 1642 11,60 14 120,5 ' Le groupe a publié un chiffre d'affaires trimestriel en hausse de 4% ‘A 339, | BAISSE m
Homéopathie 1 84,65 185/82 ' '-51% +4% 11,68 14,50 18,2 ' soutenu par une forte pathologie grippale. 2017 devrait étre marqué par ! CL 67 % ' 86,90 / 87,80 e
1.592 - 19.414.756 10,10 % 1+0,61% ' Salariés (4,45 %) 126,80 178 12% 14,85 116,9 ' lamise en place d'une nouvelle organisation de la distribution sourcede 'V 0% :83/82 ' 34%
Cac Small - FRO000061129 185 192,91/73,02 ; 1+206% 86 131-052017 1+12% 2,07 ' gains de productivité. ; : + 30-11-2015
; 1-2,58% ; NN 9] Le0(n EEEE ; ;  E TTF
BOLLORE - BOL 13,91 1-320% ! Fin, De 'Odet (64,6%) '31-Dec 110400 0,06 015 126 ! Dans le cadre du rachat d'Havas par Vivendi, le holding va céder sa | A 509% | NEUTRE m
Société d'investissement 14,04 14,07 /3,89 + orfim (5,1%) NS 1+3% 10,06 10,15 126,8 ' participation dans le groupe publicitaire a Vivendi, a 9,25 euros par ' C I 33%'4,10/4,15 ey
11.398 - 2.917.973.081 10,19 % 1+29,85 % ' 13,81 1440 11,5% 10,17 123,3 1action, ce qui valorise ses parts a environ 2,36 milliards. Vil 17% :3,91/3,86 1 28%
Cac Mid 60 - FRO000039299 13,97 14,22/2,75 ' i+ 1400 16-6-2017  1-3% NS ; | : | 1312:2013
; 1+16,60 % ; ;III 1460 i0,04(S) : illl. i ; ! | AB TTF
BUREAU VERITAS - BVI 119,85 1-0,58 % ' Wendel (50,9%) 1 31-Dec 14.720 10,55 10,72 1 27,5 ' Le groupe s'est montré prudent lors de la présentation de ses chiffres 'A 10 % | BAISSE “
Inspection et certification 119,96 120,34 /19,69 ' Dirigeants (4,1%) 1+162% 1 +4% 10,55 10,86 1231 rannuels. Il s'attend notamment a un nouveau repli de ses marges en 2017, ! ch 67 % ' 20,82/ 21,10 !
8.780 - 442.330.000 10,73% 1+298% ' Salariés (1%) 12,71 1319 12,8% 10,90 1 21,9 ' malgré la prévision d'une légére croissance organique. Les objectifs a v 24 % 119,68 /19,40 '
Cac Next 20 - FRO006174348 120,13 121,80 /16,62 ; +631% 380 118-052017 1+19% 1227  horizon 2020, fixés fin 2015, ont été repoussés d'un an. ; :  28-07-2016
Div. par 4 le 21-6-13 ; 1+7,82% ! 'AEEEE 400 1055( ! ; ; ; ; LV TTF
BURELLE - BUR 11121 1+0,73% ' Famille Burelle (80,4 %) ' 31-Dec 1 5.860 110,50 193,75 112 ' La décote, actuellement de 38%, a été plus élevée par le passé dépassant ' A ! BAISSE A > 1400
Holding 11112,90 1 1141,85 / 110790 ' Autocontrole (5,2 %) N 1410 % 112 1102,27 11 ' 50%. Néanmoins, le titre va profiter de la dynamique de I'action Plastic ' C NC ' 1144 /1156 L
2.078 -1.853.315 10,02 % ' +33,45 % f { 1165 11,1% 110,80  '10,1 ' Omnium sur laquelle nous sommes trés positifs. v 11090 /1078 ] 25%
Cac All Shares - FRO000061137 '1116,85  11190/790 ; : 1180 1662017  14+9% NS ; ; : » 03-03-2017
: 1+18% ; LLLLL TS 5o L LL ; ; ; 16 TTF
CARMILA - CARM 1 24,38 1-0,51% 1 Carrefour 42,4% 1 31-Dec 1145 11,52 10,22 NS ' L'introduction s'est faite par fusion puis augmentation de capital, au ! A I 100 % | ND ;“
Fonciére 124,50 124,50 /24,18 ' "N 1+2358% 1,52 10,53 1459 ' terme de laguelle le prix de I'offre a été fixé a 24€. Compte tenu de la d 0% '/ !
3.215-131.909.897 1 0,15% 1 +4,08% ! 122,74 129 16,2% 10,57 42,9 ' fusion, les chiffres antérieurs ne sont pas significatifs. v 0% / !
- FRO010828137 124,41 14191/ 22,42 ; [+7% 170 1562017  1+140% NS ; ; : 1 16-06-2017
; 1+534% ; HEE 75 88(Mm : ! i i -
CASINO - CO 153,99 '-0,59 % ' Rallye (51%) 1 31-Dec 139.585 13,12 13,01 1179 ' Au deuxiéme trimestre, le distributeur a obtenu un chiffre d'affairesen ' A 329 ' HAUSSE m
Distribution alimentaire 154,31 156,13 /53,87 ' Salariés (1,7%) 1+23% 1410 % 13,15 13,10 1174 ' croissance de 3%, supérieure aux attentes. Le désendettement va se g c- 50 % ! 57,60 / 58,40 T
5.993-110.996.996 1194 % 1+5,41% 1 Theam SAS (1,95%) 112973 1341 15,8% 13,70 114,6 ' poursuivre. VIl 18 % 154,10 / 53,30 1 20%
Cac Next 20 - FRO000125585 154,97 157,19 / 41,25 ; 1-58% 1380 1952017  143% 10,24 ; ; : 1 11-03-2016
| 1+18,43% : /AEEEE 451 11,56 (S) ; L LLLL I ; ; ;AS TTF
cic-cc 1390 1+0,23% ' Banque Féd. Crédit Mutuel (93,1%) | 31-Dec 15.150 9 13579 1109 ' L'offre publique d'achat, lancée par I'actionnaire principale, est ouverte | A | HAUSSE ;m-
Banque 1389,10 1391/389,10 ! 'NS 1+3% 19,50 139,37 199 ' jusqu'au 2 aolit. Le prix offert, 390 euros, fait ressortir une prime de plus ! € NC ' 391,20 /392 f
14.831 - 38.027.493 10,12% 1+143,60 % ' 1399,47 11361 12,4% 14331 19 ' de 78% par rapport au cours avant I'annonce. v 1388,80/388,10 ! »1.07.2017
Cac All Shares - FR0005025004 1390 1391/151 ' 2% 11497 131-05-2017 1+10% NS ! ' ' CATT TTF
' ;#124,53% ' ‘wlll i1647 i9(T) i i. ‘ ] ) '
CNP ASSURANCES - CNP 120,27 1-0,88 % ' CDC (40,8 %) '31-Dec 129700 0,80 11,75 11,6 ' CNP Assurances a annoncé ne pas avoir trouvé d'accord avec Caixa ‘A 12 % | HAUSSE “
Assurance-vie 120,45 120,93/20,20 1 Sopassure (36,3 %) NS 1-6% 10,80 11,82 LI ' Seguridade, son partenaire brésilien, en vue du renouvellement de i ch 38% ! 21,11/21,32 L
13.921 - 686.618.477 10,24 % '+ 44,72 % 0 12594 11200 13,9% 11,89 110,7 ' I'accord de distribution au Brésil des produits de leur filiale commune. v 50 % 20,25/20,04 0
Cac Mid 60 - FRO000120222 120,43 12093/13,07 ; 1-22% 11250 120-04-2017 +4% NS ' L'accord en vigueur prend fin en février 2021. ; : + 08-05-2015
; 1+15,20 % : : EEEE 11300 10,80 (T) g g : : g LV TTF
COLAS - RE 174 1,36 % ' Bouygues (96,2 %) '31-Dec 13500 8,20 11090 16 ' ENn 2016, les résultats du groupe se sont sensiblement améliorés. ‘A ' HAUSSE m
Constructions routieres 1176,40 176,45/ 174 ! 1-19% 1+23% 18,20 112,25 114,2 ' L'amélioration des marges devrait se poursuivre cette année alorsque ' C NC178,70/180,60 5
5.682 - 32.654.499 10,01% 1+ 42,51% ' 182,68 1355 14,7% 112,86 13,5 ' I'activité devrait croftre aussi. v 1171,60/16970 1 21 %
Cac All Shares - FRO000121634 175,25 117795 /122,15 : '+110% 400 127-04-2017 1+12% 0,38 : : : 1 17-10-2012
| 1+23,54% ! EEEE 420 12,75(5) ; ALl : ; ; i C TTF
DASSAULT AVIATION - AM 1 1193,60 ' -4,59 % ! GIMD (62 %) 1 31-Dec 13.750 112,10 145,50 126,2 ' Le PDG du groupe, Eric Trappier, a indiqué dans la presse que I'avionneur ' A 46 % | BAISSE “
Constructeur aéronautique 11251 1127295 / 1185,50 ' Airbus Group (10%) 1-94% 1+5% 112,50 150 1239 ' est encore en négociation pour la signature d'un quatriéme contrat a i(© _ 46 % ' 1258 /1274 L
9.921 - 8.311.921 10,39 % 1 +28,02 % 0 1402,02 1379 1% 163 118,9 ' I'export de Rafale, avec en vue une possible conclusion en 2018, en Inde 1 V 8% 1196 /1180 0
Cac Mid 60 - FRO000121725 120,05  !1414,85/89035 ! 1+197% 1390 129-052017 1+10% 1,82  ou en Malaisie. ; : 1 25-08-2016
! 1+12,43% ! 'EEEE 500 112,10 (T) ' ' ' ' ' Vv TTF
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LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

DASSAULT SYSTEMES - DSY
Editeur de logiciels

20.258 - 259.188.047

Cac Next 20 - FRO000130650

DBV TECHNO. (P) - DBV
Biotechnologie

1.875 - 24.668.838

Cac All Shares - FRO010417345

DIRECT ENERGIE - DIREN
Fournisseur d'électr. et de gaz
2.270 - 44.552.456

Cac All Shares - FRO004191674

EDENRED - EDEN

Titres de services prépayés
5.508 - 236.123.066

Cac Mid 60 - FR0010908533
Intro. 211,40 € 2-7-10

EDF - EDF

Producteur d'électricité
25.186 - 2.887.354.274

Cac Next 20 - FR0O010242511

EIFFAGE - FGR

BTP, concessions

7923 - 98.003.766

Cac Next 20 - FRO000130452

ELIOR - ELIOR
Restauration collective
4.323-172.289.164

Cac Mid 60 - FR0011950732

ELIS - ELIS

Blanchisserie industrielle
2910 - 140.167.049

Cac All Shares - FR0012435121

ERAMET - ERA

Prod. de métaux non ferreux
1.338 - 26.550.443

Cac Small - FRO000131757

EULER HERMES GROUP - ELE
Assurance-crédit

4.324 - 42.641.635

Cac Mid 60 - FRO004254035

EURAZEO - RF

Société d'investissement
4.996 - 72.315.130

Cac Mid 60 - FRO000121121
Attrib. (1p20) 22-5-13
EUROFINS SCIENTIFIC - ERF
Bioanalyse
8.372-17.005.270

Cac Mid 60 - FRO000038259

EURONEXT - ENX

Banque

3.260-70.000.000

Cac Mid 60 - NLO006294274

EUROPCAR - EUCAR
Location de véhicules
2.085-161.022.797

Cac Small - FRO012789949

EUTELSAT COMM. - ETL
Opérateur de satellites
5.335-232.774.635

Cac Mid 60 - FR0010221234

FAURECIA - EO
Equipementier automobile
6.509 - 138.035.801

Cac Mid 60 - FR0O000121147

FFP-FFP

Holding du groupe Peugeot
2.256 - 25.072.589

Cac All Shares - FRO000064784

FNAC DARTY - FNAC
Distribution

1.243 - 16.595.610

Cac Small - FRO011476928

FONC. DES REGIONS - FDR
Fonciére diversifiée
6.131-73.870.450

Cac Mid 60 - FRO000064578

FONCIERE LYONNAISE - FLY
Gest. d'un portefeuille immobilier
2.606 - 46.528.974

Cac All Shares - FRO000033409

GECINA - GFC

Fonciére diversifiée

8.186 - 63.434.640

Cac Mid 60 - FRO010040865

GROUPE EUROTUNNEL (P) - GET
Exploit. concession ferroviaire
5.205 - 550.000.000

Cac Next 20 - FR0O010533075

GTT-GTT

Transport de gaz

1.357 - 37.028.800

Cac Mid 60 - FRO011726835
Attrib. (1p10) 6-6-13

HAVAS - HAV

Agence de médias

3.909 - 423.055.803

Cac Mid 60 - FR0000121881

HERMES INTERNATIONAL - RMS
Luxe

46.012 - 105.569.412

Cac Next 20 - FRO000052292

ICADE - ICAD

Immob. bureaux, centres comm.
5.441-74.111.186

Cac Mid 60 - FRO000035081

ILIAD - ILD

Opérateur télécoms

12.407 - 58.730.538

Cac Next 20 - FRO004035913

IMERYS - NK

Valorisation de minéraux
6.336 - 79.967.198

Cac All Shares - FR0000120859

INGENICO GROUP - ING
Terminaux de paiement
5.489 - 62.225.097

Cac Next 20 - FRO000125346

IPSEN (P) - IPN

Laboratoire pharmaceutique
9.259 - 83.637.934

Cac Small - FR0010259150

1PSOS - IPS

Institut de sondages
1.435- 44.436.235

Cac Small - FRO000073298

JCDECAUX - DEC

Mobilier urbain

6.135 - 212.553.910

Cac Mid 60 - FRO000077919
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ACTIONNARIAT

' Gpe M. Dassault (43,7 %)
Charles Edelstenne (6,5 %)

Fds strat. de Part. (5,21%)

Peugeot SA (46,3%)

Et. Peugeot Fréeres (79,2 %)
Sté Comtoise de Part. (2 %)
Imm. et Part. Est (0,9 %)

Groupe Artémis (38,88%)
Vivendi (15%)
Baillie Gifford (4,79%)

1700

: EEEN .i 780
Sofinnova 21 % 1 31- 10
BPI11% 1-100% ' NS
Baker bros 10% 10 1-95

10% :1-80

: | i -85
Impala (33,1 %) 1 31-Dec 12.060
AMS Industries (18,6%) 1-20% 1+22%
Luxempart (9,6%) 14,88 1124

1+944% 1102

: EEER i 123
Flottant (99%) 1 31-Dec 11.295

1-49% 1+14%

15,28 1180

N 1220

: EEEE .i 255
Etat francais (83,19%) 1 31-Dec 169.200
Public (16,81%) 1491%  1-3%

116,33 12851

1-47% 11900

: EEER : 2140
Salariés (24,4 %) 1 31-Dec 114.300
Eiffaime (8,3 %) 1+323% [ +2%

136,38 1 475

1+122% 1450

: EEER : 475
Charterhouse Partners (27,8%) 1 30-Sep 16.100
Robert Zolade (26,6%) 1+100% 1+3%

19,29 1135

1+170% 1175

! EEEE .i 210
Eurazeo (31,5%) 1 31-Dec 11.757
Crédit Agricole Ass. (10%) 1+104% 1+16%

113,20 194

1+57% 1113

: 2 156
Sorame & Ceir (37,1 %) 1 31-Dec 13.200
APE (25,7 %) 1 +46% 1+7%
Intesa SanPaolo (7,89%) 158,02 1179

1-13% 125

! EEEN .i 25
Allianz (63%) 1 31-Dec 12.600

NS 1+1%

159,77 1287

1+70% 300

: EER i 310
Concert (17,4%) 1 31-Dec 14,551
JCDecaux Holdings (15,4%) NS 1+5%
Tikehau Capital (7,6%) 177,42 1520

-11% 1400

: AEEN -i 430
Famille Martin (54%) 1 31-Dec 12.900

1+29% 1 +14%

1114 1174

14332% 1225

! EEEN : 287
UBS (4,98%) 1 31-Dec 1510
Norges Bank (3,01%) NS 1+3%
Aviva (2,99%) 19,14 1197

1+410% 1191

: EEER : 200
Eurazeo (42,4%) 1 31-Dec 12.320
Autocontrole (6,3%) 1+33% 1+8%
Amundi (4,6%) 1397 1119

1+226% 124

i 133
Bpi France (26,03%) 1 30-Jun 11495
China Investment C. (6,84%) '+147%  1-0%
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HEEE 153
Delfin (28,9%) 31-Dec 595
Covea (7,8%) NS +4%
Groupe Crédit mutuel (7,3%) 57,63 1356
+44 % 1385
EEER : 410
Inmobiliaria Colonial (57,5 %) 31-Dec 1205
Crédit Agricole (12,64%) NS +2%
Calyon (8,8 %) 72,88 1504
-23% 1170
EEER g 195
Blackstone & Ivanohé C. (30%) 31-Dec 1600
Credit Agricole-Predica (13%) NS 1=1%
Norges Bank (9,7%) 126,15 1347
+2% 1340
EEE : 350
Goldman Sachs (15,6%) 31-Dec 11.070
Franklin Resources (5%) +190% +5%
3,02 1200
+213% 1225
HER : 250
GDF Suez (40,41%) 31-Dec 1230
Temasek(10,38%) -61% 1-2%
Mondrian (5,05%) 1120
1110
: EEENR -i 920
Bolloré (60 %) 1 31-Dec 12.395
1-13% 1+5%
14,50 177
1+106% 195
: EEEN : 210
Actionnaires familiaux (65,1 %) 1 31-Dec 15.700
1-53% 1410 %
141,51 11100
1+950% 11220
: EEEER .i 1325
CDC (39 %) 1 31-Dec 11700
Groupama (13%) NS 1+13%
115,40 1322
1-36% 1340
: EEER i 355
Xavier Niel (54,53 %) 1 31-Dec 14,950
Rani Assaf (1,30 %) 1+ 47 % ' +5%
Cyril Poidatz (1,15 %) 151,05 1403
1+314% 1450
: EEENR .i 520
Gpe Bruxelles Lambert (30,5 %) 1 31-Dec 14.300
Pargesa Netherlands (27,1 %) g 1+3%
Prudential (8,1 %) f 1362
g 1 410
: EEENR .i 450
Morpho (9,6 %) 1 31-Dec 12474
Bpifrance (5,50%) +7% +7%
Allianz global Inv. (5,31%) 12792 1244
14216% 1268
! EEEN .i 310
Holding Mayroy (57 %) 1 31-Dec 11.920
1+39%  1+21%
119,20 1227
1 +477% 1315
i EEEE .i 399
LT Participations (26,2%) 1 31-Dec 11.830
Fidelity (6,2%) 1+45%  1+3%
Salariés (1,8%) 122,46 1107
1+44% 1117
: EEER : 125
JCDecaux Holding (64,5%) 1 31-Dec 13.050
ING (6,1%) 1+13% 1+3%
Franklin Ressources (2%) 111,53 1225
1+150% 1235
'EEEEE 270

0,
0,8% 13,02
30-05-2017 1 +9%

053(M

10 1-3,90

d 1-3,30

0 1-3,54

g 'NS

i i
10,25 1296
10,28 12,29
10,5% 12,76
1262017  1-23%
10,25 (T) :

10,62 10,77
10,64 10,94
12,7% 11,09
112-5-2017 1+22%
c 0,31(T) |

10,90 11,35
10,30 10,66
13,4% 10,74
1662017  1-51%
: 0,40 (S) !

11,50 14,24
11,50 1 4,59
11,9% 14,84
115-05-2017 | +8%
i 1,50 (T) g

10,42 10,78
10,45 11,02
11,8% 11,22
110-4-2017 1 +30%
i 0,42 (T) |

10,37 10,82
10,41 1099
12% 11,37
129-05-2017 | +21%
10,37 (D) :

0 1-6,74
0 1094
‘nul 10,94
120-05-2013 ' NS

i 1,30(T) |

14,68 16,33
14,68 16,62
14,6 % 16,84
126-052017 ' +5%
14,68 (T) !

11,20 17,41
11,20 15,70
11,7% 15,95
116-05-2017 1-23%
i 1,20(T) |

12 110,30
12,80 112,80
10,6 % 115,70
129-06-2017 ' +24%
: 1,70 (T) :

11,42 12,83
11,42 12,73
3% '3
124-05-2017 4%

: 1,21(T) !

10,42 10,83
10,28 10,86
12,2% 1093
129-05-2017 '+4 %
i 0,41 (D) |

11,11 11,45
11,12 11,40
14,9 % 11,47
116-11-2016  1-3%

i 1,10(T) i

10,90 13,28
11,10 14
12,3% 5]
1262017 1 +22%
c 0,90 (T) |

11,60 15,56
11,70 16,36
11,9% 17,15
116-05-2017 ' +14%
: 1,80 (T) !

0 12,81
10 14,56
‘nul 15,82

g 1+ 62 %
Y i

14,40 14,82
14,50 15,21
15,4 % 15,55
117-05-2017 1 +8%
i 4,40(T) |

12,10 110,83
12,10 13,65
:13,8% 14,19
1552017  1-66%
: 1,05 (T) g

15,20 15,48
15,20 15,36
4% 15,52

1 5-7-2017 2%

i 2,60 (S) |

10,26 10,36
10,30 10,41
13,2% 10,45
124-052017 ' +14%
10,26 (T) :

12,66 13,23
12,50 12,96
16,8 % 12
129-05-2017 -8%

i 1,33(S) 1

10,18 10,42
10,20 10,46
12,2% 10,50
117-05-2017 ' +10%
: 0,18 (T) :

1375 110,42
14,15 111,55
1% 112,55
18-62017  1+11%
12,25(9) i

14 16,19
14,20 16,54
15,7% 16,83
125-04-2017 1+6%
14 i

10,44 16,86
10,56 17,70
10,3% 18,70
121-06-2017 1 +12%
: 0,44 (T) :

11,87 14,55
11,87 15,15
12,4% 15,66
19-5-2017 1 +13%
i 1,87(T) c

11,50 14,10
11,60 14,70
11,8% 15,20
117-05-2017 1 +15%
11,50 (1) !

10,85 13,19
10,85 13,78
10,8 % 14,79
19-62017 1 +18%
10,85 (T) :

10,85 12,36
1090 12,63
12,8% 12,81

1 3-7-2017 +12%
i 0,85(T) |

10,56 11,06
10,57 11,11
12% 11,27
116-052017 +4%

' Baisse du BNPA en normes IFRS au premier tri
' perspectives du deuxiéme trimestre. Nous restons a I'écart.

DBV a publié des résultats encourageants montrant un niveau durable de
ésensibilisation chez des enfants. L'étude de phase Ill de Viaskin Peanut
st en cours et des ler résultats sont attendus en 2017.
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Le distributeur d'énergie a lancé mi-juillet une augmentation de capital de
130 millions d'euros, par le biais d'un placement privé au prix de 49,50 (e)
et sans droits préférentiels de souscription. La dilution a été de 6,6% pour
les actionnaires exclus de I'opération.
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Le spécialiste des tickets restaurants a fait mieux que prévu en début
d'année, entre autres grace a une accélération de sa branche européenne.
1l a été affecté, cette semaine, par la chute du réal brésilien suite a un
nouveau scandale politique.
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DF a annoncé un surco(it pour les deux EPR en chantier a Hinkley Point,
u Royaume Uni. L'investissement est désormais estimé a 19,6 milliards
e livres, soit 1,5 milliard de plus que les prévisions initiales. Un retard de
la mise en service au-dela de 2025 est aussi possible.
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Bpifrance a cédé I'ensemble de la participation qu'il détenait au capital
(5,7%), au prix de 77 euros par action, soit un total d'environ 428 millions
d'euros. Son désengagement avait commencé il y a deux ans.
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' Les résultats semestriels ont été bons, avec une forte croissance externe
' et une nette amélioration des marges. Les efforts mis en oeuvre dans le

' cadre du plan stratégique a 2020 portent leurs fruits. Le titre se paie

' moins cher que celui des concurrents (Sodexo, Compass, Autogrill).
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e spécialiste de la blanchisserie industrielle et des services d'hygiéne
evrait racheter son concurrent Berendsen, ce qui lui apportera 73% de
revenus supplémentaires. Un accord de principe a été conclu. L'offre
ferme doit étre lancée avant le 12 juin.
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' Lors de I'assemblée générale du 23 mai, Christel Bories a été nommée au
' poste de président directeur général du groupe minier, a la place de
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Le ratio combiné net s'est un peu amélioré en 2016. Malgré la baisse du
résultat net, le dividende d'Euler Hermes est maintenu a 4,68€ et procure
n bon rendement. La valorisation devenant élevée, on ne se renforcera
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Crédit Agricole a cédé a JCDecaux Holding sa participation de 15,42% pour
70 euros par action, au détriment de Tikehau Capital, qui s'était
positionné. La décote s'est réduite autour de 14% nous incitant a nous
renforcer uniquement sur repli.
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En dépit d'une base de comparaison élevée les ventes ont progressé de 17
% au ler trimestre et la croissance interne a atteint plus de 7% (contre 5
% anticipé). La direction s'est montrée confiante sur son objectif 2020 de
4 milliards de ventes et de 800 millions d'Ebitda.
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la suite du renouvellement pour deux ans du pacte des actionnaires de
référence, BNP Paribas et Société Générale ont vendu 6,3 % du capital
Euronext, au prix de 45 euros par action, dans le cadre d'un placement
rivé. Les deux banques en conservent 3,7 %.
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Le loueur de véhicules a évalué a quelque 30 millions de livres sterling
(34,3 millions d'euros) I'impact potentiel de I'enquéte en cours au
Royaume-Uni sur des soupcons de surfacturation de réparation pesant
sur sa filiale britannique.
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L'opérateur satellites a confirmé ses prévisions de court et moyen terme
apreés la publication de ses performances du troisiéme trimestre. Le
marché a plutdt apprécié la publication.
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L'équipementier a publié ses résultats semestriels: la croissance interne
est ressortie a 8,5% dans les activités a valeur ajoutée. Le bénéfice a
augmenté de 28%. Les objectifs annuels ont été revus a la hausse: la
marge opérationnelle devrait se situer entre 6,6% et 7%.

== u

=

© 0
N BREP

1
100 % | HAUSSE

o

I'image de son principal actif, le constructeur automobile PSA, le
olding de la famille Peugeot s'est fortement apprécié cette année,
rofitant notamment du projet d'acquisition des marques Opel et
auxhall par le groupe piloté par Carlos Tavares.
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e Conseil n'a pas tardé a annoncer la nouvelle gouvernance du groupe
prés le départ du PDG chez Carrefour. Enrique Martinez, le directeur de
nac Darty, présent dans le groupe depuis 1998 sera le directeur général,
t Jacques Veyrat, le PDG.
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' La fonciére a publié des résultats annuels de bonne facture. Son ANR

' ressort a 77,2 € par action, ce qui équivaut au cours de Bourse. Le groupe
' s'attend a une nouvelle amélioration de I'activité cette année. Le

' dividende de 4,4 € procure un bon rendement.
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Les résultats annuels de la fonciére se sont révélés excellents, mais le
ividende procure un rendement de moins de 5%, ce qui, par rapport aux
airs, reste selon nous trop faible. Par ailleurs la société est trés exposée
un marché parisien saturé par I'offre.
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a fonciére va racheter Eurosic, contre qui elle s'était battue (sans succes)
our le rachat de Fonciére de Paris. L'opération est financée en partie par
ne augmentation de capital avec DPS actuellement en cours.
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es résultats 2016 ont fortement progressé et les perspectives de 2017 et 40 % | BAISSE

018 sont encourageantes. La politique du dividende devient attrayante.
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TT aannoncé ses résultats semestriels. Le groupe est parvenu a faire
rogresser son hénéfice opérationnel pour un chiffre d'affaires en recul
e 4,7%. Malgré des prises de contrats, le carnet de commandes ne se
remplit pas tres vite.
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rés I'acquisition de la participation détenue par Bolloré dans le groupe
publicité, Vivendi déposera une offre publique d'achat simplifiée au
méme prix de 9,25 euros aprés versement du dividende.
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Le chiffre d'affaires semestriel est resté robuste. A 2,7 milliards, il a crii de
11% (de10% a devises constantes), et de 14% pour la maroquinerie. Les
résultats, publiés le 14 septembre, doivent faire ressortir une marge
opérationnelle proche du record du 30 juin 2016, a 33,9%.
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' Les résultats annuels du groupe immobilier, supérieurs aux attentes, ont
1 été bien recus. Le plan de transformation avance a bon train. Les marges
' sont bien orientées, le titre est décoté par rapport a I'ANR (78,7€ fin

' décembre), et le dividende de 4€ offre un rendement tres correct.
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Le rythme de croissance du chiffre d'affaires s'est maintenu au premier
trimestre, a prés de 7%, |'opérateur restant le premier acquéreur net de
clients dans le mobile (240,000 sur les trois premiers mois de I'année).
Les performances étaient conformes aux attentes.
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Au premier trimestre de 2017, le leader mondial de la valorisation de
minéraux a enregistré une hausse importante de son chiffre d'affaires
nt une croissance interne soutenue. Parallélement la marge s'est
méliorée de 20 points de base a 13,2%.
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Amélioration de la tendance aux Etats-Unis et en Amérique latine. Le

' groupe a réitéré sa prévision annuelle de croissance organique de I'ordre
' de 7% avec une |légere progression de la marge d'EBITDA. Il a annoncé

' 'acquisition du suédois Bombora, dans les services de paiement.
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Les objectifs stratégiques a moyen terme ont été revus a la hausse sur la
base dun chiffre d'affaires de plus de 2,5 milliards en 2020, contre 2
milliards précédemment, tiré par la croissance des spécialités, et une
marge opérationnelle des activités supérieure a 30%.
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' Le nouveau plan 2020 ne comporte pas d'objectif de marge. Elle dépendra
' des efforts pour déployer de nouvelles prestations. Le groupe vise 3% de

' croissance organique en 2017 avec une marge opérationnelle en hausse

' un peu plus rapide qu'en 2016 (+0,1 point a 10,1%).
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a numérisation a un effet positif sur la croissance et sur les marges. La
roissance organique devrait s'accélérer, avec une Iégere hausse au 2e
trimestre apres -1% au ler.
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LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

ACTIONNARIAT VALORISATION COMMENTAIRE

KLEPIERRE - LI ' Simon Property Group (2 de sa place au Cac 40 a Atos, a peine un an ap!
Immobilier de centres comm. 135,22 135,83/34,94 ' Auto détenu (2,32%) Elle a annoncé un programme de rachat d'actions de 500

VARIATION

29 % : 36,27 / 36,63

11.087 - 314.356.063 10,87 % 1-1291% } 137,58 ' 0% :34,92/34,56
Cac Next 20 - FRO000121964 135,45 143,36/34,15 ; 6% : : : : » 30-10-2015

> -5,56 % : 'AEEEE 970 ; ; ; ; Vv TTF
KORIAN - KORI 1 27,05 1-8,26 % ' Predica 24% 1 31-Dec 13.145 10,60 11,10 124,6 ' Le groupe de maisons de retraite en restructuration a publié un chiffre 64 % | BAISSE
Maisons de retraite 129,48 129,71/ 27,02 ' Covéa 12 % 1+107% '+5% 10,62 11,15 123,5 ' d'affaires semestriel en progression de de 5% intégrant un rythme de 36 % ! 28,20 / 28,53 o0
2.190 - 80.982.343 11,51 % 1-1572 % ' Malakoff Mederic 6% 126,25 1131 12,3% 11,35 120 ' croissance interne modeste (+ 2,5%), en raison notamment d'un 0% 26,88 / 26,55 J 29%
Cac Mid 60 - FRO010386334 127,43 133,20/ 23,76 f 1+3% 191 128-06-2017 '+5% 11,41 ' ralentissement en Allemagne. Les objectifs annuels ont été confirmés. { ] 21-06-2016

> 1-2,86% ; L 1118 10,60 (T) : L LL ; ‘ ; i E TTF
LAGARDERE - MMB 127,19 1,34% ' Qatar Hold. (12,8%) '31-Dec  !7.580 11,30 1,33 120,4 ' Le bénéfice opérationnel a progressé de 13,5% en 2016 (hors effet devises | A 44 % ! NEUTRE m
Groupe de médias 127,56 128,12 /27,10 ' Lagardére C & M (7,7%) '+ 64 % 1+3% 11,30 11,87 114,6 ' et cession du pdle distribution de presse en gros). Une nouvelle hausse de ! c_ 50 % ' 28,23 /28,48 v
3.566 - 131.133.286 10,96 % 1+27,44.% ' Salariés (2,9%) 17,18 175 14,8% 12,02 13,5 152 8% en 2017 a été confirmée a I'AG. v 6% 127,24/ 26,99 1 21%
Cac Mid 60 - FRO000130213 127,48 128,95 /2094 ; +58% 1245 1852017 1+40% 0,66 ; ; : » 02:10-2014

> 1+3,01% ; EEEEE 265 11,30(T) ; L LLLL I ; : 1 VP TTF
LDC - LOUP 1109,55 1-3,73% ' Famille Lambert (42,32 %) 1 28-Feb 13.680 11,40 17,80 114 ' Le numéro un francais de la volaille a dégagé des résultats annuels 'A 50 9% | HAUSSE
Volailles, plats cuisinés 113,80 113,80 /108,75 ' Famille Chancereul (18,53 %) 1-18% '+3% 11,45 17,78 14,1 ' supérieurs aux objectifs pourtant relevés en cours d'anné, bénéficiant de ! C- 50% 113,70 /11390  "0°
1.831-16.713.242 10,03 % ' +3590 % ' Famille Huttepain (9,56%) 160,90 1130 11,3 % 1795 13,8 ' prix toujours bas pour les céréales entrant dans I'alimentation des 'V 0% :113/112,80 ] 23%
Cac All Shares - FRO013204336 111,50 116,45 /79,50 ; 1+80% 1130 130-082016 :-0%  :0,45  galinacés. La publication a poussé I'action a un nouveau sommet. ; : 1 22:09-2014

> 1+15,94 % ; AEEEE 33 10 : L Ll ; | ; | VP TTF
LISI-Fll ' 40,69 1-0,51% ' Cie Ind. de Delle (55,1 %) 1 31-Dec 11.650 10,45 12,02 120,1 ' La croissance interne est ressortie a 9,9% au premier trimestre (14,5% en | A pEEESSSSSN 86 % | HAUSSE m
Conception, fabr. de fixations 140,90 141,41/ 40,60 ' Viellard Migeon et Cie (6 %) 1+25% 1 +5% 10,50 12,13 19,1 ' publié). Toutes les divisions y ont contribué: I'aéronautique a crii de 11,7% ! Cill 14% 42,23/ 42,77 e
2.198 - 54.023.875 10,12% 1+80,04 % ' FFP (5,1 %) 11592 1107 11,2% 12,41 116,9 ' contre 6,6% dans I'automobile et un bond de 103,1% pour le médical. Le 1V 0% :40,25/39,71 ' 23%
Cac All Shares - FRO000050353 141,08 142,20/ 22,25 ; 1+156% ! 115 1552017 1+5% 146 ' groupe confirme ses objectifs annuels. ; : 1 28-04-2015

> 1+32,76 % ; 'EEEE 130 10,45(T) ; AEEE ; ; : 1 VP TTF
M6 - MMT 120,05 1+1,34% ' RTL Group (48,5%) 131-Dec  11.294 10,85 11,21 16,6 ' Bénéfice opérationnel corrigé stable en 2016 (+1,6%  203,5 M€) malgré le | A 17 % | BAISSE m
Télévision généraliste 119,79 120,57 /19,77 ' Nation. a Portefeuille (7,3%) 1-34% 1+1% 10,85 11,08 118,6 ' coit de I'Euro de football. Le groupe va se diversifier en rachetant RTL C F 61% : 20,76 / 20,95 !
2.535 - 126.414.248 10,41 % 1 +27,59 % ' Autocontrole (0,5%) 15,10 1153 14,2% 11,11 18,1 ' pour un prix de 216 M€ (avant ajustements comptables). v 22% 19,99 /19,80 0 25%
Cac Mid 60 - FRO000053225 120,40 122,14 /15,16 : 1+203% 1136 117-052017 1-11% 1179 ; ; :  31-07-2014

> 1+13,47 % : ;IIIII;MO 10,85(T) : illlll : ; i i VP TTF
MAISONS DU MONDE - MDM 132,06 1-1,82% ' Bain Capital (15,8%) 1 31-Dec 11.005 10,31 10,88 136,2 ' Le parcours du titre est justifié par la qualité de cette affaire, dont le ! A 100 % | NEUTRE m
Ameublement 132,66 133,21/31,70 ! 1 +50% 1+14% 10,40 11,44 122,3 ' modéle de gestion est original (des collections renouvelées souvent)et ! C 0% 33,87 /34,36 oo
1.451 - 45.241.894 10,55 % ' +68,76 % ! ' 113 '1,2% 11,59 120,1 ' efficace.La croissance est élevée et devrait le rester. Bain Capital s'est v 0% 131,96 /31,47 ! 19%
Cac All Shares - FRO013153541 132,85 135,39 /18,50 ; ; 165 1107-2017  1+62% 167 allége. ; : » 07-09-2016

>! ;+28,03% ; ‘w... i72 iO,31(T) : i.... ; ; : 'E TTF
MERCIALYS - MERY 117,31 140,93 % 1 Casino GP (40,2%) 1 31-Dec 1202 11,06 11,20 114,5 ' La fonciére de centres commerciaux ex-filiale de Casino a publié des ‘A 44 9% ! BAISSE m
Immobilier de centres comm. 117,15 117,55 /17,12 ' Generali Assur. Vie (8,1%) NS 1+6% 11,20 11,34 113  chiffres annuels de bonne facture. Son rendement reste élevé et le faible : C - 56 % !1795/18,16 7o
1.593 - 92.049.169 1046%  1-1358% ' Axa (7,7%) 18,47 1110 16,9 % 11,41 12,3 " niveau des taux d'intérét lui profite. v 0% : 17,08 /16,87 1 27%
Cac Mid 60 - FR0010241638 117,43 121,94 /16,50 ; 1+104% 1123 12-52017  1+#12% NS ; ; : + 07-07-2016

> 1-10,05% ! /MEEE 130 1063(5) L L L I ! : v i
NATIXIS - KN 15,92 1-333% " BPCE (71,5%) '31Dec  :9.100 10,35 10,44 1135 ' Les résultats du premier trimestre ont été bons profitant de la trés forte ! A 12 % ! NEUTRE “
Banque 16,12 16,14 /5,89 ' DZ Bank (1,9%) 'NS +4% 10,35 10,45 13,3 amélioration de I'activité et des résultats du pole Banque de grande ' Ch 76 % ' 6,21/ 6,31 f
18.573 - 3.137.360.238 10,64 % 1+71% ' SanPaolo-IMI (1,7%) 15,48 11372 15,9 % 10,51 11,6 ' clientele. La valorisation est élevée avec un cours nettement supérieura ' VIl 12% :5,80/5,71 '
Cac Next 20 - FRO000120685 16,01 16,64/3,32 ; +8% 11400 126-052017 :+2% N ! T'actif net tangible. ; : 1 28-07-2016

> 1+10,45% : /HEE 1600 10,35(T) ; ; : ; ; PV TTF
NEXANS - NEX 150,41 1-5,10 % ' Madeco (19,9%) 1 31-Dec 14.700 10,50 11,41 1358 ' Le second semestre s'annonce bien et 2017 devrait étre marquée par la fin | A p—m—uy 54 9% | HAUSSE m
Fabr. cables énergie, télécoms 153,12 153,87 /50,24 ' Morgan Stanley (6,5%) 1+14% 1+6% uil 13,12 116,2 ' du redressement avec une marge opérationnelle revenue a un niveau : C I 46 % ! 53,50 / 54,30 L
2.190 - 43.435.991 11,56 % 1+29,12% ' Axa (5,9%) 132,63 161 2% 1380 1133 " normatif. v 0% :50,30/4950 | 29%
Cac Mid 60 - FRO000044448 151,37 155,90 / 38,72 ; 1+54% 1135 116-05-2017 1+121% 0,51 ; ; :  14-06-2013

> 1+2,44% ; EEE 64 10,50 (T) ; EEEE ; ; : 1 AB TTF
NEXITY - NXI 1 48,95 '-0,34 % ' Dirigeant et salariés (15,8%) 1 31-Dec 13.450 12,40 12,63 118,6 ' Le promoteur a publié de bons chiffres au titre du premier trimestre, et ' A 78 % | BAISSE m
Promoteur-constructeur 149,12 149,84 / 48,65 ' Predica (6%) NS 1+12% 12,40 13,04 16,1 + affiche une certaine confiance pour I'exercice en cours. Le titre a ! C. 22% ' 51,09 /51,73 000
2.707 - 55.305.044 10,79 % 1+2,27% ' Crédit Mutuel (5,4%) 129,62 1142 14,9 % 13,51 114 ' particulierement bien réagi aprés le premier tour de I'élection v 0% 48,40/ 47,76 1 29%
Cac Mid 60 - FRO010112524 14977 155,53 / 42,10 ; 1+65% 1165 16-6:2017  1+16% NS ' présidentielle. : : 1+ 30-01-2015

> 1+10,11% : /HEE 1190 1240 (M) : LLLLL I ; : 1 VH TTF
ODET (FINANCIERE) - ODET 1 880 1-4,35% ' Groupe Bolloré (91%) 1 31-Dec 110.400 1 134,62 1 25,4 ' Le chiffre d'affaires annuel s'est inscrit en repli de 7%. Le quatrieme ‘A ! NEUTRE m
Holding du Groupe Bolloré 1920 1925/880 ; NS 1+3% el 137,35 123,6 ' trimestre a vu quelques signes d'amélioration dans la logistique 1 C NC: 926 /941 L
5.796 - 6.585.990 10,01% 1 +20,55 % g 1648,17 1228 10,1% 142,82 1 20,6 ' pétroliére et les commissions de transport. Bonne dynamique pour 'V 1871/ 856 0 28%
Cac All Shares - FRO000062234 1886 1955/ 612 0 1+36 % 1246 112-6-2017 ' +8% NS ' Bolloré Communication, grace a Havas (+4% en organique au dernier ' ! 1 17-07-2014

8 1+22,22% ; NN 128 1 ; [NEEE | trimestre). ; ; e 7
ORPEA - ORP 197,17 1-1,95% ' CCPIB (15%) '31-Dec  !3.215 1 12,82 1345 ' Le chiffre d'affaires semestriel est en progression de 10,5% intégrant 5,5 | A 739% ' NEUTRE m
Résidences de retraite 199,10 199,95/96,93 1 Dr J.C. Marian (8%) 1+177% 1+13% 11,12 13,45 128,2 ' % de croissance interne. Pour 2017 la direction a légerement relevé son ! c' 18 % 100,80/102,10 |
5.880 - 60.510.767 10,79 % 1 +21,58 % ' FFP (7,2%) 132 1178 11,2% 14,14 123,5 ' objectif et vise désormais des facturations supérieures a 3,1 milliards v 9% 196,10/ 94,80 ' 23%
Cac Mid 60 - FRO000184798 198,10 103,80 /70,36 ; 1+204% 212 1772017 1422% 1297 ! contre précisément 3,1 milliard initialement . ; : + 10-02-2006

> 1+26,59 % : ' EEEEE 239 111 ; L LLLL I ; : i C TTF
PLASTIC OMNIUM - POM 132,99 1+0,73% ' Burelle (57 %) 1 31-Dec 1 7.020 10,49 12,05 16,1 ! Malgré un contexte automobile moins porteur au deuxieme trimestre la ! A p—_—d 54 % ; HAUSSE
Equipement automobile 132,75 134,44 /32,28 g g 1420 % 10,60 12,72 12,1 ' publication semestrielle a été excellente avec une hausse de 29,9% du ' C I 31% ! 34,29 /34,66 s
5.030 - 152.476.720 11,11% 1+20,31% ! ' 1312 11,8% 13,10 110,7 ' chiffre d'affaires et de 35% du résultat net. En dépit de I'intégrationdes ' VIl 15%:32,81/32,44 1 33%
Cac Mid 60 - FRO000124570 133,42 136,97 / 27,07 f { 1415 1 3-5-2017 '+33% ' activités de Faurecia la marge opérationnelle a atteint 9,4%. ] { ] 03-07-2015
Div. par 3le10-9-13 > i 8,77 % z i EEEE .i 472 i 0,49 (T) c i EEER ‘ : | | AB TTF
REMY COINTREAU - RCO 1100,75 '-1,85% ' Famille Hériard-Dubreuil (53,58%) : 31-Mar 11.160 11,65 12,72 137 ' Le producteur de spiritueux a annoncé pour son premier trimestre (avril- ' A 19 % ' HAUSSE m
Spiritueux 102,65 1106,45 / 99,85 ' BlackRock (7,49%) '+30% 1+6% 11,70 13,18 31,7 ' juin) un chiffre d'affaires dont la croissance de 9,9% (+ 8% en . Ch 70 % ;104,30 /10590 =
5.006 - 49.692.184 10,96 % 1+32,76 % ' APG AM (7,06%) 126,21 1190 11,7 % 13,52 1 28,6 ' comparable), bien supérieur aux attentes des analystes grace a la v 11%: 98,50 / 96,90 ! 19%
Cac Mid 60 - FRO000130395 101,30 106,45 / 69,27 ; 1+284% 1158 12:82016  1+17% 4,65  progression de 20% des cognacs Rémy Martin et a une base de ; : + 16-04-2015

>! L+ 24,35% ! : EEEN l; 175 : 1,60 (T) : : EEER ; comparaison favorable. ; : ' E TTF
REXEL - RXL 113,58 1-3,45% ' Cevian (12,58 %) 31-Dec 113900 0,50 1090 1151 ' Dans un contexte qui est resté difficile en 2016, le distributeur a publié ! A 50 9% ' BAISSE “
Distrib. de matériel électrique 114,06 114,12 /13,51 ' First Eagle (7,63 %) 1+51% 1 +1% 10,60 10,96 14,1 ' des résultats en retrait. Les perspectives pour I'exercice en cours sont ' C' 31% 14,28 /14,44 !
4.118 - 303.216.620 11,29 % 1+11,27 % ' Parvus (4,97 %) 114,40 1272 14,4 % 10,99 13,7 + meilleures et les objectifs de moyen terme pourraient étre tenus. Malgré ' VIl 19 % 113,55 /13,39 '
Cac Mid 60 - FRO010451203 113,81 117,20 /12,10 ; : 1290 1572017  1+7% 10,45 ! tout, nous restons prudents ; : 1 17-02-2017

& 1-13,14% ; : 1300 10,40 (T) : L : ; i 1V TTF
ROTHSCHILD & CO (P) - ROTH 131,04 1-2,39% ' Concert familial (49,5%) ! :11.800 10,68 12,64 11,8 ' Nouveau record pour le conseil financier (fusions-acquisitions, Yy 75 % | HAUSSE m
Activités financiéres 131,80 131,85/30,60 ' Groupe E. de Rothschild (7,2%) ! +2% 10,75 12,68 11,6 ' restructurations de dettes...) durant I'exercice 2016/2017: les revenus ont ! C 25% ! 32,57 /33,14 e
2394 - 77144972 10,12% 1+38,55%  Jardine Matheson Holdings (5,5%) 1186 12,4% 1268 11,6 ' bondi de 14%, & 1,2 milliard d'euros. Le dividende a été relevé 4 0,68 euro. | V 0%:30,43/2986 | 22%
Cac All Shares - FRO000031684 131,30 132,52 /20,50 ; ; 1190 13102016 :+1% NS ' L'exercice en cours s'achévera fin décembre (9 mois). ; : 1 26022013

> 1+20,76 % ; ' EEEEE 19 10,63(T) ; L LLLL I ; : ' E TTF
RUBIS - RUI 107,75 '+ 6,79 % » orfim (5,14 %) 1 31-Dec 13.450 12,68 14,64 123,2 ' En droit ligne de sa stratégie d'expansion, la société vientanouveaude ' A 89 9% ' HAUSSE m
Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés  '100,90 1109,15 /100,85 ' DBA (5,03%) 1+13% 1+15% '3 14,86 122,2 ' réaliser une acquisition. Il s'agit cette fois du numéro un de la distribution ! c. 11% 107,80 /109,10
5.050 - 46.872.380 11,21% ' +51,82% ' associés-gérants (2,01%) d 1208 12,8% 15,33 120,2 ' de produits pétroliers a Madagascar. La Bourse a tres bien accueillila v 0% :102,10/100,80 @ 6%
Cac Mid 60 - FRO000121253 104,10 109,15 /70,71 : : 1218 19-62017  14+5% 155 ‘nouvelle. ; : 1 27-:06-2013
Div. p212-7-11 > i 37,56 % : : EEEE .; 242 g 2,68 (T) : : EEEER ; : ! 1 VP TTF
SARTORIUS STEDIM BIOTECH - DIM : 61,80 1-9,82% ' Sartorius AG ! 31-Dec 1 1165 10,40 11,82 134 ' la croissance du deuxieme trimestre s'est révélée trés décevante avec une | A 29 9% | NEUTRE “
Equip. hiopharmaceutique 168,53 168,70 / 61,69 ! 1+9% 1+11% 10,45 12,10 129,4 ' recul de I'activité dans les deux principales zones géographiques ' C I 43% ' 69,80 /70,70 i
5.697 - 92.180.190 10,45 % 1+1,31% ! 18,20 1154 10,7 % 12,43 125,4 1 :Amérique du Nord et Europe. La valorisation est trés exigeante. Vi 29% 1 66/ 65 ! 21-07-2017
Cac Mid 60 - FRO013154002 167,10 172,74 / 54,61 ' 1+654% 179 17-4-2017 1+15% 14,95 ! ' ! "A TTF

> ;+3,05% ; ‘wllllli210 iO,42(T) : illlll ; : y '
SCOR-SCR ' 36,45 1-1,57% ' Covea (6,1%) 1 31-Dec 114.700 11,65 13,13 11,6 ' Scora signé un accor avec la Mutualité frangaise et Matmut en vue de ‘A 25 9% ' HAUSSE m
Réassurance 137,03 137,30/36,19 1 Alecta (4,2%) NS 1+6% 11,70 13,01 12,1 ' mettre la main sur la totalité des actions MutRé, réassureur des C . 42 % 37,73/ 38,14 TiEo
6.999 -191.980.457 10,78 % 1 +39,81% ' Tweedy, Browne Co (3,4%) 136,11 1603 1 4,7% 13,12 11,7 ' mutualistes francais. L'opération aura un impact positif sur le résultatet 'V 33%:36,11/35,70 0 15%
Cac Next 20 - FRO010411983 136,50 137,74/ 24,79 ; 1+1% 1580 1252017  1-4% N ! le rendement des capitaux propres. ; :  14-01-2016

> 1+11,04% : /EEEEE 600 11,65(T) : L LL ; ; ; 1 AB TTF
SEB - SK 1156,95 1-0,35% ' Fédéractive (19,2%) ' 31-Dec 16.472 11,72 15,16 130,4 ' Les chiffres trimestriels du groupe ont été bien accueillis en Bourse.Les ! A 60 % | HAUSSE A > 180
Petit électroménager 1157,50 161,25 /156 ' Venelle Invest. (13,1%) 1+88% 1+29% 11,70 17,38 1213 ' revenus ont bondi de prés de 40%, entre autres grace a I'acquisitionde ! Cr 33%163,90/16580 [
7.874 - 50.169.049 10,35 % 1 +37,55 % ' FFP (5,1%) 138,98 1259 '1,1% 1 8,47 118,5 ' WMF en 2016. Les bénéfices opérationnels ont grimpé dans les mémes Vi 7% 156,50 /154,60 ! 15%
Cac Mid 60 - FRO000121709 159,55 164,45 / 113 ; 1+303% 1370 116-05-2017 1+43% 1,50  proportions. ; : 1 27-08-2015

> 1+21,90 % ! EEEE 45 11,72(T) : L Ll : ; : 1 VP TTF
SES - SESG 120,05 1+0,35% ! BCEE (74,76%) 1 31-Dec 12.200 1S5! 12,18 19,2 ' Le chiffre d'affaires a progressé de 12,2% au premier trimestre (+1% a Yy 59 9% | BAISSE m
Opérateur telco. par satellites 11998 120,30/19,71 ' Sofina (3,51%) ' +55% 1+6% 11,38 11,25 116 ' périmétre comparable), profitant d'un meilleur mix produit, et le bénéfice ' C N 41% ' 20,44/ 20,70 L
7.038 - 351.105.589 11,04 % 1+1,70 % ' N Santander Tel. (1,97%) 112,07 1963 16,9 % 11,30 115,4 ' net de 11,5% . L'opérateur a confirmé ses objectifs pour I'ensemble de v 0% 119,32/19,06 0 35%
Cac Next 20 - LU0088087324 119,90 123,55 /17,82 ; 1+66% 1540 124-04-2017 1-43% 4,94 ' I'exercice. ; : 1 29-02-2016

> 1-4,21% : 'HEEE 580 11,14(T) i EEEN : ; ; ' E
SOMFY - SO 188,99 1-0,80 % ! IPJ-S (49,2%) !31-Dec 1140 15,30 11940 146 ! L'exercice 2016 a a été satisfaisant mais les perspectives de 2017 ne sont ! A SN 100 % | HAUSSE v |
Syst. d'ouverture-fermeture 1 465 1 469,05/ 461,20 ' Famille Despature (10,5%) '-3% 1+1% 15,30 119,60 14,5 ' pas trés encourageantes. Or la valeur est bien valorisée. En bonne ' C 0% 396,30 /402,40 !
659 - 7.400.000 "% 1+39,96 % 1 JPJ 2 SA (8%) 172,78 1143 16% 12030 4,4 1 gestion, on s'allége. v 0% 371,70 /365,60 ! 51.07-2017
Cac All Shares - FRO000120495 0 1478,75/ 88,76 : +22% 1145 1262017  1+1% 1056 ; ! ' VP TTF

> 1+19,01% ; Jlll 1150 16,10(T) ! i.. ; ! b !
SOPRA STERIA GROUP - SOP 1 145,40 1-0,68 % ! Public (38,3%) 1 31-Dec 13.820 1190 17,30 1199 ' Bon premier trimestre, |a valorisation reste trés raisonnable et nous Yy 45 9% | HAUSSE m
Conseil, intégr. de systémes 1146,40 1147,30 / 143,75 ' Holding Sopra GMT (37,3%) 1+38% +2% 11,90 1 8,57 117 ' relevons I'objectif de cours a 165 euros ' C I 55 % ! 152,30 / 155 s
2.986 - 20.536.795 10,57 % 1+50,61% ' aravelle (fond) (17,4%) 157,51 1150 11,3% 19,79 14,9 ! v 0%:141,80/13910 7%
- FRO000050809 1146,85 150,45 / 88,60 ; 1+153% 1176 1372017  1+17% 090 ; ; : 1 17-09-2013

> 1+34,82% ; ;II 1201 iZ,ZO(T) : illll : ; i 'E TTF
SPIE - SPIE 125,08 1-2,75% ' Clayax 46,3% '31-Dec 6500 10,53 11,28 196 ' En 2016 et au début de 2017, le groupe a réalisé de belles acquisitions qui : A 919% ' HAUSSE m
Génie électrique, mécanique 125,79 126,29 / 24,95 ' dirigeants et salariés: 13,6% '+85% 1426 % 10,56 11,41 17,8 ' vont donner un coup de fouet a ses résultats pour I'exercice en cours. ! cl 9% 26,51/2690 e
3.762 - 150.000.000 10,51% ' +49,06 % ' 17,16 1184 12,2 11,62 115,5 1 Sinon, le développement interne est satisfaisant aussi. v 0% 124,87 /24,48 ' 28 %
Cac Mid 60 - FRO012757854 125,59 127,40/ 15,89 ; 1+250% 1220 129-05-2017 1+10% 0,72 ; ; : 1 17-07-2015

> 1425,31% ; ! 1250 10,53 (1) ! : EEEE ; ; : N TTF
STEF - STF 194,50 ' +1,85% ' Atlantique Manag. (29,59 %) 1 31-Dec 12920 12,25 16,62 14,3 ' Grace a la reprise de la consommation alimentaire en France et en Yy 50 % | HAUSSE “
Logistique du froid 192,78 195/92 ' Autres actionnaires (23,27 %) 1+87% 1+3% 12,50 16,95 13,6 ' Espagne, le transporteur-logisticien a vu son chiffre d'affaires atteindre | C N 50 % ' 97,60 / 99,50 L
1.244 - 13.165.649 10,05 % ' +39,48 % ' FCPE Stef (16,36 %) 137,52 1 87 12,6 17,18 13,2 1698 millions d'euros au premier trimestre 2017, soit une hausse de 6,1%, 'V 0% 90,30/ 88,40 J
Cac Small - FRO000064271 194,50 198,75 / 67,21 ; 1+152% 191 115-052017 :+5% 0,59  supérieure aux attentes. La publication a été saluée en Bourse. ; : 1 26-01-2017

> 1+18,38% ; UL LI 12,25(T) : L ; ; ; LA TTF
STMICROELECTRONICS - STM 114,06 1+1,48% ' ST Holding (27,5%) ' 31-Dec 1 7.450 10,25 10,19 174 ' Le président de Bpifrance, Nicolas Dufourcq, est devenu président du | A 46 % | HAUSSE m
Fabricant de semi-conducteurs 113,86 114,35/13,56 ' Capital Group Int (4,97%) 1-11% 1 +18% 10,25 10,70 120,2 ' conseil de surveillance. Le fabricant de semi-conducteurs a levé 1,5 ' C F 42 % ' 15,10 /15,49 e
12.815 - 911.110.420 11,77 % 1+146,15 % ' DNCA Finances (3%) 1149 11,8% 10,89 15,7 » milliard d'euros en obligations convertibles et a remboursé ses v 12% :13,53/13,14 1 21%
Cac Next 20 - NLO000226223 114,16 115,59 /5,62 ; 1631 126-06-2017 1 +267% 1,66  obligations 2019 par anticipation. Un programme de rachat d'actions est ! : 1 26-01-2017

> i+ 30,53 % | i i 829 i 0,05 (A) ; : EEER | lancé. i i L E
SUEZ - SEV 115,94 1-194 % ' Engie (32,68 %) g 116.550 10,65 10,74 121,5 ' Prés de 62 % des actionnaires du groupe, dont Engie, le premier d'entre ' A 67 % | NEUTRE m
Traitement des déchets et eau 116,25 116,36 /15,88 ' Criteria Caixa (5,76 %) ! '+8% 10,65 10,75 121,3 ' eux, ont répondu a augmentation de capital de 750 millions d'euros ! cr 33 % ' 16,64 /16,83 :
9.777 - 613.384.549 10,89 % 1 +13,86 % ' Caltagirone (3,56%) { 1420 ' 4,1% 11,03 115,5 ' lancée mi-mai pour financer en partie I'acquisition de GE Water, prévuea 'V 0% 115,89 /15,70 ] 25%
Cac Next 20 - FRO010613471 116,15 116,99 /12,72 ; : 1460 115-05-2017 1+1% 1,08 13,2 milliards d'euros. : : 1 22:07-2008

> i+ 13,74 % ; : : 630 : 0,65 (T) ; ! AEEN ; : : ' TTF
TARKETT - TKTT 137,05 1-6,29 % ' Famille Deconinck:50,1% ! 12.850 10,60 11,87 19,8 ' Les résultats réalisés en 2016 témoignent de la réussite de la AN 73 % . BAISSE m
Fabric de revétements de sols 139,53 140,41/ 36,51 ' KKR: 21,89% ! 1 +4% 10,60 12,04 18,2 ' reconversion géographique du groupe qui a su fortement réduire P C 27 % ' 40,55 / 41,11 s
2.361-63.722.696 11,02 % 1+22,28 % ' Flottant: 28,73% ! 1119 11,6 % 12,20 16,8 ' lnfluence de la CEl alors que des régions en croissance sont montéesen |V 0% 38,35/37,79 ! 35%
Cac Small - FRO004188670 139,78 144,99 /28,61 ; : 1130 1472017 1+9% 1096 ! puissance. : : 1 20-10-2014

> | +8,68% ; : 1140 1060(M) AL Ll ; ; : 1 AS TTF
TECHNICOLOR - TCH 13,98 ' +1,45% 1 Cisco Systems (5,2%) g 1 4.760 10,06 1-0,06 NS ' Le groupe a été obligé d'abaisser une nouvelle fois ses prévisions 'A 75 % | BAISSE “
Equip, serv pour ind. cinéma 1392 14,08/3,83 ' DNCA Fi. (3,8%) g 1-3% 10,06 10,10 139,8 ' d'EBITDA ajusté le ramenant a une fourchette cible de 420 - 480 millions ! c. 25%'4,21/4,31 f
1.641- 412.710.327 10,98 % 1-32,20 % ' DNCA Fi. Lux (1,21%) d 126 11,5% 10,30 13,3 + d'euros pour I'année en raison de la poursuite des hausses de prix des v 0% :3,80/3,69 i
Cac Mid 60 - FR0010918292 1399 16,25/3,48 ; : 145 121-06-2017 NS 10,49  puces mémoires. : :  03-03-2017

> 1-22,63% ; ; 1130 1006(M ; : ; ; 1Y e
TELEPERFORMANCE - RCF 113,80 '-1,51% NN NV (5,7%) ' 14,268 11,30 13,70 130,7 ! Les chiffres trimestriels du spécialiste de la relation ont  nouveau ! A NS 94 % | HAUSSE m
Gestion de centres d'appels 115,55 116,30 /113,25 ' HSBC AM (3,5%) 1+69 % 1417 % 11,30 14,86 123,4 ' dépassé les attentes, poussant le titre au-dela de ses derniers records ' C 0% 117,80 /119 s
6.575 - 57.780.000 10,81 % 1+43,32% ' Tweedy Brown Cie (3%) 136,65 1214 '1,1% 15,50 120,7 " historiques. Sa progression des cing derniéres années dépasse 450%. Les ' VIl 6% 112,80/111,60 23%
Cac Mid 60 - FRO000051807 114,95 1120,45 /78,53 ' 1+210% 1281 1372017 1+31% 1,88 ' perspectives restent favorables. ' : » 04-03-2016

> 1 +19,41% ; 'HEEE 318 11,30 (T) ; LLLLL I ; : 1 VP TTF
TF1-TFI 111,66 ' +2,55% ' Bouygues (43,5%) ' 31-Dec 12.130 10,28 10,20 158,5 ' Le CSA a autorisé la diffusion de publicité pendant les journaux télévisés. ' A pmmmm 55 9% ' HAUSSE m
Télévision généraliste 111,37 112,19/11,36 ' Salariés (7%) 1-18% ' +3% 10,29 10,55 121,2 ' Le groupe vise une marge d'exploitation de 10% en 2019 contre 6,3%en ! c. 23% 12,27 /12,48 BT
2.444 - 209.639.542 10,51% 142179 % ! 17,40 142 12,5 10,57 120,3 12016. v 23% 111,42/11,21 1 20%
Cac Mid 60 - FRO000054900 111,80 112,54 /7,80 ; 1+58% 1115 128-04-2017 1+176% 1,02 ; : : 1 28-10-2015

> 1+23,37% ' ‘EEEEN 120 10,28 () i ‘AEEE ; : : i AB TTF
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LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

VARIATION ACTIONNARIAT ACTIVITE DIVIDENDE
THALES - HO 1 93,76 1-2,18% ' Etat francais (25,97%)

Electronicien 195,85 196,18 /92,35 ' Dassault Aviation (24,9%) ! X
19.931- 212.578.696 10,54 % 1 +23,01% ' salariés (2,7%) 121,92 1 946 11,8% 15,50
Cac Next 20 - FRO000121329 194,24 1100,45 /76,95 ! 1+328% 11090 131-05-2017 ' +13%
> ;+1,77% ; JIIII i1170 il,ZO(S i
TRIGANO (P) - TRI 1112 14,27 % ' Francois Feuillet (57,8%) 1 31-Aug 11.650 11 14,64
Véhicules de loisirs 1117 118,95/ 111,55 ' JP Morgan (4,99%) 1+4% 1+25% 11,10 15,17
2.166 - 19.336.269 10,31% 1+118,79 % ! 127,41 190 1% 16,98
Cac Small - FRO005691656 113,60 118,95/ 49,30 : 14309% 1117 11212017 1 +11%
> 1+50,68 % ; ;ll 135 il(T) 0
UBISOFT ENTERT. - UBI 153,34 1 +8,26 % ' Vivendi (26,9%) ' 31-Mar 11715 10 11,59
Editeur de jeux vidéo 149,27 154,33/48,16 ' Famille Guillemot (12,84%) 1-10% 1 +18% e 11,83
6.048 - 113.379.045 11,71% 1+ 47,72% ' 12,17 1174 nul 12,19
Cac Mid 60 - FRO000054470 153,75 154,33 /28,50 ' 1+338% 1200 ' 1+15%
> ;#57,81% ; ‘wllll i240 i() i
VALLOUREC - VK 15,44 1+0,17% ' Bpifrance (15 %) 1 31-Dec 13360 0 11,68
Fabr. de tubes sans soudures 15,43 15,74 /5,41 ' Nippon Steel (15%) 1+48% 1+13% 10 1-0,95
2.454 - 451.238.005 1573% 1+52,05 % 1 Salariés (3,87%) 16,33 1758 ' nul 1-0,24
Cac All Shares - FRO000120354 15,58 17,47/3,04 ' 1-14%  1-430 14-6-2015 ' NS
> ;-16,96% ; ;l [ ] | i-106 i0,81(T) :
VICAT - VCT 1 62,50 1+0,48 % ' Fam. Merceron-Vicat (60,4%) 1 31-Dec 12.550 11,50 13,10
Matériaux de construction 162,20 163,24 / 62,02 ' Salariés (4,73%) 1+37% +4% 11,60 13,79
2.806 - 44.900.000 10,20 % 1422,12% | Autocontrdle (2,24%) 149,29 1139 12,6% 14,68
Cac All Shares - FRO000031775 162,57 167,43 /50,95 ' +27% 1170 1352017 1 +22%
>! 1+8,39% ; “.-.. 1210 i1,50(T) i
VILMORIN & CIE - RIN 172,01 1-1,04 % ' Limagrain (73,81 %) 130-Jun 1 1.465 11,50 14,41
Semences 172,77 175,39 /72,01 ' Public (26,19 %) g +4% g 14,94
1.500 - 20.833.902 10,15% 1+19,52% ; : 192 : 15,28
Cac All Shares - FR0000052516 173,01 177,30 /52,50 i g 1103 113-12-2016 1 +12%
1p10le21-1-13 = i 20,36 % l c EEEER ! 110 2 1,10(T) 2
VIRBAC (P) - VIRP 1154,20 1+11,86 % ' Dick (47,67 %) '31-Dec 1900 0 14,09
Laboratoire vétérinaire 137,85 1154,20 / 138,55 ' Threadneedle AM (5,43 %) '+106% 1+3% 11,50 15,89
1.304 - 8.458.000 10,51 % 1-12,63% ' Ameriprise Financial Inc (4,99 %) ! 56 135 1% '8
Cac Small - FRO000031577 1148,65 119795 /127 ' '+175% 150 126-06-2015 ' +44 %
>! ;-7,78% ; ‘wllll.i66 i1,90(T) :
WENDEL - MF 1 126,80 1-0,74 % ' Wendel Participations (36,9%) 1 31-Dec 19.000 12,35 17,79
Société d'investissement 127,75 1128,30 /125,50 g NS 1+9% 12,60 1 8,50
5982 - 47.179.654 10,54 % 1+34,05% ; 157,06 1367 12,1% 16,37
Cac All Shares - FR0000121204 126,35 1140,55/ 93,34 ! 1+ 122 % 1400 123-05-2017 ' NS
= L 10,84 % ; ! EEER : 300 : 2,35(T) :
WORLDLINE - WLN 133,31 -1,71% ' Atos (70,34%) ' 31-Dec 11.355 0 11,09
services de paiement 13390 134,03/33,20 ' BlackRock (4,99%) 1-31% 1+3% 10 11,10
4.403-132.175.623 10,20 % 142591 % ' 19,78 1144 ' nul 11,20
Cac All Shares - FR0011981968 133,76 134,30 /23,36 ' +241% 1135 ' 1+1%
> |+24,40% ! }lllllilﬁo 0 !
XPO LOGISTICS - XPO 209,05  !+0,60% ' XPO Logistics (86,25 %) 131-Dec 15750 0 18,69
Transport et logistique 1 207,80 1209,10 /199,10 ' Elliott Capital Advisors (9,06 %) 1+90 % 1+6% 10 1996
2.056 - 9.836.241 10,01% 149,39 % ' Public (4,69 %) 190,86 186 ‘nul 111,39
Cac All Shares - FRO000052870 200,40  1209,10/185 ; 1+130% 198 113-07-2017 1 +15%
> s 1,98 % ; : : 112 : 1,28 (T) :
ZODIAC AEROSPACE - ZC 123,98 1+0,93% ' Familles (19,9%) '31-Aug  15.200 10,32 10,58
Equipementier aéronautique 123,75 123,98 /23,74 ' FFP (5,2%) '+33% 1-0% 10,30 10,41
7.005 - 292.162.799 10,93 % 1+18,37% 1 CDC (4,9%) 111,10 1108 11,3% 10,97
Cac Next 20 - FRO000125684 123,89 128,85/19,11 ! 1 +116 % 1110 125-01-2017  1-29%
> 1+9,90 % ! '"EEEEN 270 10,16 (T) !

Actions étrangeres

VALORISATION COMMENTAIRE

' Comme attendu les prises de commandes sont restées stables au premier ! 53 9% ! BAISSE

19,5 ' trimestre (-1%) tandis que le chiffre d'affaires a progressé de 11,9% dont ! - 47 % ! 96,70 / 97,70 s
117 1 11% en interne. L'électronicien a confirmé ses anticipations annuelles de ! 0%:92,90/92 1 23%
11,12 ' croissance interne d'environ 5%. ' ! 1 01-03-2017
‘EEEE ' ' H VP TTF
| | | |
1241 ' La dynamique, alimentée par les acquisitions, ne s'est pas démenti au 'A 83 % | HAUSSE m
121,6 ' troisieme trimestre. Le groupe continue de gagner des parts de marché. ! C. 17 % ! 121/ 124,20 e
116 ; v 0% 108,20 /105 1 21%
11,33 i i ' | 24-11-2016
‘AEEN 0 2 0 Vv TTF
| | ! |
1335 ' Nouvelle montée au capital par Vivendi, qui détient 25,15% de I'éditeur de ' A p—S5—n 57 % | HAUSSE m
129,2 ' jeux, et 22,9% des droits de vote et continue de souhaiter I'établissement ! cr 29 % ' 56,80 / 58,40 e,
1 24,4 1 d'une collaboration fructueuse. v 14 % 1 50,70 / 49,20 1 22%
13,44 I | | 1 03-03-2016
‘EEEE ) ] H  E TTF
I | | I
'NS ' L'assemblée générale s'est tenue le 12 mai et toutes les résolutionsont ' A 389 ' HAUSSE “
'NS ' été adoptées. M.Yuki Iriyama, avocat au Japon, est devenu membre du ] CI 12% ! 6,02/ 6,19 !
'NS ' Conseil de Surveillance qui comprend 5 femmes sur 12 membres. v 50% ' 535/5,18 0
:1'21 i i i | 23-06-2017
T i ' H A TTF
! ! ! |
1202 ! Les résultats de 2016 ont enregistré une belle progression et les | A — 44 % ; BAISSE A > 80
16,5 ' perspectives de 2017 sont prometteuses. Le secteur du ciment redémarre ' C Bl 56 % ! 64,20 / 64,90 vy
13,4 1 un peu partout dans le monde. v 0% 61,50 / 60,80 1 28%
11,46 ! I | | 23-04-2014
‘AEEEE i H | VP TTF
I | | I
16,3 ' Le chiffre d'affaires a été meilleur que prévu au troisiéme trimestre ‘A 67 % | HAUSSE m
114,6 ' (janvier-mars). Les ventes ont augmenté de 6,4 % sur ces trois mois et de ! c' 22 % ! 75,60 / 76,60 s
113,6 1 8,1% sur neuf mois. Le semencier attend désormais une marge v 11%: 71,70 / 70,70 125%
11,70 ' opérationnelle annuelle de 9%, contre un de 8,4% visé précedemment. ' ! 1 02-08-2016
NN i i 2 VE TTF
| | ! |
1377 ' Aprés un ler trimestre caractérisé par un recul des ventes de 5,5%, le 'A 259 ' HAUSSE m
126,2 ' second marque un retour a la croissance (+7,5% ) grace au rebond de ! Ch 75%156,70/159,70 7 5
19,3 ' l'activité des Etats Unis (+ 21% ) encore pénalisée au ler trimestre (-44 %) ' V 0% :144,70/141,70 | 26%
12,01  par les conséquences de I'arret d'un site de production. : :  14-03-2013
LLLLL I ; : Vv TTF
NS ' Wendel poursuit son désengagement de Saint-Gobain: début juin, le Yy 56 % | BAISSE m
14,9 ' holding a cédé 3,6% du capital pour environ 1 milliard d'euros. La ;cr 33%,130,40/131,80 [0
19,9 ' participation résiduelle est d'environ 2,5%. Cette opération confortela 'V 11%:12470/123,30 22%
NS ' stratégie de réorientation du portefeuille vers les actifs non cotés. ' ! 1 24-02-2017
'HAEEE | ' H \ AB TTF
I | | 1
130,5 ' La filiale d'Atos a réalisé un chiffre d'affaires de 374 millionsd'eurosau ' A 559 ' HAUSSE m
130,3 ' premier trimestre, soit une croissance sous-jacente de 6%, conforme aux ! CF 40 % ! 34,98 /35,52 N0
1 27,8 ' attentes des investisseurs. La société vise une croissance de 3,5% en v 5% :32,88/32,34 ' 20%
12,96 "interne sur I'année dont +5/+7% au second semestre. : : 1 19-06-2014
i HEEENR ; ; i ' TTF
124 ' Le groupe de transport et logistique a vu son profit net multiplié par cing | A ' NEUTRE “
121 ' en 2016, a 85,5 millions d'euros. L'exercice 2015 avait été pénalisé par les ! C NC ! 196,60/199,30 !
118,4 ' charges non récurrentes liées au rachat de Norbert Dentressangle. v 118590/183,20 !
10,50 : ; 0 | 24-07-2015
' i ' H \ APP TTF
I | | 1 |
141,3 ' Les actionnaires familiaux et de référence de I'équipementier sont ‘A 17 % | HAUSSE ;“
158,5 ' parvenus a un accord avec Safran pour une nouvelle offre qui se traduirait ! ch 83% ' 2398 /24,07 !
1 24,7 ' par une OPA sur la totalité du capital & 25 €. Une offre subsidiaire v 0% : 23,69 / 23,60 '
11,55 1 d'échange est proposée sur une partie limitée du capital. ' ' 1 26-05-2017
'AEE 1 ' H i AS TTF

COURS VARIATION ACTIONNARIAT BILAN ACTIVITE DIVIDENDE
GENERAL ELECTRIC - GNE 122,21 1-5,49 % ' Vanguard Group (6,51%) 1 31-Dec 1116.786 10,84 BIsS!
Conglomérat 123,50 123,52/ 21,53 ' Blackrock (5,82%) 1+5% 1 +4% 10,89 11,45
192.871 - 8.683.963.000 'NS 1-25,12% 1 State Street Corp (2,77%) 17387 4% 11,68
- US3696041033 12292 131/21,53 ; : 111371 115-062017 +7%
> 1-25,84% ; : EEEE 113515 10,17 (A) i
HSBC - HSB ' 8,18 1-2,27% ' Blackrock I. M. (2,94 %) 1 31-Dec 145.000 10,46 10,16
Banque 1 8,37 18,44 /8,16 ' Legal & General (2,79 %) NS 1+4% 1 0y 10,55
164.795 - 20.146.102.167 'NS 1+38,18% ' 1792 13113 15,6 % 10,58
- GB0005405286 18,26 18,45/5,70 ; 1+3% 19600 118-052017 | +244%
> i+ 7,49 % | : EEE : 12000 i 0,10 (A) i
SCHLUMBERGER - SLB 157,70 1-0,72% ! The Vanguard Group (5,7%) 1 31-Dec 126.423 11,87 11,03
Services pétroliers 158,12 158,99 /57,13 ' Capital World Inv. (4,8%) 1+30% 1+5% 11,85 11,29
82.754 - 1.434.212.164 'NS 1-21,92% ' Dodge & Cox (4,5%) 126,50 141524 13,2% 12,80
- AN8068571086 157,73 182,72 /56,49 ' 1+118% 11792 130-05-2017 '+25%
>t 1=27,74 % U 'EEENE 3504 10,50 (A) !

SRD Valeurs Moyennes / Actions francaises

VALORISATION COMMENTAIRE CONSEIL
116,5 ' Le chiffre d'affaires a encore souffert de la conjoncture dans le secteur du ' A 47 % | BAISSE A > 35
1154 ' pétrole et gaz mais les bénéfices se sont redressés au-dela des attentes. ! C F 41% | 24,19 / 24,58 s
13,2 ' Les objectifs sont confirmés. v 12%:2250/2220 8%
11,68 ! I | | 24-01-2011
L LLL ; i ; E
51,1 ' En vertu de la réglementation britannique post-crise, qui impose la ‘A : HAUSSE “
1149 ' séparation des activités de banque détail de celles d'investissement, HSBC ! € NC:8,58/8,70 !
14,1 ' Gréce, succursale d'HSBC Bank, va étre rattachée a HSBC France. v 18,12/8 '
'NS ! I | | 29-07-2010
1 | | i Y
| | | |
156 ' Le groupe parapétrolier, dans le rouge en 2016, a affiché des gains au Yy 69 % | BAISSE
144,8 ' début de 2017. Mais la marge opérationnelle était encore en repli. ' C I 31% ' 60,30/ 61,10 :
120,6 ' L'activité se redresse aux Etats-Unis 'V 0% : 56,60 / 55,80 1 21%
13,55 g I h 1 26-01-2017
L L LI 3 E 1

Le segment SRD d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les plus échangées a la Bourse de Paris, fait I'objet d’un
guide regroupant les données de cotation, les estimations et les recommandations de la rédaction d’Investir-Le
Journal des Finances telles que nous les présentons pour notre cote du SRD classique (se reporter au mode d’emploi

de la page Il de cote pour obtenir des précisions sur ces données). Rappelons que la fonctionnalité de ce segment a
été réduite a la seule possibilité pour les investisseurs d’acheter avec un effet de levier, les ventes a découvert étant
interdites, contrairement a ce qui est proposé au SRD classique.
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SOCIETE COURS VARIATION  ACTIVITE  DIVIDENDE VALORISATION COMMENTAIRE ET CONSEIL

AB SCIENCE (P) - AB 0,37 | Coup de tonnerre pur la biotech. L'ANSM a imposé la

Biotechnologies i 1965'363 118,07/9,09 . 1030 % : N(I?IL . -0,79  .suspension des essais cliniques en France pour v
406 - 40.789.901 i 10 43'/ 990 1 -3270% 32 ; i NS | Masitinib estimant que les procédures de bonnes |
Alain Moussy (42,5 %) \ _'3 58 0} | =27,19% | 28 ] H NS | pratiques cliniques et de pharmacovigilance doivent |
Bioparticipations (9,9 %) g (=10 1 H 5 . 123,76 | étrerevues en raison de déviances. 2
1 ! I I 1 |
éggr:t'}gl::ggﬁfit(rpa)geABm . 630 | 775 /5,86 H 57 i 045 056 ' Malgré la faiblesse de la volatilité sur lesmarchés, | A
366 - 58.051.067 ‘ 6,47 1 ;606Y% L *7% . 1% 1'1 2 ' lasociété est parvenue a dégager un résultat netde | =>
P 1 6,64/6,28 | 4 H 32 1 20-07-2017 | ’ 1 30,5 millions d'euros, en hausse de 26%. Bon 9
Aubépar Industries (14,5 %) L2630 1T 12,38% . 33 FT025(5) 10,8 ' rendement ' 43%
Management (14,2 %) poTebe ' Lo COONS . e
I | I | I I |
ABIVAX - ABVX O lomeed ® 0 0 289 | Apres l'échec clinique d'ABX203 (hépatite B) letitre | ¢
Vaccins thérapeutiques L1297 TSR *50% 1 NUL et adécollé avec la publication de résultats i
129 - 9.702.089 113,41/12,80 111 '75 % | -15 ' ' NS ' prometteurs pour ABX464 dans la lutte contre le '
FCPR Truffle Capital 11 67 % : +2,85% 1 o ' -14 1 38142 :virus du VIH dans une deuxieme étude de phase lla '
1 ! I ! I 1 |
égil[)lleﬁzgz-il;(éﬁs)zctg;ique | 9,18 i 973/551 | 440 ! 0,15 | ?gﬁ | L'équjpementier toulougain a confirmé ses A
185 - 20.099.941 1901 . +63.93% L *2% . 1,6% 8.8 | anticipations d'une année de consolidationen2017 | =
prigid 1923/8,84 | ’ | 21 1 28-09-2016 ; ” | mais avec une activité mieux répartie au coursde | 11
Fam. Pech et Calmels (50,2%) & “\Tggly " | +21,59% & 5o 1) @ 79 ! l'exerci ' 20 %
Sidmia Int. (5,8 %) L TReT ' g 0 | 063 | l'exercice. | b
I I I | I i |
Silzj)?eillﬁlgl’ggi‘emoc | 19,43 | 62,90/18,05 i 16 ] | 52'01; i Le partenaire américain Eli Lilly a mis fin a sa ] E
133- 6.861.763 P 2005 e S 0 t29% o NUL . ugt o collaboration avec Adocia pour le développement
Famillé SOl:Ila 24.6% 120,10/19,17 | -68’15% 8 -15 0 i NS : de I'insuline ultra ra_plde BC Lispro. Le titre a chuté |
{nnobio 11,1 % i -3,57 % D -12 577 ide plus de 30 % apres I'annonce.
1 I 1 I 1 !
Conseilct ingémerie 4830 looqoni 1250 073 DU N A
919 - 20.291.990 . 4550 +’55 83 % Vo +11% . 1,6% 1'7 3 | Tres_bon premier trimestre, tiré par la France ethla . 4
s 146,36 /45,05 | ‘ H 53 1 30-06-2017 ; ’ | reprise de I'Allemagne, secteur automobile en téte. | 60
Maurice Ricci (54,6 %) o4 1t 30,81% 62 1T 0,60(T) 14,8 H ' 3204
Banque de Vizille (79 %) R ! D L 085 ! e
i I | | | | |
shﬂgxeﬁs?,éni?é% e . 20,20 2074 /13,80 ) 380 D 0,57 ) 1120078 | Le groupe a signé avec EDF un avenant au contrat de: A
619 - 30.621.349 . 2059 +36,49 % . *3% | 2,8% . 189 1 vente de I'électricité produite par la centrale de >
g 120,62 /20,11 e, . 325 | 86-2017 | g 1 Guadeloupe, afin de financer les travaux du systéme | 23
Altamir et affiles (13,4 %) g0 ¢ *RM3% o T 050(r) ¢ 142 datraitement des fumées ' 14%
Caisse des Dépéts (7 %) ] : 0 i D307 : e
1 ! U ! I | !
ALTAMIR - LTA L1728 : boon 1 2Las I LA
Ty : ! b 117,50/9,90 ! ' : ' 0,55 ' Altamirinvestit, au travers du fonds Apax France IX, '
Capital-investissement profess. ' 1735 ! ' 4,1% ' Hi ! D>
R : " +7092% ' g '+ 31,5 dansCiprés Assurances, un courtier en assurances !
631-36.512.301 11750/1690: | 35350, 1 20 24052017} 35 o personnes (santé et prévoyance) P
M. Tchénio (20,7 %) L-040% 1 T3 P20 oesm 1 P (%P prevoyance). 1 10%
| | | | | | |
é:fgg::au‘:":ﬁ:prises © 1453 g 031305 0 i 0 i _%’11% 1 Lasociété a été pénalisée par le nouveau retard pris ;
87-6.001.372 L1479 _’44 750}0 . +3% | NUuL ﬁs \ par |'autorisation de mise sur le marché qui lui D
A ” 114,85 /14,53 | y 8 -6 D b | aurait permis de commencer a commercialiser son |
Dirigeants et salariés (30,48 %) . “176% -43,46% 5 | ) NS biocidebiologi n Eur D
Siparex Prox. Inn. (10,3 %) vl ' : ! NG 0115 JIOSI CERIC OB L et ODEY !

1" K K ¥: & ’,'A T ’,' ’rl .
SOCIETE COURS VARIATION ACTIVITE  DIVIDENDE VALORISATION COMMENTAIRE ET CONSEIL

AMPLITUDE SURGICAL - AMPLI

3 - 4,80 | 94 0 | La medtech a réalisé avec succés un placement A
;gg._ieép;g;hsesszes surgicales ' 47, 1 i’gg /35'06/1 , +16% | NUL | '?‘02 » obligataire de 65 millions d'euros. Elle a bien D>
Apax: 40 % 1 4,80/4,65 2598 ,/‘; H 1,1 : 1 05 1 démarré I'année avec une croissance de 22 % deson; 6

P : ° | +278% | ’ H 0,5 | H ] | chiffre d'affaiires au ler semestre 2016-2017. 1 25%
Olisa: 9 % ‘ H H 1 L0328 I
I | I I | |
225FtiloMn n(ljlg?tlllf.slfrﬁ r-n?)gifi e 121,09 22,23/1933 0 60 ) 1,15 D 208‘9451 ! La fonciére poursuit son développement. L'ANR A
401 - 19.009.271 \ 2078 1 °°F 101% I +#17% | 55% . 23 | s'est Iégeérement replié en 2016, mais révele >
Eurazed (50'5 %) 121,09/20,52 | + 4’ 15 % i 18 | 6-6-2017 | 20’0 | toujours une qécote de plus de 25% du titre. Le , 27
CEPAC (6,4 96) Pt 1,49 % : : 20 : 1,15(T) : NS ; rendement dépasse 6%. ; 28 %
1 I 1 | I | |
ARCHOS (P) - JXR ‘ 0,86 ‘ 1,89/0,84 ' 140 ‘ 0 ' 511.’6 ‘ Apreés le plongeon des ventes au premier trimestre, ‘ E
Fab. de tablettes et smartph. ' 0,91 L3059 - 79 ¢ NUL NS ' malgré une amélioration attendue grace a de '
34-39.114.137 1093/0,84 | 36Y30 o/‘; ' 3 ' ' NS ' nouveaux produits, le groupe n'attend plus '
Henri Crohas (8,88 %) ©-549% ” ' -3 1 Co05 ! dorénavant de croissance interne. !
1 | I I ! I 1
ARTPRICE.COM (P) - PRC ‘ 15,23 ; 25.20/9,95 7 ; 0 ' %’Eﬁ’ : La société a constitué une banque de données sur le : E
Edition L1615 ol . *5% 1 NUL . nemarchédel'art. Croissance de5,6% en 2016, avec
101 - 6.651.515 116,58 /14,95 +32 '43 «;2, ' 0,7 ' ' NS ' une marge opérationnelle courante en recul a 7,2% '
Groupe Serveur (32,7 %) Vo 5709 ' ' 0,8 ' ©o1408 ! (contre 99%). '
! | ! | ! 1
ASK - ASK ! H H | H 0,34 ! FT H
P ' 1,19 H | 110 i 0 | ’ 1 Un protocole d'accord a été signé avec Paragon i
Zgbggggjé Séalgs contact L2300 2:208431;,98 \ +224% | NUL ?'309 1 Group pour fusionner la société avec les activités de | E
Grenadier Hold (78,42 %) 1 1,28/1,19 | | 17’ 36 ‘;o | 5 | | 11'6 ' la branche identification du britannique. Une i
ey 1-3,25 . 4 . 6 I H ' | dérogation a I'obligation d'OPA sera demandée. 1
LBO France gestion (3,99 %) : H H I 079 1
| | I | | |
ASSYSTEM - ASY 1 1 1 : L1202 ‘
Ingénierie et cons. en innov. 0 gg’" 137,67 /23,27 | igz‘,z 0 20’48'9/0 . 2,03 | Legroupe se réorganise et se concentre sur 0
728 - 22.218.216 13361 730,11 1 +40,64% | 45 ' 1262017 | 16,2 ilinfrastructure en vendant 60% de GPS au fonds |
Dominique Louis (28,86 %) [ 737 %’ |\ +23,80% 50 0 1(T) \ 14,6 | d'investissement Ardian. OPRA prévue fin 2017. g
Autocontrdle (9,78 %) ; ” ] f ' L 072 1
1 | ! | 1 |
ATARI - ATA ! i : i T -0,24 : i end : Py 1
: : i 0,36 | ' 16 i 0 | y ' Nous abandonnons notre pari spéculatif apres 1
gg'tezléz a%)g}ggjeux vidéo | 0:40 | ?’gg ég’clyos L *7% NUL | 03’150 1 plusieurs mois de stagnation du titre, et des 1 v
Ker Venture (28,75 %) ; O,ﬁé &36 | +56,52% | 335 : : 30 ; Eggisgzctlves opérationnelles toujours floues pour la :
Frédéric Chesnais (13,25 %) : 1 ' ’ 1 575 . 1
I | | | | |
égrm ((ef?n_t‘é\urgtion . 30,84 | 31,63/22,10 350 . 041 1105126 1 Encore une trés bonne année 2016, conformément | A
404 - 13.088 gg% i 3053 | 1 4121% . +7% | 1,3% | 179 | aux attentes. Le groupe vise un chiffre d'affairesde | =
P Rabasse (lé %) 1 31,63/30 1 16,38 % L 225 1 15-05-2017 . 16'8 1 346 millions d'euros en 2017, avec une marge . 37
Famille Aubert (14 %) N @ 1,02 % : : 24 ; 0,23 (S) : 112 : opérationnelle toujours comprise entre 9 et 10%. ; 20 %
1 | ! | ! 1 !
AXWAY SOFTWARE - AXW I 2201 i : 308 i 0.44 V18,24 | 0
Editeur de logiciels | 29'50 133,40/20,60 | 2% 1 1 9 % H 1,18 | Croissance de prés de 5% au premier trimestre.Le | V
485 - 21.164.076 i 2999 '/ 2241 L *972% 25 | 13-66-2017 1 19,4 | groupe areitéré son objectif de maintien de la D
Sopra Steria (33,52 %) g 7 -2513% | | 1 18,0  :margesurl'année. i
-22,34% 27 0,40 (T)
Sopra GMT (21,65 %) i ! ' : L | 1,60 ! 0
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SOCIETE COURS VARIATION  ACTIVITE DIVIDENDE VALORISATION COMMENTAIRE ET CONSEIL SOCIETE COURS VARIATION  ACTIVITE DIVIDENDE VALORISATION COMMENTAIRE ET CONSEIL

BIGBEN INTERACT. (P) - BIG 7,57 3

0 i 9,15 L35 | 0 i Nous revenons a I'achat du titre apreés la LA GUERBET (P) - GBT
fg;c?gtlz(;r; (ésa;cessmres i 945 | %7787/3‘31‘38 i +13% | NUL | (1)’369 | présentation des résultats annuels 2016-2017,et | > Produits de contraste
Grou e'Bollbré 22.1%) 1 9,45/891 | +30'71°/: ' 12 | 28-07-2014 | 11'9 i I'annonce d'objectifs ambitieux et réalisables. Les | 12 1.021 - 12.527.563
Alaionalc (15,6 %) it L-3,17% B i 14 1 015(T) | o3 iperspectivessont trés attrayantes. 1 31% Famille Guerbet 59 %
! | ! ! ! !
BONDUELLE - BON V3321 12930 0,43 ' 18,81 | Le groupe a refinancé, a des conditons attractiveset | A m})u-LOTTE Gkouﬁ’ (P)-PIG
Légumes transformés ' 13395/20 | | L 2,2 | sttt &t relaic aui lui ; | Fabricant de nacelles

132,88 ) . +40% | 1,3% | | compétitives, le prét relais qui lui a permis de 4 R
1.063 - 32.000.000 | , +50,14% . | . 14,6 | . | 468 -31.371.274
Actionn. familiaux (52,24 %) 133,35/32,03 ! +32 ’79 % | 73 | 4-1-2017 12’ ' racheter Ready Pac Foods aux Etats-Unis pour 409 | 38 Solem (50,8 %)

Public 3 ea Lo+1% ’ H 84 1 043(T) ! i millions de dollars. 1 14% Bl 1y

ublic (39,47 %) ! ! ' ! .05 : ! Autocontrole (4,6 %)

| | | | | |

EOUREONSGER \ 859 | b 990 . 020 | 10,95 | La société de services maritimes a vu son chiffre i O CO
Services maritimes L g 11276/7761  jaer 1 y3g, 1 36 ! draffai ler de 23,3% en 2016. L ; Société de marketing
666 - 77.499.214 | ool | -1904% | | ok IS {UioT AlEsT SUIeNC a3, 3u0 el DO LE BT DE I 128 - 22.421.332
Jaccar (49,80 %) 1 876/829 1 9009, | 280 1 8-62017 | NS 1 aussi creusé ses pertes et n'attend pas ] Louise Hold. / WPP (34,1 %)
Mach-Invest (8?%) | +4,50% | ” H =217 L 0,25(T) 219 1 d'amélioration avant fin 2017. ' GBP (5,1 %)‘ ’

| | 1 | I | |
CDA (CIE DES ALPES) - CDA L 27,05 \ 735 , 040 | 33,1 ! L'exercice 2016/2017 commence bien avec un | VP ID LOGISTICS - IDL
Exploit. de domaines skiables | 1 30/16 : LLAl s 1 ffai ior tri I Logistique contractuelle
659 - 24.362.421 : 27,75 L a7579% ¢t 2% | 1,5% 19,2 | chiffre d'affaires pour le premier trimestre en 1 760 - 5.580.881
Caisse dés Dé Bts (39,5 %) 128,25/26,80 . N 43' 12 ,}’ | 34 1 14-03-2017 | 18’7 1 hausse de pres de 9%. Les destinations de loisirs (+ | Immorj 34 é4 %

o ’ Lo-252% ST 35 040(T) 'S 114,1%) sont en progrés. L 11% DA
BPCE (79 %) : ! : ! L 140 : Public 33,30 %

| | I | I | |
CEGEREQLNCER . 38,40 | | 50 L2100 4412 | 2 fonciére est dorénavant détenue par plusieurs | IMPLANET - IMPL.
kancicre L 374 (ALTS/34400 Ll 1 gEe, 1 374 actionnaires institutionnels. Son capital flottant est | E Prothése orthopedique
514 -13.372.500 ] ] i +576% | i Y 1 10,3 ' i . p ' 16 - 22.702.359
Northwood Investors (55 %) 139,70/38,40 | +183% ! 50 1172017 8 ’6 | quasi-inexistant. Nous restons prudents compte i Edri ('11 %')

GIC (25 %) Lo-3379% | T {60 1 210 i 2 itenud'unportefeuille limité a4 actifs parisiens. | Aul;'liga o
I | I I I I ’
CELLNOVO - CLNV ] 478 ) \ > ] 0 \ 1,66 | Lamedtech quiaconcu lalére micro-pompe ] AS INFOTEL - INF
Pharmacie - Santé ! 4y86 18,29/387 . 43% i NUL \ -0,68 | connectée pour les diabétiques dispose d'un accord | > Serv. High-tech
77 -16.049.552 ' 490’/470 | +18,02% | 8 | | NS ; commercial avec Roche. Elle a récemment annoncé | 9 310 - 6.656.955
Forbion Capital 16,6 % P 1.65 9 | =34,43% | 3 i H NS | avoir déposé aupreés de la FDA le dossier ' 88 % B. Lafforet (33,90 %)
Ed. Rothschild Invest. 16 % ' 10270 ‘ | 1 | 36,86 ‘ d'enregistrement de son produit. ‘ ° Alto Invest (9,93 %)
g::::ls Rk ‘ 1,85 ‘ 875/ 099 . 0 ‘ 0 . %’g% ‘ La biotech qui développe une nouvelle technologie ‘ v INNATE PHARMA (P) - IPH
q z o190 % 8 . NUL 4 | pour augmenter le bon cholesterol a subi un ' Biotechnologies
Pharmacie - Santé ' g \ -7497% | i | NS i : i i 626 - 57.356.352
34-18.308.263 1192/1,80 | 78.61% ' -18 i | NS | important échec clinique remettant en cause sa i +390-
1P Morgan Asset 5,04 % L -2,63% | " o2l | Ne i technologie. Letitrea chute. ! govg Nl:l‘d{S[lj(_(lS %t) 3%
) ' ! ! ! ! ' ! onds strat.d'invest. b
! | ! ! !
CGG - CGG . ; 301 } " 980 ! 0 po3L35 " i o } INSIDE SECURE (P) - INSD
Sismiqueterrestreetmarine . - 12788/391. ;. 1 gy ¢ -13,57  ilasociété aannoncé un accord de principe a propos | E Semi-conducteurs
87-22.133.149 g 237391 1 -8255% 1 5007 1 1161903 | NS + de sa restructuration financiére avec ses principaux | 129 - 43.126.999
BPI+IFP (10,62 %) D ltgo, o t71,48% 1 S04 . NS créanciers et DNCA. L'AG a été reportée. : FCPR Sofinnova C. (13,68 %)
FMR Corp & Fidelity (3,3 %) b | ; | L2276 : Gimv (12,39 %) '
| | I | | !
(T:(::(l:illteiil':lf!ilsngz)l-a?t!i:}ues L2504 0 /1111 \ 546 | 064 | 1102267  Le groupe a acquis deux sociétés présentesdansla | A INTERPARFUMS (P) - ITP
581 - 23.209.500 v 2510 4 S003p0,: *t8% 1 26% . ;5o i cONCeptionet fabrication d'applicateursde filmde | = Parfums
Colombus Hold. SAS : 28,2% ; 25,62 / 24,80 i 56,’89 % ! 29 i 352017 17:2 ‘ protection temporaire de surface, une francaise et P33 1.367 - 39.059.662
Quaero Capital : 69 % 1 -024% i35 1035 ) 1,00 |uneaméricaine. 1 24% Inter Parfums Inc. (73 %)

| | 1 | I | |
Ct:RANOVA (EX-AVANQUEST) - | 1 i 1 o : ' JACQUET METAL S.(P) - JCQ

: i : : : : i ir a l'équili : Distribution d'acier
Dév, ddteur delogicels | 03 os3jolo LSt WB 1 00l e e edressement et dga | E 550-2.028.438
ID?I}I g;ﬁéﬁiﬁi‘linistrateurs 1 0,47/043 +I6322858/£:'/ : 2 e gg’g ! bien valorisé, nous préférons donc nous tenir a ! JSA/ Eric Jacquet (40,32 %)
@ 7% %) i -425% 870 4 i © 005 1 I'écart de la valeur. : CCAN 2007 ETVE SL (5,15 %)
Auto- détention (1,54 %) ] 1 H ‘ 1 ] ] KAUFMAN & BROAD - KOF

! ! | ! ! ! Promoteur-constructeur
COFACE - COFA I 80l ogng360 12000 0 019 1(}';22 ' Au premier trimestre, le ratio de sinistralité s'est ' A 783 -20.837.039
Assurance ;828 Doy 1 15% 1 24% 1 o ramélioré par rapport au trimestre précédent, grace : > PAI Partners (39,67 %)
1.260 - 157.248.232 ' 837/797 1 2019 o/‘; ' 50 122:052017 1 5 al'Amérique du Nord, aI'Asie et, dans une moindre ' 10 Salariés (1,11 %)

Natixis (41,24 %) 1 -326% & ' 100 ©013() NS ' mesure, aI'Amérique latine. 1 25% LATECOERE (P) - LAT
! | I | | ! | 4 a
R ' ) ' | H ] ] Aérostructures et cablages
g:g'g:?g;‘t?f aD:i(ri\dustriel ' 717 1 7.62/2,50 2725 0 0,04 S’}‘ | Le groupe a décroché un premier contrat dans la A 403 - 94.199.252
1 17\6l; i 1%3’878 7g0g ' 731 01 98 % L*27% 1 0,6% 1 o \ distribution d'eau a Sain-Leu sur I'le de La Réunion. | = Apollo GM (15,1 %)
CFER (52 1 %)' 1 7,33/695 1 | 7077 %‘: H 65 | 6-2-2017 163 1 D'un montant de 30 millions d'euros, il court sur dix | 9 Monarch MF (11,58 %)
‘ b -1,83% . 4 ' 72 1 0,02(T) . 1 ans. 1 25%
Flottant (46,5 % i ! i h i ! . 049 i i .
¢ 0 | | | | | | LE BELIER - BELI
DEVOTEAM - DVT ! 7555 " 600 | -060 @ 1628 ' Equipements automobiles
Infrast. réseaux et systemes 0 73'80 1 7721/40 8% Lo 0 s ! 3,36 | Legroupeaenregistré un bond de 12,4% de ses - 290 - 6.582.120
629 - 8.327.907 ; 7721 /' 73.26 1 #7097 % 28 159-06-2017 | 2215 | ventes au premier trimestre grace a la 0 Famille Galland (57,7 %)
Dirigeants (21,70 %) V5370, 1 +31,39% 3 170,60 @ i\ 197 | cybersécurité. Mais la valorisation reste trop élevée. |
Tabag (6,20 %) ; ; ; | ; 092 ; : LE N(?BI.E AGE d(‘p) ; LNA
R ' ' ! ' ¢ 1,67 ! lasociété d'imagerie médicale a affiché une ' Résidences médicalisées
mgsém rr?gj’:tale ' i’}g 1 2,72/1,52 +§9% ! N(l)ll ' 0,01 progressionde9 % des sesventes au ler trimestre ! E 516 - 9.705.937
34 »g15 581.200 2197212 ¢+ F3L1% L TooT '+ NS 12017 portée par la division radiologie qui bénéficie Dirig. et fondateurs (49 %)
B.&C .Mas.ter Fund pic [ 189 ;% 1 +693% 0'3 ' 360 :notamment d'accords avec Toshiba et Carestream
- &8 : 4 . ' v I ' 0,83 i Health. ' LECTRA (P) - LSS

| | | | | | & et H g

' | ' 5 i i i Editeur logiciels indus. textile
EKL:'iuggseg:i)e_rEé(I:écoms \ 508 | 919 /4,55 i 23 i 0 i %’916 | La croissance est restée soutenue au premier A 780 - 31.400.901
39 ) 7')369 797 L 509 1 TToege 1 *27% 1 NUL NS | trimestre avec une hausse de 22% des ventes, a4,4 | > Daniel Harari (17,5 %)
Ventéch ('14 7 %) 1 517/497 | 34’ 16 ,,2 H -1 ' H NS : millions d'euros. La société négocie avec OneAccess | 9 Management et salariés (1,1 %)

7 . -020% | ’ i 05 : | un mariage cet été. 77 %
0dysse (7,7 %) ! ? : i ' | 1,57 ! g ] ? LLNEDATA s:lefczs (P)-LIN
. ] ) i I ' ' 1 Ed. de progiciels financiers
lsllg?élrime?ﬂgd‘i;c(arl,) EOSI \ 4,58 | 595/2,69 . 38 ! 0 H _16018 ' La medtech a levé 7,8 millions d 'euros auprés | AS 362 -7.341.382
102 - 22.261.027 i 5,24 | ;49 19'% | 23% NuL | N’s + d'investiseurs institutionnels. Le chiffre d'affaires | = Monsier Jiva et cadres (51 %)
Fonds diinvetissement 1530/455 1 9050 | 35 | | NS i du ler trimestre est en progression dynamiquede | 7 Fonds déclarés (15 %)
. 1 -12,60% ’ H -2 ] H 134 %. | 53%
Rotschild Investment partner | ’ i H 1 203 i .
. | | ' | ' | | G
Em:jfn%l';"i'e(m =l p 2525 g, 20/11,50 H 12 i 0 1 71’53%  Les résultats cloniques de phase 2 b dans le | AS 430 - 6.937.593 ’
297 -11.743 %48 P2650 TS eogp NS U  traitement du cancer du pancreas ont été positifs. | > MFC Prou Invest. (50 %)
Management 32 % 12679/25251 | 8377 ,/”n H -11 i | N i La biotech a levé 70 millions aupreés d'investisseurs | 40 Famille Vandromme (6,9 %)
D Inv%st 21% ° L -472% s | -6 ] | 17.63 | qualifiés en partie américains. | 58 % ®

; { g i g U ; : MANITOU (P) - MTU

| I I | I | | h .
ESI GROUP (P) - ESI Dm0 | Cose o 10 : Fabr. de chariots télesc.
Edition de logiciels a6 6230/300 R0 aaL 1 188 iCroissance organique de 11%en 2016 ethaussede | VP 1.108 - 39553-449
280 - 5.955.072 1484744201 +5545% 1 TH 00 ! 25,0 18% du bénéfice net a taux constant. 2017 sera une | SFERT (41,8 %) Y
Autres actionnaires 54 % V00 a23% 1 e ! 20,6 | annéed'intégration et de transformation. ! Fam. Himsworth (10,2 %)
Famille Rouvray 30 % ] i ) H ’ : . 198 ]

, MAUNA KEA TEC.(P) - MKEA
| | I I | |
- ' ' ' ' ' ' . . ! Autres biens d'équipement

E;‘:rﬁc'a“:%ﬂszkgﬁﬁlgﬁ’satiﬁfs L oomes i o el 860 1 107 1 B0 aneufmois del'exercice 20142015 (clos e 3taoft), | o s e
642 - 6.787.900 L9390 i S50 ¢ *2% 1 L1% oy  I'activité était en recul de 8,4 %. La pulvérisation | Psilos (27,2 %)
SAS Exel (61.26 %) 96,40 /92,95 +23.97 % 37 15-02-2017 169 agricole (- 17 %) a beaucoup souffert. La prudence Creadev (26,1 %)
Patrick Ballu+fam (15 %) Rk N T i ol s ‘

| | l | I 6’20 | Al I tabl ice 2016-2017 | {I/I!BW%[ (P') thBWS

} ! ! : ' ! » ' Alors que le groupe table sur un exercice - ¢ ins et spiritueux
E:)?Jgﬁfa‘i‘t?r:?aéﬁgr?auti e ! 1199';'5) 1 23/1874 ¢, :‘:’)5% ! N(l)ll ' 1,07 avecunecroissance historique et une rentabilité LvP 447 -28.332.173
61331787537 q '19.83 ’/ 1029, *084% - 27 ' 18,0 :opérationnelle maintenue, les performances ami- Diana Holding (14(,04 %) )
[Pl [ .1 -10,65% ! ! ! 12,1 ' parcours ont reculé. Le groupe est confiant pour la ' La Martiniquaise (11,12 %;

Jean-Claude Maillard (75,45 %) : 2,77% ! 4 i 50 ' i 168 : suite. ;

- i D i 0 i 0 ] MEDIAWAN - MDW
m’:,‘:&?&ﬂgﬁgmﬂns U 2648 15500/30;; 180 . 155 222'6730 i La fonciére spécialisée dans les murs d'hotels a A Investissement medias
2.325- 87%16 087 . 2670 | 15 60 %’ i +5% | 59% | l’o i distribué un dividende exceptionnel au titre de > 313 - 31.280.815
F'onciére Hes Iié (499 %) 12692/26361 4'44 % \ 195 1 18-04-2017 | 9 é 1 2016, apres de lourdes cessions. Le rendement reste | 35 Sycomore Asset Mgt (17,58 %)
predica (o) & Do-og2% | Y P20 ) 1550 | 2 | trésattrayant. 1 32%

i i i i og | i MERSEN - MRlN
R : ) | | | s p , Composants électriques

B i1 olienne | T2 iile/0e8i L S2. 0 O 1 002 AlissuedesonOPAsimplifiéeau prixde1,15 €, EDF | E 653 - 20.471.854
254 - 226.935.450 ' 1167109 | *5775% 5 ' ' 50,9 raobtenu 87,52 % du capital de Futuren. L'électricien ! Axa IM Priv. Equity (15 %)
Action de concert (61,6 %) L el | t4545% | 55 ' 46,7  :aprécisé qu'il ne rouvrira pas I'offre. ' CDC (10 %)

4 ‘ 4 1 H » : L 624 i
GENFIT (P) - GNFT ] 1 ! : g ! METABOLIC EX.(P) - METEX

N ' ' ! ' ' g ' ' Chimie biologique

Biopharmacie : 2266'2? 135,65/16,51 | ¢ : N(l).lL . -1,35 |Letitre delabiotech a bondi, dopé par des rumeurs ; 5)5 56- 23.261.5%3
829 - 31.166.437 126,88 72522 LA9TT% s . . NS 1 d'une OPA de Novartis alors que le laboratoire 40 Capital Invest. histor. (36 %)
Biotech Avenir (31,2 %) Ch0720% ) t26:61% 15 i | NS 1 suisse cherche a se renforcer dans la Nash. ' 500 Dirigeants (7 %)
Partenaires acad. (20 %) : e i 0 ONS ;

! ! ! ! ! ! ! MGI COUTIER - MGIC
gg\:‘tlfl‘;?;ﬁ?t(h?ra(;;(lﬂ)l( ues PO198 00t 0 ! 0 ! g0 Lanouvelleentité cotéeissue durapprochement i o Equipementier automobile
154 - 77.850.006 peutiq Po196 ol IONUL i TReTentre Genticel et Genkyotex se consacreraa la | 944 - 26.741.040
Invest. Ins Historiques (60 %) 1 2,03/195 | _21‘74,/: H -15 i i NS | poursuite des projets de Genkyotex, aucun ' EOU:!EFJSUHIAOF((fgggf))

-5t TS, ' ! ’ ! - ' ! ' i i ! outier Senior(12,
Business Angels (11 %) Po+1,02% | ' 12 ; ' NS  programme de Genticel ne sera maintenu. ; o

! | ! ! ! ! ! NANOBIOTIX - NANO
GFI INFORMATIQUE - GFI ' 790 | ! 1135 ! 0,10 ! 490 g . - Al AgiY F10 n : biotechnologie
Conseil, infogérance ] 795 | 8,50/7,03 | +12% | 13% | 0,57 | Le Qatari Mannai, qui controle déja 51% du capital,a: E 338 -17.561.799
526 - 66.570.771 ' 798'/ 771 \ +0,89% 38 | 26-65-2017 . 13,8 |concluunaccord avec les principaux actionnaires | FCPR m.atighon 18%

Apax (50,48 %) D l063% | "319% 18 T @ i 11,0 | pour atteindre 95% du capital d'ici 2018. i Cap décisif 13 %

B. &G. (27,88 %) ] ’ 0 0 i ” . 049 ] i

GL EVENTS (P:- GLO 1 : : ! L1799 1 NATUREX (P) - NRX

Prest, services événementiels L2515 2570 /1595 H 958 po065 1 o8 ' Le chiffre d'affaires a progressé de 1,2% au ler A Ingrédients naturels

580 - 23.402.711 L2540 L4450 % L +1% | 2,6% . 15.0 | semestre malgré un calendrier des événements > 825-9.271.803
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Fab. drones et imprim. 3D i 22'97 124,81/1731, [ 7% | NUL \ 052 | l'impression 3D, s'est bien déroulée méme si les i > Biotechnologie
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Distribution en ligne 8 137,50/ 24,20 | i , 1,68 3 ols n o ' Radio
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10~ @il P 27/2490 | 3997% 1 106 ! 6102016 | 130 !maisladynamique de moyen terme demeure .37 2038417549
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C.villemontedelaC.(122%) | "% | : S | 040 : P Micheline Guilbert (3,9 %)
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16,18 /11,79
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7,20/ 4,94
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-33,63%
-13,75%

49,46 /33,77
+36,37 %
+14,26 %

15,83 /9,65

3,78/1,20
+140,32%
+18,73 %

37,08/20,82
+66,67%
+40,51%

28,23/13,50
+6772%
+15,65 %

40,72 / 31,42

48,40/36,10
+11,17%
+9,29 %

68,60 /29,40
£80,72%
+50,35%

30/14,54
+70,07 %
+37,79 %

5797 /36,95
+18,23%
+5,52%

67,44/ 42,32
+46,20%
+30,53%

31,45/13,90
+101,29 %
+49,73%

4,553/1,51
+42,86%
-23,84%

18,10 /12,95
=799 %
-11,65 %

11,50 / 8,50
+1,01%
+0,81%

3293/13,10
+138,21%
+57,09%

3,29/1,81
+27,66 %
-2,44%

39,39/19,50
+7730%
+23,90%

22,50/12,10
£13,05%
+24,55%

92,71/71,36
+22,25%

41,84/21,32
+65,09%
+35,26 %

13,68 /7,05
1727%
+37,62%

11,73/8,61
+22,42%
+20,63 %

1 9,94/7,20 |
| +16,88% |
L +1717% |

830 : 090 , 27,50 : Le lancement d'un générique de Dotarem par
+7% | 11% . 425 GeneralElectricest officiel ce qui a pénalisé le titre.
52 ! 25052017 192 i Cet €élément est intégré dans les objectifs du groupe
68 ' 085(T) | 14,8 ' quivise une légére croissance de ses ventes en 2017
: ’ ! 1,53 ! et une amélioration de ses marges.
480 i 0,22 \ 17%3 | Au premier semestre 2015, le résultat opérationnel
+4% . 1,5% . 1;‘ 5 1 courant, hors gains de change, a reculé du fait de
32 . 572017 | 13'7 ' l'intensité concurrentielle et la hausse des frais
34 v 0,22(T) 166 | fixes.
| | ! |
93 0 0,12 b g’ig | Services marketing numériques en forte croissance.
+15% | 21% | 1‘“ 2 | La société vise pour 2017 une croissance organique
9 | 2-6-2017 | 13'5 | de plus de 4% avec une marge opérationnelle
9,5 L012(T) o 7'6 1 (17,4% en 2016) en hausse d'au moins 0,5 point.
| ! i !
1280 | 0 H 237222 | Tant en France qu'a l'international, le début d'année
+20% | NuL 4'2 2 | 2 été soutenu pour le groupe de logistique
18,2 i \ 25’6 : contractuelle, qui a connu une croissance de ses
30 i H 0,64 1 facturations de 45,3 %.
| I |
10 1 0 1 9% amedtech ¢l f d ité d
+26% | NuL O  La medtech aannoncé le feu vert des autorité de
5 i 1 NS 1 santé pour le marquage CE de son implant jazz
3 0 D NS | Stand alone destiné aux pathologies dégénératives
i 037
| |
200 i 1 | 1222057 | Bon ler trimestre grace au dynamisme du secteur
+5% | 2,1% 267 1 de la banque, mais aussi de I'industrie, de
15 | 6-6-2017 | 19'4 ! I'assurance et des transports. Mais le potentiel du
16 i im 130 | titre est désormais limité.
| I i |
90 5 0 0 (1)'22 1 La société a été sanctionnée apres I'annonce d'un
+61% | NuL | 1'6 5 | échec clinique pour Lirilumab dans la leucémie.
35 i 1 237 | Toutefois de nombreux essais cliniques sont en
25 i H > | cours avec AstraZeneca et BMS.
; L429
! !
37 ] 0 | é%; | La société a changé de sous-secteur boursier
-21% | NUL 42.8 | intégrant celui des logiciels aprés avoir quitté celui
3 ' | 36'7 | des semi-conducteurs. Le changement de direction
3,5 1 1 545 rest bouclé. Le redressement est en cours.
| I i |
400 J 0,53 g 18’,;'56 ' Interparfums serait sur les rangs, avec un
*9% | 1,5% . p°g ! investisseur chinois, pour larachat du chausseur de
37 ¢ 552017 1 3,70 luxeaméricain Jimmy Choo dont il vend déja les
40 1 0,55(T) 302 | fragrances sous licence.
| | : |
1700 | 050 113'5482 | Au premier trimestre, le distributeur d'aciers
7% 1 22% g 5 | spéciaux a hénéficié d'un effet prix supérieur aux
38 . 572017 | 1 " | attentes. Le montant du dividende au titre de 2016 a
50 1050(M 1 ga été relevé a 0,50 euro.
| I ’ |
1370 | 1,85 | 27%2 | Les chiffres semestriels du promoteur ont été de
+11% | 49% . 1'5 9 ! bonne facture. L'objectif de croissance annuelle a
51 | 16-05-2017 | 14'0 | 6té revu en hausse. Seule plane la crainte d'une
58 1 1,85(T) N'S ' révision du dispositif Pinel.
| | |
620 1 0 1 3'5‘71 1 La société a retrouvé un bilan sain et un bénéfice. Le
5% | NuL \ 15 9 ' manque d'investissement devrait peser sur la
20 129-06-2007 ; 14’9 | croissance mais les spéculations sur un mariage
27 L 075(T) 065 | pourraient reprendre.
| | |
+3639/° 21'729/0 3,34 ‘ Le chiffre d'affaires a progressé de 8,1% au premier
2 ! 6-6'-2017 13,2 ' trimestre a 87,5 millions mais le groupe se montre
I 12,6 prudentsur I'évolution du résultat .
23 LoL10(m) :
| L 093
| I |
485 ' 0,28 ! 1?'545 ' Le groupe a publié un chiffre d'affaires semestriel
+2% ' 05% 2'1 o .en progression de 5,2% a confirmé son objectif
25 1 672017 50 rannuel d'une croissance de 4% traduisant un léger
234 . 024(M) 148 | ralentissement de la croissance interne.
| | ’ I
283 \ 040 | ?’gg | A73 ans, le président du conseil d'administration
+9% 1 L,6% i 5p5 André Harari a cédé sa part de 16,6%, portant le
30,5 1 3-5-2017 | 21'7  flottant a plus de 80%. Le dossier revét un aspect
34 1 035(M 1 5us iplus spéculatif.
| I |
196 | 1,70 i 0] | Bon début d'année pour I'éditeur de logiciels,
+18% | 3,4% . 341 | notamment gréce a |'intégration de Gravitas, qui
25 | 572017 | 14,5 | porte lacroissance a13,7%. En revanche, la
26 1 1,50(T) 13,9 | croissance organique a cédé 2,2%.
| | |
790 ] 1 i\ 332 | Le groupe est entré dans un cycle favorable comme
+28% | 1,6% | 1‘8 | le démontrent les résultats 2016. Les perspectives
23 | 6-6-2017 | 15'9 | pour les deux années a venir sont trés
27 om NS  satisfaisantes.
I |
1410 | 047 | 11256 ' Les résultats de 2016 ont été excellents et meilleurs
+6% | 1,7% . 2'2 2 | que prévu. Ceux de 2017 devraient s'inscrire en
50 | 9-6-2017 | 18'4 | hausse et a moyen terme les perspectives sont tres
60 1 043(T) ) 8‘3 | prometteuses.
| | : |
8 i 0 H %2561 1 La medtech a obtenu une nouvelle autorisation de la
2% . NUuL | NS | FDA pour l'utilisation de mini-sondes dédiées a la
-10 5 0 NS | chirurgie en proche infrarouge. Le chiffre d'affaires
-9 i I ggy esten recul de 18 % au ler trimestre 2017
| !
458 i 0 | 822 | Al'occasion de la publication de ses résultats 2016,
+6% NUL | 0,61 ! le groupe a annoncé un nouveau report de deux ans,
17,5 127-09-2007 1 25,9 | soita 2020 (soit deux ans), de ses objectifs de
38 »050(T) | 11,8 I moyenterme.
| | |
o 10 B ciétéaachets éditeur de chal
+7995% | NUL | , ' Lasociété a acheté Groupe AB (éditeur de chaines et
24 ! 1 13,0 ' producteur), trés rentable, puis vise d'autres cibles
25 ! 125 dusecteuraudiovisuel.
| 125
| !
790 ' 0,50 H 2134760 ! Larestructuration est en marche. Elle devrait porter
+3% | 1,6% . 2'1 9 | ses fruits cette année. La marge opérationnelle va
30 | 472017 | 20’ ' s'améliorer et le bénéfice net ne supportera plus de
32 1 050(T) 108 | charges non récurrentes.
| I ! |
0 5 0 0 %4236 | L'exercice a été marqué par la cession du projet L-
NS ] NuL | I\is | Methionine a Evonik ce qui a permis de refinancer la
-6 i 1 NS 1 Société qui compte mettre en place un outil
-5 ] 0 NS 1 industriel dédié a la production de PDO.
! !

1030 035 . 133'3573 ' Les résultats 2016 ont été excellents. La marge
+7% | 1% | 16 | opérationnelle courante a atteint 11,5% contre 9,2%
90 | 472017 | 9{9 ' I'année précédente. La société n'est pratiquement

95 1 030(M 1 o3 iplus endettée.
| I ’ |
8 5 0 0 11"}‘2 | Les résultats de phase 2 dans le traitement du
+433% NuL | his | cancer de la téte et cou sont ressortis positifs et trés
-18 i 1 NS 1 supérieurs a la radiothérapie seule. Une phase 3 va
22 ; © 3946 | étre lancée.
I |
422 ] 0 H 420535 i Lavaleur a touché de nouveaux sommets
+4% NUuL | 3’5 0 ! historiques dans les derniers jours de juin. La
23,5 | 3-7-2014 | 27'5 1 direction prévoit un second semestre plus
30 1 010(M 535 idynamique que le premier.
| I i
1 T3296 |
1.}60/2 i 41'279/ | 3,41 | Lechiffre d'affaires du troisieme du trimestre a
118 | 3_2’_20‘1’7 \ 11,8  |encore décu. La transformation du groupe est
0 i 11,8 ' longue. Nous préférons vendre la position..
118 . 0,80(A) ! 177 i
! I !
0 i 0 | 3,40 | Zerviateaobtenu le feuvertde le FDA.
NS ] NUL . -0,56 | Bausch&Lomb prévoit un mise sur le marché du
14 | | NS | traitement contre le glaucome Vyzultax fin 2017
6 ] | NS 1 sous réserve de I'aprobation de la FDA attendue le
i H NS 1 24 aout.
| I 1
' . 748
+3z7 if/ﬂ ] N(I)IL | 0,33 | Bénéfice opérationnel courant stable en 2016, grace
251 3 15-05-2012 | 34,7 | auneréduction des pertes du pole TV. Trésorerie
8 0 . 34,7 | netteabondante de 160 M€.
29,3 1 0,30(T) |
i i 190
| | |
268 . 0,16 H (3)?3 ' La gouvernance évolue de nouveau. Francois
+0% CL,7% 182 | Moriniére, déja passé fin 2016 de la direction
32 | 2-8-2016 | 16’3 ' générale a la présidence du conseil, va quitter ce
L0,13(T) 2 3:6 i dernier aprés I'AG du 26 juillet.
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OL GROUPE - OLG 1 1 : ! b330 ! . - | SES IMAGOTAG - SESL 1 1 : 1 o —— 1
. 2,88 | 250 0 | & ' L'apport de 100 millions du chinois IDG sous forme | AS Syst. électronique d'étiquetage 2897 i3503/20700 205 1 O 1 gg5o Lasociétévientd'annoncer unaccord avec une Loc
(liéusb_dszf{)g;bsabllsde e L 287 3;2;‘45;,? i +4% | NUL | ?623 + d'actions et d'Osranes renforce la structure du > 3¥7 . 13'010.2?2” quetag Lo 287 | l28/53 % . *16% . NUL . Lo rentreprise chinoise en vue d'une entrée dansson
1CMI (34,95 %) 1294/287 1 5040, ¢ 14 19122009 . “on" i capital. Avec le parcOL le groupe devient moins | 3,80 Chequers et Pechel (28,7 %) 1291972865, g hrey 8 125:06-2012; 3’7 capital a hauteur de 55,28%. Cela va permettre aux |
Pathé (29,85 %) 1 *035% 4 % : 16 ;014 ;%5 i dépendant desventes dejoueurs. 1 32% Amiral Gestion (5,3 %) ‘ +0,77% ‘ | 13 ‘ 0,50 (T) | 181 ‘ anciens actionnaires de sortir. ‘
! ! I ! ! ! ! F
: \ . . . . . SHOWROOMPRIVE - SRP ' i ‘ ' L 649 R o ;
ONXEO (P) - ONXEO 387 e8! 8 ' 0 ' 104388 ' Les résultats de I'essai international de Livatag ' AS Distribution en ligne ; 5;’513 126,88/16,55 ! f;;q,/o ; N(I)IL | o0ss e Pf? es(t ce[[tes‘ass;lzn/elev&l? mtal_s la sgaeztgm . f)
Traitement cancer et sida D401 1 OS00sne +123% 0 NUL ¢ Tee® o (traitement du cancer du foie) de phase Ill comptant | > 759 - 32.804.103 L oase)oass) *2L54% 1 TOH L399 A e edicinces cculsitione oricn X eom tolide | 30
196 - 50.572.815 PA0L/371: [lrene 18 .o 2 1390 patients sont attendus a court terme. Le v7 David Dayan (12,2 %) 1= é Sol +849% | 5. 11 304 pedbeceludideusesacquisitions graceasonsolide; 40,
Fin.delaMontagne (13,7%) | -3,49% . *>®80% 1 44 ! 543 | potentiel du produitest trés élevé. | 81% Eric Dayan (11,9 %) ] vEYR i : 1o dge o ED j S
| | 1 | | X | | i i 1 | i i
| I | | | I - ' h ' I ' . i . . I
PARROT (P) - PARRO 1 10,40 i 1 125 : 0 i 964 | Lesdrones professionnels ont bondi au premier : ?/IgltTéEigg)ser?](i)-lconducteurs . 50,66 90, /13,80 310 ! 0 ! g'gé  Le chiffre d'affaires est attendue en croissance A
Fabr. de périphériquessansfil | =% 11719/6,871 _,eb. 1wy 0 L6 trimestretirantles facturations dugroupedontle i E 1536 - 30.31.510 L4897 T i699% | *26% o NUL oo denviron 25% a taux de change constant cette LD
314 - 30.168.793 110,40 /9.80 | -2475% | 35 ‘ . 89 | périmetre afortement réduit. Les restructurations | BPI (14,495 %) 1 53,92/48 1 Gy u iy ! 29 ' 341 annéeetletauxdemarge d'EBIUTDA de 1 70
H. Seydoux (35,5 %) A, *019% 1 o i 52  devraient faire effet sur la marge au second ' CEA invest. (14,495 %) Lo+345% i .65 ! 5oy | lélectroniqueaaumoins 20%. 138%
Delaware HGV CM (10,01%) | i 1 i , 090 |semestre. y o I | 1 I 4 I |
1 I 1 1 I ] SOLOCAL (P) - LOCAL i 0 d 0 . 086 ! o afi f PN
PHARMAGEST INTE.(P)-PHA | 151 | Y ws L o7 8 - Editeur d'annuaires 106 aumjozel T (O 0 onp hesbinefices pourralent remonter en 2018, graced | g
Editeurs de logiciels ] 38153 143,50/24,80 . +13% ] lé"/ 1 1,56 | Lechiffre d'affaires du ler trimestre est en forte ] > 616 - 581.530.579 ' 112’ 105 | +7975% ! 70 ! 20-06-2011 | 8,8 ' i Mais la démission du DG instill '
626-15.174.125 ! ) | 45568% | LooBY 1 26,4 | progression (+16%) supérieure aux attentes. Les | Edram (6 %) P L12/105 1 gg0z 05 | JAUREEONL gy UUIEAEIE LIES R ETEE R e ke hEledn
141,35/38,53 | y ' 23,5 1 29-06-2017 | g ] H h | 46 '+ -258% § ' 80 ' ' 2 + doute sur les objectifs. I
Welcoop pharma 68 % Ci7030 0 *18% 1 505 1 Th6s m 23,6 | relais de croissance sont en marche U129 DNCA (5 %) ' ’ ' ' ' L2 '
Fondateurs 8 % PR : e D376 ! P ‘ 1 ! ‘ ! 1 1
. : : ; : . . georl;ll i(r?f)o_r;%ltiques conseil L 4545 4730/31 : 200 po045 gyzll?l ' Bonne année 2016, avec une forte progression de la PA
PIERRE & VACANCES - VAC ! ! ' ! | 38,67 | ! . ) | 30 A% | +5% 1 -19% ' ! hee 2010, [N
Exploit. de résid. Tourist. 14550 1 gig6p33 0 B 020 0 o6 6 eroupeafait btat d'une croissance de 3,8% de | A 168 - 3.693.072 L4650/ 4515, *30,98% 9 ! 21-07-2017 . 187 margeopérationnelle courante. Le planMoveUp | g3
46,51 +6% 0,4 % q A > Roland Fit (15 %) 50/ 45, +8,99 % 15,3 2020 rest dibl
446 -9.801.723 14738 4526 *10,65% 1 ") ! 19-03.2012 ! NS isesrevenusautroisieme trimestre, avec toutefois | g 01anc Foussi (15 % Lo-1,840 1 FS99% 1 L 0,88(T) ; | reste credible. L 17%
SITI (39,8 %) T +1996% | oo 1 UpINel 172 lunreplideplus de15%de labranche Immobilier. | 2%, Fin. Arbevel (6,2 %) ; ! ! ; | 086 ;
IAEOEY) ; ; : ; @0 ; STALLERGENES GREER-STAGR | 3650 3,00 5551 250 | 0 23';2 ' Aprés un arrét réglementaire de 4 mois de son usine | AS
PIXIUM VISION - PIX ' o570 , ) | 0 02 e M CE de Iimplant rétinien IRIS vi ' as Biopharmacie 13583 1 Tltcogg, ¢ *34% 1 NUL o gt de production qui a eu de graves conséquencessur | >
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FR0000140063 2,49 293 714 152,45 BNP Panpas P84 118 H118,01 137 10L15 16,20 FRO000140030 174 205 716 15245 Saint Gobain TP 83 140 i 144 134 047
FRO000047805 029 02 517 15245 ClCmaiss 13841 13891 14058 10620 12l | FRoo00047656 2441 2441 1016 15245  Sanofioct.87 42801 MW42801 474 41820 477
FRO000047680 3,24 3,24 713 152,45 Caisse Cent. Créd. Coop. janv. 86 9996 W 9996 108 96,99 -8,21 FRO000140022 17,63 20,75 10/16 152,45 Sanofi TP 83. 501 M 501 511 466,45 1,23
FRO000140071 0,82 096 10/16 152,45 Crédit Lyonnais TP 84.. 138 138 153,85 113,65 18,15 FRO000140048 4,17 491 8/14 152,45 TSATP 83, 142,10 142,10 148 117,80 11,89
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AVERTISSEMENT. Les cotations, issues d’Euro-
next Paris, publiées dans les tableaux des pages
de la cote (y compris certains éléments de notre
guide SRD) nous sont fournies par La Cote Bleue,
mais ne peuvent avoir de caractére officiel. De
ce fait, Investir décline toute responsabilité en
cas de contestation éventuelle sur toutes les

INFORMATIONS VALEUR. A c6té du nom de la
valeur, nous indiquons le code mnémonique
ainsi que des informations sur le titre, a savoir :

(P) Eligibilité au PEA-PME.

Opération sur titre.ll s'agit de la derniére
opération réalisée. Ces abréviations sont les
suivantes : Div. (division), ex-DA. (attribution

La date de I'opération est affichée. Mode de
cotation. La cotation est en continu (9 heures -
17 h 30; fixage de cl6ture a 17 h 35) pour toutes
les valeurs de la cote Euronext et Alternext
sauf celles qui font I'objet d’un fixage (suivies
d’un « F »). Deux fixages sont organisés pour
les valeurs d’Euronext, a 11 h 30 et 16 h 30, et

COURS. Il s'agit du dernier cours connu et de
celui du vendredi de la semaine précédente. Le
sigle indique que le cours est antérieur a la
date indiquée. Quand le dernier cours est anté-
rieur de plus d’'une semaine, nous indiquons la
date du dernier cours ainsi que le montant. La
lettre « d » signifie que le cours est demandé et

DONNEES HISTORIQUES DE COURS. Nous
indiquons dans ces colonnes les extrémes
(semaine, 52 semaines et annuels) réalisés en
cours de séance ainsi que les variations.

DIVIDENDE. A c6té du montant du dividende,
il est indiqué sa nature : (T) quand il s’agit du
versement total du dividende, (A) quand il

solde et (D) quand il s’agit d’un dividende autre
(il s’agit en général d’un dividende de type
exceptionnel). La date indiquée sous le mon-
tant est celle du détachement du dernier divi-
dende. A noter que le dividende de plusieurs
sociétés internationales (hors zone euro)
cotées a Paris peut étre exprimé dans la mon-

informations contenues dans ces pages de cote. gratuite) et ex-DS (augmentation de capital). un fixage a 15 h 30 pour celles d’Alternext. «0»que le cours est offert. s’agit d’'un acompte, (S) quand il s’agit d’'un naie d'origine.
Y- SN : - BN { o &SN, e &Ny &N,
S g g, S g /8 S g Lo &8 /8 S g By /&g /&8 3 g g, /&g 8 S g g, /g8 /&
g . S /o9& /58 /¢ v . 5 s /7% /4 Y o 5 Q.8 ) EJ . 5 BN 7Y /3 Y " S s /TS /¢
S§u £ 3 ‘GE §S /8§ Sy £ F - S§u £ 3 gg, 5§ /& Sy £ F SF . §5 /8 Sw £ ¥ Sg §s /8
& Sp 5§ §58 88 /S & S § &5% 55 /S & Sp s &EE 85 /S £ Se s §5% £8 /S & Sp s & 88 /S
§5 §¢s ‘BaQ §S Fe $5 5es 5 pad §§ /& §5 5¢S pad S§ [ Fe §5 §¢S 5 waS SS [/ Fe S$5 5§ 5 wad §§ [ Fe
g9 egy Fe iSSE 88 /58 /59 &gy Fe S$SS8 8F /58 | 38 &8y Fe §5& &8 /3§ g9 gy Fe §58 F8 /58 49 egy Fe $S5% &8 /58
§§ §88 85 88y ¢ F5 [S§ S8 85 §8E ¢85 /&5 | §§ S8 8§ E88 o5 /&5 | §§ $88 &5 888 §¢ [T | §§ 588 &5 SEL 58 /85
SOCIETE EXTR. SOCIETE cours [varia.  [ExTR. SOCIETE cours [varia.  [ExTR SOCIETE [COuRS [vaRiA. SOCIETE (COURS [vaRIA.  [ExTR
ABEO - ABEO - 13450 | +7,28% | 3495 | CHAUSSERIASA - CHSR- F 122-517 - 11,50 | FIMALAC - FIM-EXDOP11/5/16 ' 057-17. ‘133,05 | ITESOFT (P)- ITE- 1410 | -024% | 4,35 ROBERTET SA (P) - RBT - 1407,50! -0,85% | 415
FRO013185857 - 5.344.984 - 184 ' 32,16 | +37,07% 2390 | FR0O000060907-480.166-6 'M11,50,+20,42%! 9,52 FR0000037947 - 24.700.000 - 3.236, M 131 | +28,62%'100,02 | FRO004026151-6.133.828-25 ' 4,11 ' +540% ' 3,70 FRO000039091-2.158.229-879 ' 411 '+16,43%" 330
- : \ : - \ : \ 2,10(1)-16-6-17 ‘ \ : 0,15 (T) - 23-12-16 ' ‘ ‘ 4,60 (T) - 29-6-17 \ : \
ACANTHE DEVELOPPEMENT -ACAN-| 0,72 ' -1,37% | 074 CIBOX INTERACTIVE -CIB- | 0,14 | +16,67%! 0,16 FINANCIERE MARJOS -FINM - F ! 107-17, - | 021 ITS GROUP (P) - ITS - L 698 | +1,01% | 742 SABETON - SABE - F 12379 +573% ! 23,79
FRO000064602- 147.125.260-106 | 0,73 ! +12,50% 0,59 FRO000054322 - 99.150.792-14 ' 0,12 '+7500% 0,08 FR0000060824 - 2.202.339-0 ! MO0,18! -10,00% 0,13 FRO000073843 - 7.848.645-55 ' 691 ' -099% ' 6,50 FRO000060121 - 3.355.677 - 80 ! 1+3525% ' 17
0,30 (A)-23-11-16 : ! : 0,11-10-8-98 ! ; ! 0,29 - 15792 ; : : 0,10 (T) - 20716 ‘ ‘ ‘ 0,22 (T) - 04-7-17 ; : ;
ACTEOS (P) - EOS - V417 | -0,24% | 6,46 CNIM - COM - 1 145,60, - 0,30 % , 147,14 FINATIS -FNTS- F 49,51, +0,77% , 57,50 JACQUES BOGART -JBOG- F | 11,35 | +0,09% | 13,79 SAFE ORTHOPAEDICS - SAFOR-EXDS08/06/17, 0,69 | +2,99% , 1,53
FRO000076861-2.800.000-12 ' 4,18 !+286,11%' 1,11 FRO000053399 - 3.028.110 - 441 ' 146,04! +27,25% ! 111,26 | FR0000035123-5.656.860-280 ! 49,13 ! +0,02% | 47,38 | FRO012872141-15.675.021-178 ' 1134 '-1460%' 11 FRO012452746 - 12937903 -9 ' 0,67 '-3828%' 0,62
- ; ! ; 6,70 (T) - 30-6-17 ! ; ; 2(1)-137-17 ; ; ' 0,16 (1) - 05-7-17 0 1 1 - ; : ;
ADCSIIC - ALDV - F 0,10 | -9,09% ! 0,13 COHERIS - COH - ! 360 | -2,44% | 3,84 FIPP -FIPP - 1017 | +625% ' 0,20 KEYRUS - KEY - 6,04 | -066% ' 645 SAMSE - SAMS - | 147,10 +0,01% ;149,05
BE0974269012-135.916.372-14 ' 0,11 ' -16,67%' 0,09 FRO004031763 - 5.685.575-20 ' 3,69 '+44,00%! 2,51 FRO000038184 - 122.471.554-21 | 0,16 ! +6,25% ! 0,13 FRO004029411 - 17.277.870-104 | 6,08 | +12537 % 2,68 FRO000060071 - 3.458.084 - 509 ' 147,08' +0,75% ' 135
0,04 (A) - 24-12-14 : ! : 0,08 (T) - 22-6-12 ! ; ! 0,04 (D) - 11-12-12 ; ; ; - ‘ ‘ ‘ 2,20(1)-13-6-17 ; ; ;
ADL PARTNER - ALP - 11761 | +0,34% ! 2097 | CONSTELLIUM -CSTM - ' 673 | +075% ' 810 FLEURY MICHON (P) - FLE - | 52,89 -0,68% ! 6580 | LAFONCIEREVERTE (P)-LFVE- F126-617 - | 7201 | SCBSM -CBSM- 1690 | -1,43% | 735
FR0000062978 - 4.294.725-76 | 17,55 | +8,70 % ! 15,50 NL0010489522 - 104.062.866 - 700; 1 +1996 % 5,50 FRO000074759 - 4.387.757-232 | 53,25 | -17,87 % | 48,50 FR0000039638 - 487.657 - 35 W 72,00 +41,11% 4873 FR0006239109 -13.232.447-91 | 7 | +1597% 573
1(T) - 21-6-17 ! ' ' - ¢ ! ' 1,10 (T)‘> 29-5-17 ! ' ' 2,30 (T) - 11716 ' . ! 0,10 (D) - 09-1-17 ! ! !
ADUX (EX:HIMEDIA) -HIM- | 9 | +676% !1205 | COURTOIS (P)-COUR- F D171 +695% | 11711 | FONCIERE7INVEST. -LEBL- F | 3,10 | -0,64% ' 3,63 LACROIX SA (P) - LACR - Y3 Ti360% ! 23 SECHE ENVIRONNEMENT -SCHP - | 33,10 | +0,36 % | 36,45
FR0012821890 - 2.886.088-26 ' 8,43 !+26,76% 713 FRO000065393 - 72.780 - 9 1109,50' +16,53% ' 98 FR0000065930 - 1.600.000 -5 ! 14187,04 %! 1,09 FRO000066607 - 3.766.560-87 + 22.20 ' +21.05% 18 FR0000039109 - 7.857.732- 260 ' 3298 ! +14,34 %" 26,01
- : : : 2(1)-19-5-17 ! ! ! 1,30 (D) - 28-10-08 : 0 0 0,40 (1) - 11-4-17 T 095(T)- 03717 : 0 :
ADVENIS (P) - ADV - 12,19 | -395% ! 3,40 CRCAM ALPES PROVENCE CCI - CRAP- | 102,70 | +2,70% :105,10 | FONCIERE ATLAND - FATL - b104 0 - 107 IRETA R N SELECTIRENTE - SELER - F 172,60 ! -0,82% ! 75,40
FRO004152874 - 7.875.820-17 ! 2,28 !+22,35%" 1,64 FRO000044323 - 778.475 - 80 ' 100 '+2373%' 81 FRO000064362-568.761-50 @ 104 ' +19,68% 8594 | FR0000035263-7.110.669-181 * 2550  +2439% 1950 | FRO004175842-1512769-110 ; 73,20 ; -1,36% ; 71,01
0,35(T) - 12-7-14 ; ! : 3,32(T)-24-4-17 ) ! ; ; 520 (T)-30-5-17 ; ! ; 1(T)-25-.08 ' ; ! 290 (T)- 03-7-17 ; : ;
ADVINI (P) - ADVI - P - o3 CRCAM ATLANTIQUE VENDEE CCI - CRAV- F! 129,40 | -5,88% | 140 FONCIEREEURIS -EURS- F | 43 | +058% 4585 | | aNcON-BCC(EX-BOIZEL) (P)-LAN-| 3351 | -1470% ' 3455 | SERGEFERRARIGROUP (P)-SEFER-| 1270 | -1,09% | 13,20
FRO000053043 -3.831.617-134 | 35 ! -127% ! 33,55 | FRO000I85506-1302830-169 113749 +30,71%' 98,12 | FRO000038499 -9.971.874-429 ' 42,75 ' +11,66 %' 38,76 ! ! i Sy FROO11950682- 12.299.259-156 ' 12,84 ! +9,01% ! 10,88
0,41(T) - 12-6:17 l 1 l 446(0)- 11547 | 1 1 2,15 (T) - 13-6-17 l l l FRO004027068-7.109910-238 | 34,01} -0,86% 1 2705 | 5 1) 19.547 1 l 1
: : ‘ : g ‘ ‘ ‘ L) : : 2 0,35(T)- 24-5-17 ‘ ‘ ‘ - ‘ i ‘
AFFINE RE - IML- ! 16,45 | +0,73% ! 1749 | CRCAM BRIE PICARDIE CCl - CRBP2-| 26,06 | -110% ! 26,89 | FONCIERE INEA - INEA - 138,89 +0,36% ' 39 TAURENEFERRIERTIIRER T T SFR GROUP - SFR - 13096 | +2,75% | 32,78
FRO000036105 - 10.056.071- 165 ' 16,33 | +10,03%' 14,39 | FRO010483768-16908.614-441 ' 26,35 ' +11,46%' 23,31 | FR0010341032-5993.258-233 ' 38,75 | +2,34% ' 36,48 0 D i EAO FROO11594233 - 443.318.732 - 13.725 30,13 ! +15,39 % 25,59
1(1) - 09-5-17 : 1,50 (T) - 03-5:17 1,80 (T) - 23-5-17 f%g??f’ﬁ%‘g‘_f;"5'945'861'4445 7750 1 +361% 16550 | 570(z)- 181215
AFONE - AFO - 1759 | -6,53% ' 820 CRCAM ILLE ET VILAINE CCI -CIV- | 85,51 | +0,61% | 86 FONCIERE PARISNORD -FPN- | 005 | - | 014 LE TANNEUR (F) - LTAN {00717 D560 SIGNAUX GIROD (P)-GIRO- F | 23,55 | -0,42% | 24,95
FRO000044612 - 5.373.186 - 41 ! '+11,62% ! 574 FRO000045213 - 2.277.243-195 ' 84,99 ' +1796% 71,50 | FRO011277391-9.080986-0 ! 0,05 !+2500% 0,03 (P)- : R FR0000060790 - 1.139.062-27 ' 23,65 | +30,69 %! 1797
0,11(S) - 21-6-17 : 1 : 3(T)-17-5-17 | : ! i 0 0 0 FRO000075673 - 4.282.136-10 ' M2,43'! -6,54% ' 180 0,40 (T) - 20-5.17 ; ' ;
" h ' h . \ | . . h h 0,12 (T) - 11-7-07 ‘ \ ' o . h i
ALPHA MOS - ALM - 1047 | -2,08% ! 057 CRCAM LANGUEDOC CCI - CRLA- | 60,62 | -0,46% | 62 FONCIERE R-PARIS - FFBE- F | 087-11 b m : ; o SII(P) - SI - D271 -039% ! 23
FRO000062804 - 33.485.474-16 | 0,48 ' -2,08% ' 0,43 FR0010461053 - 2.012.334-122 ' 6090 ! +7,86% ' 55,80 | FRO000063265-157.928 -6 'W34,97 b LEBON (P) - LBON - F 119750, +8,16% 119760 | FRO00074122 - 20.000.000 - 454 22,80 ' +18,16% ' 17
_ ' ! ' 239 (T) - 11-4.47 : 0 : 6(T)- 28-9-01 ‘ ! ' ZFE]Q)OOBI%IIZ;S -1173.000-232 182,60 +26,28%:15586 | (000 (T)-21-9-16 ! ! !
ALTAREIT - AREIT - F 1300 | - 31501 | CRCAMLOIREHAUTE-LOIRECCI -CRLO-| 81,40 | +2,42% ' 81,80 | FONCIEREVOLTA(P)-SPEL-F | 4,29 | +337% | 4,34 o : ; o SIPH - SIPH - 84,01 +061% ' 86
FRO000039216 - 1.750.487-525 ' 300 '+54,63%:194,01 | FRO000045239-1.003.200-82 179,48 1 +21,15% 66,20 | FRO000053944 - 11.155.145-48 ' 1+10,28%! 3,67 LESHOTELSDE PARIS -HDP- F | 2 ,+18,34%, 2,01 FRO000036857 - 5.060.790 - 425 ' 83,50 ' +59,81% 46,20
R . I h 290 (T)-31-5-17 I . I 0,12 (T) - 06-7-09 \ i D FR0004165801-7.386.981-15 ! 1,69 ' +811% ' 1,41 0,98 (T) - 20-6-14 D ; H
ALTUR INVEST. (P) - ALTUR- | 523 | -038% . 588 CRCAM MORBIHAN CCI -CMO- | 70,50 ; +0,44 % | 71,20 FRANCAISE DE L'ENERGIE - LFDE - | 20,61 | -3,10% | 26,32 § ; : ; SMTPC - SMTPC - 1 20,53 | -0,05% | 32,96
FRO010395681 - 4.166.466-22 ' 525 ' +6,30% ' 4,77 FRO000045551 - 1.598.803- 113 ! 70,19 ! +15,20 % ' 58,60 FRO013030152 - 4.615.509 - 95 121,27 1 +7937%! 11,12 LES NX CONSTRUCTEURS (P)-LNC- | 45,35 | -0,33% , 48,64 FRO004016699 - 5.837.500 - 120 ! 20,54 ! -3574 % ' 20,39
0,24 (T) - 04-7-17 l ' 1,89 (T) - 30-5-17 | ' l - ! . ' FR0004023208 -16.039.755-727 | 45,50 ' +14,17% ' 37,51 1,90 (T) - 08-5-17 \ ' \
ANTALIS INTL - ANTA - P2 -1071% ! 317 CRCAM NORD FRANCE CCl - CNF- | 20,42 | -173% | 20,89 | FREY -FREY-(EX:IMMO.FREV)F' 26510 - l2ggo | 2°0(D-25:517 | ; 3 SOCIETE FRANGAISE DE CASINOS -SFCA- F! 1,87 | +0,54% | 2,40
FRO013258589 - 71.000.000-142 | 2,24 '-3506%" 192 FRO000185514 - 17.109.818-349 ' 20,78 ' +11,58 %' 18,02 | FR0010588079 -12.112.500-321 ' 26,51 ! +192% ! 2530 | LOCINDUS -LD- 1 1974 | +4,17% ;20,04 | FRO010209809 -5.092470-10 ' 1,86 '-1834%' 178
o ' I ' 1(T)-15-5-17 I ! I 0,77 (T) - 26-6-17 ! ' ' FRO000121352 - 10.689.018 - 211 ! 1895 ' +7,28% ' 17,76 a ! ' !
APRIL - APR - 14,14 | +350% ' 14,37 | CRCAMNORMANDIESEINE CCI -CCN-! 121,50 | +0,41% | 123 FROMAGERIES BEL -FBEL- F | 500 | +534% 62599 | 0:64(1)-06-6-17 1 : ; SODIFRANCE (P) - SOA - F 11890 | -4,79% ' 20,59
FRO004037125 - 40.904.135-578 ' 13,65 ! +1793% 10,77 | FRO000044364-1053.618-128 ' 121 '+1870%'101,50 | FRO000121857 - 6.872.335- 4.055 ' 560,10 +20,63%'489,10 | LYSOGENE -LYS - | 551 | -178% | 749 FRO000072563 - 3.441.300- 65 ' 19,85 | +0,19% ! 18,34
0,26 (T) - 11-5-17 ; ! ; 5,49 (1) - 19-5-17 ! : ; 9,75 (T) - 17-5-17 ; ! ; FRO013233475-13714.512-76 ' 561 ' -19,09%' 4,96 0,38 () - 20-9-16 ; ; ;
ARCELORMITTAL - MT - ! 21,59 | -1,62% | 26,52 | CRCAM PARISIDFCCI -CAF- | 83,81 -1,80% | 8749 | FSDV -FAYE- F 'W3750, - | 40 - : 1 1 SODITECH INGENIERIE -SEC- F | 095 | +556% | 1,23
LU1598757687 - 1021.903.623 - 22,063 21,95 | +2,58% ' 17,72 FRO000045528 - 8.653.317-725 ' 85,35 ' +583% ' 78,76 | FR0000031973-150.250 - 6 13750 ' -0,05% ' 37 MALTERIES FRANCO-BELGES -MALT- F, 480 | +0,42% |49799 | FR0000078321-2.480.280-2 ' 090 '+21,79%' 0,56
- ; ! ; 3,70 (1) - 02-5-17 ! ; ! 0,17 (T) - 05-11-01 : ; : FRO000030074 - 495.984 - 238 ' 478 1 +3793%' 340 - ; : ;
ARGAN - ARG - 3513 ! +0,34% ! 3579 | CRCAMSUDRHONE-ALPESCCI -CRSU-! 191,41! -0,82% !193,80 | GALIMMO - CIEM - F 122,50 1 +0,45% ! 22,67 | 5A45(M-05117 ! ! ! SOFIBUS - SFBS - F ‘u799 - 120,47
FRO010481960 - 14.808.224-520 35,01 | +40,52%' 23,10 | FRO000045346-689.650-132 ' 193 ' +16,51%'160,50 | FRO000030611-26.180.218-589 ' 22,40 | +1,44% ' 21,01 | MANUTAN - MAN - | 8750 | +057% | 88 FR0000038804 - 764.490-90 ! 1+21,00%' 100
092(T) - 03-4-17 ; ! : 727(T)- 30517 ! ; ! 0,88 (T) - 07-6-17 : : : FRO000032302- 7.613.291-666 ' 87 '+2554%' 63,52 | 4,50(T)-26-5-17 ; : ;
ARTEA - ARTE - 1 10,49 | - 113,65 CRCAM TOULOUSE 31 CCl - CAT31- | 109,39 +0,17 % 109,60 GAUMONT (P) - GAM - 1 93,94 | -5,06% ;100,25 1,50 (T) - 29-3-17 0 I I SOFT COMPUTING (P) - SFT - 14,13 | +129% | 16,52
FRO012185536 - 4.954.147-52 ! 1 -22,87% 9,01 FRO000045544 - 1.425.250 - 156 ' 109,20 +20,24 %' 90,96 | FR0O000034894 - 4.307.019- 405 ' 98,95 ! +69,57%" 52,57 | MAURELET PROM - MAU - ' 354 ' +0,85% ' 4,27 FRO000075517 - 2.043.858-29 ' 1395 ! +576% ! 11,10
- ' ; ' 4,63(T)-11-4-17 ; ; ; 1(1)-09-516 : : : FRO000051070 - 195.340.313- 692 3,51 ' -16,11% ' 3,23 0,50 (T) - 03-7-17 ; : ;
ARTOIS (INDUS. ET FINANCIERE) - ARTO- .l 5600 - . 5600 | CRCAMTOURAINEPOITOUCCI -CRTO-| 97,40 | +0,83% ! 99,40 | GEA -GEA- 190,30 ! +0,43% | 99,68 | 0,40(1)-21-6-13 : ; ; SOGECLAIR (P) - SOG - 148,42 -0,14% ' 48,80
FRO000076952 - 266.200- 1491 15600 ' +34,13%' 4110 FRO000045304 - 1.123.807 - 109 196,60 ' +22,35%' 79,61 | FRO000053035-1.195.528-108 ' 89,91 ' -2,64% ' 8241 | MCPHY ENERGY - MCPHY - 6,08 | -178% | 7,08 FRO000065864 - 2.900.000 - 140" 48,49 ' +91,38 %" 24,76
34(T)-12:6:17 ' ; : 3,20(1)-18-4-17 ; ' ‘ 2,10(T) - 05-4-17 ! ' ! FRO011742329 - 9.730.545-59 ! 6,19 !+56,30%' 3,81 0,62 (T) - 22-5-17 : . i
AST GROUPE (P) - ASP - 864 | +237% | 956 CROSSWOOD (P) - CROS - F ! 3,63 ! -856% | 398 GECI INTERNATIONAL -GECP- | 026 | - | 054 - ; ; ; SOMFY - 50 - DIV 5 24/5/17 b85 ! -529% ' 467
FRO000076887 -12.759.998-110 ! 8,44 !+92,00%' 4,40 FRO000050395 - 10.632.960-39 ' 3,97 ! +1597% 3,11 FR0000079634 - 74.658.090-19 | 0,26 !-44,68%! 0,25 MEDASYS (P) - MED - ' 043 | -227% ' 058 FRO013199916 - 37.000.000 - 3.145, 89,75 | -7,83% ! 83,90
0,19 () - 14-6-17 0 i 0 2,50(1)-037-06 ' ' ' 0,15(T) - 01-10-01 ' . : FRO000052623 - 38.751.262-17 ' 0,44 ' -2,27% ' 0,39 - : : |
ATARIW - ATA - ! 036 |-1000%! 043 CS-COMM. ET SYSTEMES (P)-SX-| 6,80 | - | 6,86 GEMALTO - GTO - ! 55 ! -106% ! 6381 | 0,03(T)-18-6-08 w \ \ SPIR COMMUNICATION -SPI- |212-17! - ! 390
FRO010478248 - 230.408.755-83 ' 0,40 ' +56,52%" 0,19 FRO007317813 - 19.578.147-133 ' 6,80 ' +60,76% 4,21 NL0000400653 - 90.423.814 - 4973 55,59 | +0,15% ' 4780 | MEDIA 6 - EDI- 1227 ' +057% | 1298 | FROO00I31732-6.245.411-22 M3,53;+18,86% 294
- : : : 0,35(T) - 30-6-08 : : : 050 (1) -22:5-17 : : : FR0000064404 - 3.300.000- 40 ! 12,20 ' +46,25%: 8,18 | 5(T)-27-5-08 : : :
ATEME (P) - ATEME - 1759 | +732% ! 1990 | DALET -DLT- 11035 ' +3,60% ' 1,09 | GENERIX (P)-GENX- 1226 1 +320% ' 291 0,22(T) - 18-4-17 0 : : STDUPONT - DPT - ' 017 | -556% ' 0,22
FR0011992700 - 10.169.883 - 179 ! 16,39 !+188,36 %] 6,16 FRO011026749 -3.593.680-37 ' 999 ' +278% ' 875 FR0010501692 - 22.167.769-50 | 2,19 '-20,70%" 2,06 . ; ' Y 043% | FRO000054199 - 524.279.556 - 89! 0,18 ! -556% ! 0,16
0 ; } ‘ ‘ ‘ ' : : MEMSCAP (P) - MEMS 1234 1 -043% ' 2,57 \ : \
- : 1 : - 1 1 1 - : : : FRO010298620 - 7.128.686-17 | 2,35 '+34,48%' 1,60 0(1)-16-9-14 1 : 1
AUFEMININ - FEM - 12733 -1,69% | 31 DANE-ELEC MEMORY -DAN- 27213} - ! GENOMIC VISION (P) - GV - '35 ! -588% ' 578 - ‘ ‘ ‘ TAYNINH -TAYN- F 139 0 - 14
FRO004042083 - 9.192.352-251 ' 27,80 | -4,11% ' 26,62 | FRO000036774-25.559.433-5 'MO2l! - ! FROO11799907 - 4457734 -16 ' 3,74 | -21,43% 2,52 ; ; : FR0000063307 - 9.138.462-13 ! L -733% ! 1,35
1 2780 -4,11% 26, 1 L@l w o 374 -2lA43%, 2, MICROPOLE (P) - MUN - 11,35 | +305% ' 1,40 w v oh oL
0,64 (D) - 30-5-05 : : : 0,69 -30-6-00 : : : - 1 1 I FRO000077570 - 28.555.339-39 | 131 |+53,41%: 0,87 | 073-30-597 1 : :
AUGROS CP - AUGR - F 3100 - 1340 DELTA PLUS GROUP (P)-DLTA- | 92,95 | +2,13% ! 94,80 | GENSIGHT - SIGHT - 1522 1 +215% ' 850 ; . ‘ ‘ TESSIW - TES - '158,63' -1,45% 164,89
FRO000061780 - 1.427.458 -4 ' 3,10 | +993% ! 2,59 FR0012928612 - - ' 91,01 ' +6724% 5529 | FRO013183985-23.534.253-123 ' 511 ' -32,65%' 4,63 MND (P) - MND - Ty ey T FRO004529147 - 2.797.678 - 444 ' 16097 -1,47% 128,80
0100087 ; | ; LI5(M-26-617 | ; ; i’ ; ; ; FROO11584549 - 13.088.950-73 | 570 1+20163% 173 | 2418(2)-23217 ; ; ;
AUREA - AURE - P77 -026% ! 7,85 DIGIGRAM - DIG - F O e [ GERARD PERRIER INDUST. (P) - PERR - | 45,60 ' -3,88% | 50 j 1 1 1 TFF GROUP (P) - TFF - 115348 +3,70 % ! 156,10
SR1%O($)O-02379-§127 1L691987-90 | 773 | +33,62%] 576 (F)r;%o(%)f)gg?g%z.loo.ooo 2 1 [+2340%] 078 Enggo(%oog;ﬁ;7 3973.148-181 | 4748 +1372% 3985 | yoncey (FINANCIERE) - MONC- F /M 5848 +4,34% | 5850 E%"ooﬁ?%?.?fm‘r"“°'°°° §32| 148 |+53,48%; 100
. : ; : J ; : ; g : ; : FRO000076986 - 182.871-1.069  '5605,01' +19,32% ' 4750 ’ ; ; ;
AURES TECHNOLOGIES - AURS - 0P 30/06/16; 34,40 | +15,01% ! 34,59 | DNXCORP (EX:DREAMNEX) -DNX-! 6,82 ' -0,44% | 7,70 GRAINESVOLTZ (P)-GRVO- F | 29 | +172% 12990 | 44(T)-12-617 ‘ ; : THERMOCOMPACT -THER- F  |M4697. - | 52
FROOI3183589 - 4,000,000 - 138 ' 2991 1 +7695%' 19,12 FRO010436584-2.834.575-19 ' 6,85 '+30,65%" 521 FR0000065971 - 1.370.000- 40 ' 28,51 ! +5591% 17,25 : ; : FRO004037182 - 1.544.855-73 ' 4697 ' +42,55% 33
048(1)- 26617 0,43 (5)-10-7-17 0,64 (T) - 26-6-13 i, FASHION GROWP (MFG- 20205, = 1,30(T) - 28-6-16
AVENIR TELECOM - AVT - 1018 ! -1818%' 0,28 DOCKS PETROLES AMBES -DPAM- F! 511 | -11,28% | 576 GRANDS MOUL. STRASBOURG -GDMS- F: 701,15 - !79399 | U Ak ; TIKEHAU CAPITAL - TKO- EX DS 03/07/17; 22,99 | -1,29% ! 26,03
FRO000066052 - 110.501.888 - 20! 0,22 '+350,00 %, 0,04 FRO000065260 - 97.800 - 50 ‘ 1+33,07%! 372 FRO000064180 - 83.867 - 59 ‘ ' -2,89% 170115 : ; ; FRO013230612 - 70.888.284 - 1630 12329 1 +9,48% ' 20,65
0,05 (D) - 21-10-11 : 1 . 25(T)-21-6-17 | : | 1,90 (T)- 2911 : : . MR BRICOLAGE SA (P)-MRB- | 15,10 | +0,80% ' 15,15 . ! ! !
AWOX (P) - AWOX - ! 245 | +987% ! 3,66 DOM SECURITY - DOMS - ! 6l ! -081% ! 6233 | GROUPEFLO -FLO- P03 ! -417% | 171 5'2%08‘;9;;‘_362_?7 10387755157 | 14,98 1+23,06%; 1146 | ypjag (p)-TIPI- F ‘96500 - | 98
FROO11800218-3.591.767-9 ' 2,23 ! -1,61% ! 2,05 FRO000052839 - 2.443.952-149 ' 61,50 | +19,61% 4550 | FR0O004076891-765.157.113-176 | 0,24 ! -65,67%" 0,19 : : ‘ ; FRO000066482 -913.980-88 ' 96,50 ! +21,00 %" 77,50
- : : : 1,75 (T) - 24-5-17 : ; : 0,06 (T) - 08-7-14 : : : MRM - MRM - F ;210 -141% ;2,13 3,20(T)- 30-6:17 ; : :
BACCARAT -BCRA- F 1221 1 -003% ! 260 ECA (P) - ECASA - ' 25 1+204% ' 2690 | GROUPEIRD -IRD- 11944 | +0,67% | 20,54 5’133%9%679;33 ~43.667813-92 | 213 |+2500%; 167 TIVOLY (P)- TVLY - F D a3s2 ! -18.65% 5775
FRO000064123 - 830.713-184 ' ' -2,64% ! 202 FRO010099515 - 8.857913-221 ' 24,50 | +9,55% ! 1870 | FR0000124232-2903.273-56 ' 19,31 | +18,68%" 16,33 L1 O ‘ ‘ ‘ FRO000060949 - 1107990 - 48 ! 53,50 ! +90,79 %' 22,30
2,07 () - 21-6-02 : ! ' 0,30 (1) - 21-6-17 ! ' ! 0,52 () - 05-7-17 ! ! ' MUSEE GREVIN - GREV - F W7a4n - 18249 | 050(T)-31517 ! ' !
BAINS DE MER DE MONACO -BAIN- | 32,11 | -1,20% | 35 EGIDE (P)- GID - EXD $30/01/17 | 2,65 | -2,57% | 3,05 | GROUPEJAJ -GJAJ- F ‘W12 L7 5'%%0(2??133_937_?7'503'264'37 | 7441 -079% | 6521 | 1oNNAELECTRONIQUE -TONN- F| M122) - | 2
MC0000031187- 18.516.661-595 ! 32,53 ! +6,71% ! 30,46 | FR0000072373-7.900.366-21 | 2,72 ' +1,88% ! 2,37 FRO004010338-3.560.939-4 ' 1,21 ! © 119 , : 1 1 FRO000064388 - 449.777 - 1 11,22 1 +1091% 1,10
0,01(T)-26-9-14 : ! : - ! ; ; 0,10 (T) - 15-11-05 : : : NETGEM - NTG - 1234 1 -449% ' 298 2,40 - 04-9-90 | : 1
BALYO - BALYO - 1537 1 +0,19% ! 6,11 ELECT. STRASBOURG -ELEC- | 120 | +0,08% !12290 | GROUPEPARTOUCHE (P)-PARP- ' 32,50 | -143% | 40,80 | FR0004154060-41.360.384-97 ;| 245 | +2717% 184 TOUAX (P) - TOUP - P13000 - 113,25
FRO013258399 - 26.449.803-142 ' 536 ' +529% ! 4,80 FRO000031023 - 7.169.386 - 860 ' 11990 ' +14,66%'10499 | FRO012612646-9.681.560-315 | 3297 ' -1793% | 2770 | ©15(D-07-6-17 : : 1 FR0000033003 - 7.011.547-92 ' 13,09 | +19,00 %" 10,43
- ; ! : 6 (T) -30-5-17 ! ; ! - ; ! : NEURONES - NRO - |28 1 +223% 2809 | 0,50(A)-30-12-14 ; : :
BARBARA BUI (P) - BUI - M1205 - 113,29 ELECTRO POWERSYS. -EPS- | 724 | +4,47% | 7,36 GROUPE PIZZORNO - GPE - 126,62 | -1,48% | 27,29 FRO004050250 - 24.243.862 - 679; 27,39 | +25,22% 21,50 | TOUPARGEL GROUPE (P)-TOU- | 3,81 | -2,56% . 4,99
FRO000062788 - 674.650-8 ' 12,05 | +579% ! 10 FRO012650166 - 7.180.307-52 ' 6,93 | +18,69%' 580 FRO010214064 - 4.000.000- 106 ! 27,02 ! +50,48 %' 17,36 | 0,06(T)-14-6-17 0 : : FR0000039240 -10.383.307-40 | 391 !-20,63% 3,75
0,17 (T) - 15-9-09 : ! : - ! ; ; 0,25 (T) - 05-8-16 : : ; NEXTSTAGE - NEXTS - 110750 -0,46% ! 109 0,40 (T) - 26-6-12 ; ; ;
BASTIDE, LE CONFORT MEDICAL (P)-BLC- | 37,95 | -2,44 % | 39,94 ENCRES DUBUIT (P) - DBT - ! 502 | +1,01% | 527 GROUPE SFPI - SFPI - F | 3,66 | +3,10% ; 3,87 FR0012789386 - 1.437.096-154 | 108 | -0,46% ;100,50 | TXCELL (P)-TXCL- U479 ) -2,19% | 2,77
FRO000035370 - 7.340.580 - 279 13890 1+59,79%' 2356 | FR0O004030708-3.141.000-16 ' 497 '+31,76%' 3,61 FRO004155000 - 89.969.862-329' 3,55 ! +14,38%" 2,50 - ! ! ! FRO010127662 - 12.883.518-23 ' 1,83 '-24,43%" 1,67
026 (1)- 151216 ' ' ' 0,30 (T) - 06-4-09 ! ' U 0,05 (T) - 14-6-17 ' ' ' NSC GROUPE - NSGP - F 1 75,60, -0,53% , 85 - ' ' '
BLEECKER - BLEE - F 1 09-3-17; -, 87 ESSO -ES - 1 5898 | +1,55% , 63 GROUPE VIAL - VIA - 1 31-1-14 | - FRO000064529 - 494.095-37 | 1 -195% | 70,07 u10 (P) - UDIS - | 4,18 | +097% , 4,73
FR0000062150 - 1.126.686 - 95 M 84,60 +17,57% ! 70 FRO000120669 - 12.854.578 - 758 ' 58,08 ' +43,29 %' 38,10 | FR0010340406-11.208.015-10 ' M091' - 2,50 (T) - 02-6-17 ; ; ! FRO000079147 - 17.260.745-72 ' 414 ' +16,11% 3,57
2,80 (T) - 22:3-17 ; ! : 2(1)- 08713 : : ; 0,90 (D) - 25-9-08 : : ' OFFICIIS PROPERTIES -OFP- | 111 | -0,89% | 1,14 0,32(T) - 03717 ; : ;
BLUE SOLUTION - BLUE - OPA 06/07/17! 16,22 | - 4,59 % | 17,02 ETAM DEVELOPPEMENT -TAM - | 49,30 | -0,70% ' 4990 | GUILLEMOT CORP. - GUI - ' 1,84 | +455% ! 197 FR0010298901-17.227970-19 ' 1,12 ! +19,35%' 0,76 ULRIC DE VARENS - ULDV-OPR22/06/17: 057-17! - | 516
FROO11592104 - 28.838.316 - 468 117 1+41,04%' 9,60 FRO000035743 - 7.190.431-354 ' 49,65 ! +78,30%" 27,25 FR0000066722 - 15.004.736-28 ! 1,76 1+36,30% 126 0,30 (D) - 08-7-10 ; ; ! FRO000079980 - 8.000.000 - 41 'M516' +1727% ' 3,85
- : ; ; 0,70 (T) - 05-7-17 ; : ; - ! ! ' OL GROUPE - OLG - | 2,88 | +035%, 3,08 0,09(M-12:6-17 1 : 1
BONE THERAPEUTICS (P)-BOTHE- | 8,35 | +3,34% | 11 EURASIA FONCIERE INV. - MBRE - F, 0,18 !-40,00%. 0,35 GUYDEGRENNE -GUYD-F | 042 | - | 049 FR0010428771- 58.169.805-168 ' 2,87 ' -2,04% ' 2,50 UNIBEL - UNBL - F " 970 | +1,78% | 990
BE0974280126 - 6.849.654-57 | 8,08 ! +7,26% ! 6,70 FROO00061475 - 67.667.348 12 ' -526% ! 0,13 FR0004035061 - 75.270.790-32 ! 0,42 ! -12,50% 0,37 0,14 (1) - 09-12-09 : ; ! FRO000054215 - 2.323.572 - 2.254' ' +3,17% 920,01
- ! ! : - ! ! ! 0,54 (1) -10-7-02 ' : ' ORAPI (P) - ORAP - L1276 1 +915% ;13,12 | 9(N-17-517 : : :
BOURSE DIRECT (P) - BSD - 1194 1 +486% ' 196 EURO RESSOURCES -EUR- ' 3,46 | -3,62% | 4,04 HERIGE (P) - HERIG - 13870 -0,77% | 40 FRO000075392 - 4.618.753-59 ' 11,69 ' +3720%' 8,30 UNION FIN. FR.BQUE -UFF- | 28,89 | +0,42% | 31,06
FRO000074254 - 55.955.383 - 109 ' 1,85 ' +20,50 %' 1,48 FRO000054678 - 62.491.281-216 | 3,50 ! -4,42% ! 3,38 FRO000066540 - 2.993.643-116 | 39 | +4971%" 2585 | 0,13(T)-29-4-15 ‘ ; ‘ FRO000034548 - 16.233.240 - 469 28,77 | +21,39 % 23,70
0,04 (1) - 05-6-12 : 1 : 0,15(T) - 13-6-17 : : 1 0,50 (T) - 02-6-17 1 1 : ORCHESTRA-PREMAMAN -KAZI-DIV53/08/16! 6,38 | -0,31% | 13,34 | L20(5)-235-17 1 : 1
BUSINESS ET DECISION -BND- | 784 | - | 826 EUROMEDIS GROUPE (P) - EMG - | 8,46 | -0,24% | 8,55 HF COMPANY (P) - HF - 1935 ! +1,63% | 971 FROOI3190410-16.002965 - 102 ' 6,40 1-48,84%' 6,17 UNION TECHNO. INFORMATIQUE -FPG-| 1 | -3,85% ! 1,40
FRO000078958 - 7.882.975-62 ' 7,84 '+12,00%' 6,41 FRO000075343-2.990.971-25 ' 848 ' +20,17%" 6,11 FRO000038531-3.513.247-33 ' 9,20 ! +320% ' 8,43 5 : ‘ : FRO000074197 - 8.638.736 - 9 ' 1,04 1+3699%' 0,69
= E 3 E 0,09 (T) - 31-1-17 3 E 3 0,50 (T) - 11-7-17 ; :‘ E OREGE - OREGE - " 408 ' -0,49% ' 4,55 0,07 (T) - 22-6-01 3 E 3
CAFOM (P) - CAFO - 547 1 - 838 EUROPACORP - ECP - 385 | -278% ' 419 HIPAY GROUP (P) - HIPAY - 116,35 +093% ' 16,75 FRO010609206 - 18.652.815-76 & 4,10 & -512% | 3,58 VALTECH (P)-LTET-EXDOP2/2/17 152-17! - | 12,64
FROO10151589 - 8.527.238-47 ' 547 !-34,80%' 5,37 FR0010490920 - 40.977.509 - 158 396 ' +2,39% ! 3,14 FRO012821916 - 4.954.974-81 ' 16,20 ' +51,39 %" 10,75 . ‘ ‘ ‘ FROO11505163 - 26.591.970-332 'MW 12,50 +0,81% ' 12,32
0.24(T) - 211211 : 1 : DRV E 1 ; ; - ; 1 ; OSE IMMUNO (P) - OSE - i ala i +248% 1 750 | ; : ;
CAMBODGE - CBDG - F \W7170; +0,70 % , 7452 EUROSIC - ERSC - 1 50,73 | -0,24% | 50,98 HOPSCOTCH GROUPE (P)-PUS- | 8,54 | +2,28% , 8,87 FRO012127173 - 14.374970-60 ' 4,04 ' -4153%' 4 VERNEUIL PARTICIPATIONS - VRNL - F; 11-7-17 | = . 090
FRO000079659 - 559.735 - 4.013 ! 7120 | +2,43% 640099 | FRO000038200 - 49.405.329 -2.506, 50,85 ! +40,14 %! 3470 | FRO000065278 -2.666.668-23 | 835 ' +9,77% ! 7,52 ; : 1 ! FRO000062465 - 1.099.265 - 1 ' M0,90'+100,00 %! 0,46
48 (T)-12-6-17 : ! : 2,30(T) - 26-5-17 ! : ; 0,40 (T) - 16-6-17 ; ; ; PAREF - PAR - e 1,679 ; 74,50 - 3 : 3
CAPELLI (P) - CAPLI - DA -2,02% ! 45 EXACOMPTA CLAIREF. - EXAC- F! 13199 | +1,53% | 134 HUBWOO - HBW - 017! - o018 . ] ‘ 419,850 VETOQUINOL - VETO - ' 4815 -151% ! 54,44
FRO010263202-1.208.703-88 ' 71,32 ' +19,85% 58
FRO012969095-2.213.333-93 ' 4298 ! +6697%' 2296 | FRO000064164-1.131.480-149 ' 130 '+11,86%' 105 FRO004052561-136.345.527-23 | 0,17 ! +41,67%" 0,11 2(1)-07-6-17 : ! ! FRO004186856 - 11.881.902 - 572 ' 48,89 ! +5,75% ! 45,53
0,48 (T) - 28-11-16 : w : 2,60 (T) - 08-6-17 w : w - w w ' : : : 0,43 (T) - 02-6-17 ; : ;
CARP.DEPARTIC. -CARP- F | 12717] - | 77 EXPL. PROD. CHIM, - EXPL-250 F AMORT.F' 975,01 +4,90% (975,01 | IDI(P)-IDIP- {35 ! +495% ! 3566 Ek“ggﬁoﬁ)ig;';},“_ﬁ;’z';‘z‘;'g‘.12:““ & cae @ 2’8.;22 11812‘29;; VIADEO (P) - VIAD - '10-11-16! :
FRO000064156 -319.109-25 | W77 |+82,42%! 43,03 | FRO000039026-168.400-164 1929,50' +41,31% ' 643 FRO000051393-7.221.562-253 | 3335 |+34,62%! 2587 | 350(1)-28.616 | ' P T SIR S FR0010325241-10.028.159-10 ' M 0,99! !
2(T)-15-5-17 ' ' ' 10,50 (1) -10-7-17 ' ' ' 1,60 (T) - 30-6-17 ' ' ' 2 ! ! o ! = 0 D D
CAST (P) - CAS - 1345 1 +029% ! 378 EXPL. PROD. CHIM. PART FOND. -EPCP- F, 990! - | 990 IGE + XAO (P) - IGE - ' 99 ! +075% ' 100 'F’RASSSB();;Z%E_ £200.000-25 + 530 ! :;89902: gé% VIKTORIA INVEST - VI - ' 612 ! -0,65% ! 710
FRO000072894 - 14.759.546-51 ' 3,44 ' -0,86% ' 3,32 FRO000037343- 2947329 ' 990 '+53,25%' 631 FRO000030827 -1427.800- 141 | 98,26 | +1379% 8275 | 070(1)-22-6.17 O v FRO000035719 - 3.250.000-20 ' 6,16 '+70,00% 3,62
- : w : 20(M)-10717 w : ; 1,50 () - 13-2-17 w w : : : ; ; 0,50 () - 25-9-12 ; : ;
CATANA - CATG - b 101l -098% ! 1,22 FAUVET-GIREL - FAUV - F 146170 - 3332 | IMMOBILIEREDASSAULT -IMDA- F\ 46 | +0,57% ' 50,50 m)gi%g;’gflgggg‘w';“;f”"°M12/°8/16: e S | viDELIO (Ex:iECPROF) -vDLO- | 197 | -101% | 2,27
FR0010193052 - 29.259.353-30 ! 1,02 !+98,04% 0,48 FRO000063034-250.810-7  'M26,25 -21,22% 21,70 | FRO000033243-6.417114-295 | 4574 | +8,26% | 4150 | joampen” § R SHEDND ) o FRO000066680 - 26.010.247-51 ! 199 '!+26,28%" 1,55
- : \ : - \ . \ 2,16 (D) - 12-5-17 : w : 2 .‘ ; ; 0,04 (T) - 18-7-17 ; : ;
CATERING INT SERVICES - CTRG - | 19,48 | -2,06% | 21,30 | FDL -FDL- 816 | -049% | 841 IMMOBILIERE HOTELIERE - IMHO - F!31-8-09] [ ';;330%’3;3"5‘;2:(1)5”1*4?67/2%7{127,___’7 ! 161?;5 L r029% 1205 | VIELETCIE -viL- 570 | -3,88% | 6,05
FRO000064446 - 8.041.040- 157 ' 19,89 ! +1527% 16,86 | FRO000030181- 67.873.454-554 ' 8,20 ' +895% ! 741 FRO000036980 - 8.671.634 - 11 "H129! - 141 o 1695 +21,26%, 12, FRO000050049 - 77.150.691 - 440! 593 ! +31,03%" 4,10
0,06 (1) - 19-6-17 0,78(T)- 29-5-17 0,39-01:9-93 0,06(5)- 03717 3 ; 3 0,17 (1) - 16-6-17
CBO TERRITORIA (P)-CBOT- | 3,67 | +110% | 4 FERMENTALG (P) - FALG - | 273 | -488% 386 | INDUST.FIN.ENTREPRISES(P)-INFE-F, 74 | - | 8211 m“'g“z“"";zmz'“w"";'D'V3°2/°5/17; 20 [0 12599 | VISIODENT -SDT- ‘m2500 - 1270
FRO010193979 - 33.703.960- 124 ' 3,63 ! -0,81% ! 3,52 FROOL1271600 - 12.089.519-33 | 2,87 ' -9,30% ' 1,84 FRO000066219 - 1.200.000 - 89 : ' +4,08%: 71,20 | FRO0I3Z52186-22.125600-53 1 2529 1 +1590%; 18,65 | FROOO0065765-4.495.001-11 | 2,50 ' +1792% ! 2,14
0,19 (1) - 14-6-17 : w : - w w w 1,45(T) - 28-6:17 w : w : : : : 0,11(T) - 067-17 w : w
CCAINTERNATIONAL -CCA- F 123-517) - | 584 FERMIERE DE CANNES -FCMC- F} 04717, - | 1492 INNELEC MULTIMEDIA -INN- | 512 | +9,64% . 515 PRECIA (P) - PREC- | 120950, +121% , 235 VOLTALIA - VLTSA - L1155 | -2,94% | 12,17
FR0000078339 - 7.360.272-37 M 499' +9,67% ' 4,82 FRO000062101-175.182-261 ' M1492! +31,22% 119599 | FRO000064297-1.683.117-9 ! 4,67 ! +19,35% 3,84 FRO000060832-573.304-120 | 207 |+26,97%; 163 FROO11995588 - 48.943.173- 565 ! 11,90 ! +34,46 %! 8,65
- : | 5 5,71(T) - 09-6-15 | E | 0,25 (T) - 031016 } f } 2,20(T) - 04-7-17 : 1 : - ! : !
CEGEDIM - CGM - 13190, - 13390 FIDUCIAL OFFICE - SACI - F 12950 - 12950 INSTALLUX SA - STAL - F 145899, -0,22% | 477 PRODWAYS GROUP - PWG - 1 580 1 -252% | 7,69 VRANKEN-POMMERY MONOPOLE - VRAP- | 24,35 | +0,83% | 24,80
FRO000053506 - 13.997.173 - 447 ' 31,90 ' +21,76 %' 23,90 FRO000061418 - 2.169.232-64 ' 29,50 ' +7,31% ' 27,48 FRO000060451 - 303.500-139 ! 1 +2575% 356 FRO012613610 - 48.237.529-280 | 595 | +8,01% | 505 FRO000062796 - 8.937.085 - 218 ' 24,15 ' +827% ' 21,56
1(7)- 01711 : ; : 0,91-10-6-93 w : w 8(T)-21-6-17 w : : - 0 : 0 080(1)- 06717 ; ; ;
CEGID GROUP - CGD - OPA 06/07/17. 86,25 | - | 8998 FIDUCIAL REAL ESTATE - ORIA - F| 185,51 | -0,53% ;202,50 | INTEXA -ITXT- F 12,41 | -3,60% | 3,10 QUOTIUM TECHNOLOGIES -QTE- F M 1781, - 118,30 X-FAB SILICON (P) - XFAB - 19,28 | +392% | 9,70
FR0000124703 - 9.233.057-796 ! '+40,45%! 61,30 | FR0000060535 - 2.414.000 - 448 '186,50' +41,07%'12950 | FRO000064958-1012.000-2 ' 250 ' -12,36%' 2 FRO010211615 - 1.652.406 - 29 11781 1 +1873%! 15 BE0974310428 - 130.781.669 - 1.214 8,93 ! +14,00%" 7,57
1,25(T)- 11-5-16 . \ \ 1,65 (T) - 11-5-17 \ : \ 0,38 (T) - 02-8-04 w w : - ! ! ! - ; ; ;
CHRISTIAN DIOR - CDI - EXD OP 8/6/17. 244,30 +4,40% | 25795 | FIEBM (P)-BERR- F 1690 |+1876% ! 7 INVENTIVA - IVA - 785 | +051% | 893 RAMSAY - GDS - 1 1550 | -1,52% ;16,40 | XILAMANIMATION (P)-XIL- | 27 | +150% ' 32,01
FRO000130403 - 180.507.516- 44,008 | 234 !+22,61%'190,95 | FRO000062341-1911.000-13 ! 14+1695%! 562 FRO013233012-15.681.240-123 | 781 ! -851% ! 582 lFI:%O(%)Ogggll;JS%ZO‘?S-1.177; 1574 ! -1,52% ' 13,80 | FRO004034072-4.465.000-121 ' 26,60 '+173,56 %' 8,67
1,40 (1) - 19-417 : ‘ w 0,07 (T) - 26-8-13 w : ‘ - : ‘ : ’ -02-12- : : : - ; ; :
CFI-CIEFONC.INT. -CFI- F | 131 | +077% . 3 FIEBM - EBPF - PART F ‘W7002 - 7 ITLINK -ITL- ' 15 1 -079% ' 1710 RIBER (P) - RIB - 190 | +215% | 195 YMAGIS (P) - MAGIS - | 980 | -171% ; 11,50
FRO000037475 - 854.224 - 1 ; ' -1548% 1,06 FR0000062507 - 10.500 - 1 170,02 ' -9,06% ' 70,01 | FRO000072597-1736.000-26 ' 1512 ' +14,77%' 12,24 | FR0O000075954 - 21.253.024-40 ' 186 ' +77,57% 097 FROO11471291-7.928.606-78 ' 9,97 | -448% ' 9,0
0,54 (5) - 02-12-14 ; ! : - ! ; ! 0,34 (1) - 03-7-12 : ! : 0,04 (T) - 24-6-13 ! 1 ! - 1 ! :
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SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE C VARIA.  EXTR. E COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR.
APERAM - APAM - L4177 | +0,37 | 5,30 MONTEA CVA - MONTP - 14829 +0,25 | 50,85 BRASS. CAMEROUN - BCAM - F | 120,80, +8,61 | 12501 ELILILLY AND CO - LLY - 17370 +2,62 82,04 PHILIP MORRIS INTERNATIONAL - PM - | 102,10, - 0,87 | 111,07
LU0569974404 - 77.385.605 - 3.232' 41,62 | -3,81 3894 BE0003853703 - 9.951.884 - 481 ' 48,17 ' +4,14 ' 4327 CM0000035113-5.736.363-693 ' 111,22' +4,87 ' 111 UIS5324571083 - 1.103.388.743 - 81.320; | +11,67 ! 69,10 US7181721090 - 1.553.143.195- 158576 ' 103 ' +1736 ! 84,24
0,32 (A) - 18-5-17 ' ' ! 1,48 (T) - 19-5-17 0 i D 4,46 (T) - 24-5-16 0 0 { 0,36 (A) - 11-5-17 ' ! ' 1,04 (A) - 21-6-17 ! ' '
CELYAD - CARD - 131,39 | -L18 ! 44,17 RENTABILIWEB GROUP-BIL- | 857 | -0,82 ' 885 BRASS. OUEST AFRICAIN - BOAF - F!23-6-17, - | 660 CORESTEREEO AT EOREESETEl — PROCTER AND GAMBLE - PGP - 7756 | +2,63 | 8735
BE0974260896 - 7.040.720-221 | 31,76 | +76,22 | 17,24 BE0946620946 -17.872.405-153 | 8,64 ' +29,07 | 588 SN0008626971 - 81.975 - 53 'M650! -047 ! 635 OUAT DEXel ' US7427181091 - 2.557.614.388 - 198.369' 75,57 ' -541 | 74,51
- : ! : 0,15(5) - 23-5-12 | ! ; 16,74 (T) - 25-3-08 ! ; ; e e ; P 0,48 (A)- 19717 ; ; |
CNOVA NV - CNV - 477 | -2,65 | 557 ROBECO - ROBP - 13647 -073 | 3713 CATERPILLAR INC. - CATR - P21 - 19706 ’ ; 0 : STALLERGENES GREER - STAGR - | 36,50 | +1,87 | 3799
NL0010949392 - 344.507.048 - 1.643, 4,90 | -792 | 4,76 NL0O000289783 - 80.000.000- 2918 36,74 | +4,68 ' 34,60 US1491231015 - 589.157.050 - 54.267, © 40,12 ! 8291 GDS RUSAL - RUSAL - 1 DoelLll IR GBOOBZ21RF93-19.765.553- 721 ! 35,83 | +18,12 !30,49
- 1 1 : 0,85 (1) - 24-4-17 ; ! ' 0,55 (A) - 18-7-17 : ' ' 159098832003 - 1.636.363.646 - 14.727, | 41097 | 8 - ' ! ;
CRYO SAVE GROUP - - 10481 - . - ROLINCO - ROLP - . Mm37) +03 | 37 CFOA - FOAF - F '19-617) - ! 3,66 0,02(1)-2710-15 ; : ; TELEVERBIER - TVRB - F | 40 | +805 | 40
NL0009272137 - CRYO.. - 1-6683 7 | - NLO000289817 - 54.609.060 - 2.021! 36,89 ' +13,01 ' 32,51 SN0000033192- 650.000-2 ' M3,02' +033 ' 3 ; : : CHO008175645 - 1.400.000-56 © 42311 ¢ 30
1,65 (514920) - ' ‘ : 0,51(T) - 24-4-17 ‘ ‘ : 1,52 - 26:7-90 w : w GENEURO - GNRO - 11024, -019 ., 11,76 0,07 () - 26-4-17 : w ;
! ! ! " ‘ ‘ ' y : : : CH0308403085 - 14.658.118-150 ' 10,26 | +0,49 ' 779 : : : ‘
DEXIA - DEXBT - 112,06 +117 1550 COCA COLA ENTERPRISES - CCE- |27-5-16! - | - N A A TOTAL GABON - EC - 1133,01] -293 18756
BE0974290224 -1.948.984-24 | 11,92 | +15,63 | 10,60 HORS ZONE EURO US19122T1097 - 227.940.632 - 10.387 M 45,57, - - ' ! ' GA0000121459 - 4.500.000 - 599 | 137,02 -14,76 '130,10
B l 3 ; 0,26 (A) - 16-5-16 ( I D MAROC TELECOM - IAM - 112370 -29 11434 4,03(T) - 07-6-17 . , :
FEDON - FED - ITL 11490 1 +53 11490 ABBVIE - ABBV - | 64,70 | +1351 | 69,78 DARTY PLC-KSA - F ‘12816, - - MAOOQ0011488 - 879.095.340 - 10.874' 1274 ! -6 ' 11,99 VALESA-VALE3-ORDINAIRES | 849 | +481 | 11
Ioth)gt()Tl)thz)gg%woo-OOO-ZS 14,15 | +1078 | 11,27 1S00287Y1091 - 1591.540.513-102973 57 ' +11,26 ! 54,50 GB0033040113-529.600.000-1.043 M197' - ' - 5,41(T) - 24-5-17 ! ' ; USO1912E1055 - 5.153.374.926 - 43752 8,10 ! +72 ' 695
] - 25-7- : 1 0 0,45 (A) - 11-4-17 : ; ; 0,01 (A)- 03-3-16 ! ' ; ; : : 0,24 (D) - 24-4-17 ' ; ;
MAINSTAY MEDICAL - MSTY - | 1548 | +4,50 | 1720 AGTA RECORD - AGTA - 160,86 - 16345 | DIAGEO -DGE- i 25501 -189 | 28 T I R 0149477 oo 906 16310 | zciLimiTED - €V - ' 0,20 ! co
IEOOBJYS1G50 - 6.611.952-102 | 14,80 | +6,83 | 13,03 CH0008853209 - 13.334.200 - 812! 60,86 ! +1,59 ' 58,70 GB0002374006 - 2.517.711.062 - 64.202 25,99 | +4,08 ' 24,67 T e G BAsT AS D EED BMG9887P1068 - 55.677.643 - 11 | ! v
N ‘ ‘ . Ve 033 (A)-13-6-17
\ \ \ ,65 (T) - 19-6-17 0 D 0 0,24 (A) - 23-2-17 l 0 i ! I y - ' ' '
GENOWAY (P) - ALGEN - D217 | -524 | 245 MADVERTISE (P)-ALMNG- F | 166 | +2,47 | 226 REWORLD MEDIA (P) - ALREW - F; 199 | +2,05 | 275
uronex uronex rOW FRO004053510-5.983.466-13 | 2,29 ' +21,23 ! 1,77 FRO010812230-10.039.912-17 ! 1,62 ' +41,88 | 1,17 FRO010820274 - 34.612.958-69 | 195 ' +64,46 | 1,20
GEVELOT - ALGEV - F {18310 -217 (19450 | MAKHEIAGROUP (P)-ALMAK- | 218 | - | 273 | ROCTOOL(P)-ALROC- F 96l | -934 |11,00
CROSSJET () ALC)- EXDS 13/03/17! 6,40 14 e FRO000033888 - 820.500-150 ' 187,16 | +26,28 !140,06 | FRO000072993-8.658.853-19 | 2,18 ' -17,67 | 1,67 FRO010523167 - 3.350.382-32 | 10,60 | +42,37 ! 6,10
- -Ex | 640 | -2, 16, 1,80 (T) - 20-6-17 ' ' ' 0,05 (T) - 23-9-08 ' ' ' - ! ! !
1000MERCIS (P) - ALMIL - © 50 4 +221 . 50 FROO11716265 - 8.813.702 - 56 654 +4271 | 435 GLOBAL BIOENERGIES (P) - ALGBE - | 16,13 | -1,59 | 28,68 MASTRAD (P) - ALMAS - P 079 | +533 | 1,21 ROUGIER (P) - ALRGR - 12216 | +2,83 |22,40
FRO010285965 - 3.119.044 -156 | 48,92 | +13,64 | 40,21 - : : : FR0011052257 - 4.311.067 - 70 11639 | -32,43 ! 1595 FRO004155687 - 11.754.445-9 ' 0,75 | +972 ' 059 FRO000037640 -1.092.000-24 ' 21,55 ! +22,57 ' 16,25
0,30 (T) - 26-6-17 ' ! : CUSTOM SOLUTIONS (P)-ALSOL- | 544 | -073 | 6,04 . ; ; ; 0,08 (T) - 14-3-12 : : : 1(T) - 08-6-12 : : :
AZMICILE EUROPE (°)- ALAZM-EXDOP2/2/17; 28,35 | -187 1 30 FRO010889386 - 4.863.050-26 | 548 ! -456 | 527 GLOBAL ECOPOWER (P) - ALGEP- F' 3,39 | -2559 | 390 MECELEC - MCLC - 12,05 | +302 | 315 SAFWOOD - ALWOO - 103-5-11] :
5»2505%?7923467617-1.094.256-31 128,89 ' +30,77 ! 21,88 2.10(T)G-I06-21-;7 . : o8 0 . : - FROO11289198 - 4918.540 - 17 ' 348 ' +1078 ! 2,89 ERO?O)OO26124612-4.049.382-8 1199 ! +1648 ! 127 ggg?{4)013572656§130.015.515-1 "M 0,05! :
U058 i 0 0 YBERGUN (P) - ALCYB-Regr. | 0,81 | -69 | 2,04 o ' : h 15 (T) - 24-6- ' : : X - 05-6- : : :
ACCES INDUSTRIE -ALACI- | 699 | -127 ! 11,50 FRO013204351-8713.016-7 | 0,87 | -10 ! 0,79 GLOBAL INVESTMENT - ALGIS - F' 24-7-14" [ MEDIAN TECHNOLOGIES (P) - ALMDT-| 11,42 | -1,47 13,30 | SAPMER - ALMER- 12504 ! -325 12606
FRO010567032-6.042.898-42 | 7,08 | +94,17 | 2,88 [-MMARTEX(P) —— : 3442: — :40 - FRO004060234 - 13.347.070-3 ' M 0,24! [ FR0011049824 - 11.688.069 - 133 111,59 | +3,82 110,50 52%0(%77&6;71-43.498.598-88 ! L +61,65 | 13,11
- H ; H © o 1 34,421 +0,06 | 40, 0,50 (S) - 25-7-08 ' ' ' - ! ! ' ) = (R ! ! !
ACHETER-LOUER.FR - ALALO-EX-D21/7/16! 0,08 | +33,33 | 0,10 FRO000185423 - 7.364.000-253 | 34,40! +976 ' 2873 | GOLD BY GOLD - ALGLD - a0t - s MEDICAL DEVICE WORKS - ALMDW - F/07-12-16, - | SENSORION - ALSEN - 1520 0 -129 | 774
FR0010493510 - 138945.001 - 11 10,06 | +00 ! 0,02 0,65 (T) - 06-12-16 ! ' ! FROO11208693-2719.662-4 ! L4 0120 BE0974267966 - 1.509.702 - 6 SN2 R FRO012506468 - 5.878990-31 ' 597 | +811 | 392
: : 1 : DET (P) - ALDBT - {301 | +866 | 4,89 0,04 (T) - 04717 0 , h . : | | A | : :
ADA - ALADA - E 9,26 3 -191 ; 9,63 FRO013066750 - 4.388.832-13 | 2,77 ; +84,66 ;| 1,25 GROUPE GUILLIN (P) - ALGIL - 5 43,17 ‘: +5,81 E 44,95 MEDICREAINTERNATIONAI.(P)-AI.MED-3 492 3 -0,4 3 6,37 SERMA TECHNOLOGIES - ALSER - FE 212 E = 3 255
flggczgfogioléelézszz.533-27 1944 1 +2,66 ! 835 - () : ' : FRO012819381- 1.852.875-80 ' 40,80 | +32,02 130,20 | FRO0DAIZ8572-12.713480-63 1494 1 -889 | 467 2!27%0((%?0272322»137-1.150.536-244 ‘ L 42552 ! 144
, - 04-12- H : H DEINOVE (P) - DEINO - » 2,14 1 -3,17 | 2,55 0,65 (T) - 23-6-17 ' ' : - : H : ) - 22-6- 0 i 0
ADOMOS - ALADO - 1096 | +1,05 | 1,05 FRO010879056 - 10.468.334-22 | 221 ' -531 ! 1,82 GROUPE PAROT - ALPAR - 1069 +563 1505 METHANOR - ALMET - Ex-DS 27/06/16F, 5,58 | +6,49 | 6,47 SIPARTICIPATION -ALSIP- | 1025 | -2,66 | 34
rROVI2ATEAN-gadGniso 2 | 0% 1 MBS § 08 DELFINGENIND. (P)-ALDEL- | 3810 | -175 | 4370 | 1204070 387407241 1012 | +4564 | 671 0060 it I 11t A et e il
ADTHINK MEDIA (P)- ALADM - | 291 | -396 | 348 | FRO000054132-2.443944-93 | 3878 @ +2533 ' 2962 | GROUPIMO - ALIMO- F ! 020 | -3103 | 066 | METHORIOSCAPITAL(P)-ALMTH- (031016 - | SIDETRADE (P) - ALBFR - | 5985 -025 6660
FRO010457531- 6.130.500-18 ! 3,03 ' +13,67 | 2,24 0,59 (T) - 04-7-17 : ' : FRO010490961-1.207.076-0 ' -3103 ' 019 IT0004615306 - 133.436.181-4 ' M0,03' - | (F)Rscgjt)(lT())zg(z)sg?é-1.381.751-83 ' 60 ! +3519 ! 41,50
0,10 (T) - 05-6-12 ' ! ' DELTA DRONE - ALDR - 1090 | +227 | 1,30 0,39 (T) - 25-9-08 1 oo - : : : ) -30-6- 1 : :
AGROGENERATION -ALAGR- | 0,49 | -392 | 0,56 FRO011522168 -13.756.504-12 ' 0,88 ! -11,76 ' 0,87 H'ZO I(N)NOVATIDN INC - ALHEO - F‘. 097 d -1.02 l 123 MG INTERNATIONAL - ALMGI- | 1,70 | = 1 190 SOLUTION 30 (P) - ALS30 - Div27/07/16, 22,37 . -3,78 | 26,38
FRO010641449 - 100.838.688- 49! 051 | +44,12 | 0,33 - ; : ; CA4433003064 - - D098 | 1561 | 097 ER3%()(}82(;41M;5036-4300.O39-7 1170 ' +828 ! 157 FROOI3188844-20440516-457 | 23,25 | +64 | 13,65
- ! ! ! DEMOS - ALDMO - ' 070 | +145 ! 0,80 N . ' . ) - 311 . | : - 3 : 3
ALES GROUPE (P) - ALPHY - 113200 +193 | 13,58 FRO010474130 - 56.662.996 - 40 | 0,69 | +29,63 ! 0,46 HARVEST (P) - ALHVS - F ' 5755 +0,88 | 6370 | MWGIDIGTALGRAPHICTECHNOLOGY ()-ALMDG-: 49,49 . -078 154,80 | SPINEGUARD (P)-ALSGD - PALs L 4247 1527
FROO00054652 - 14.522.104-192 ' 1295 | +10,28 ' 9,70 0,10 (T) - 26-7-11 ! ' ! FRO010207795 - 1.406.044 -81 ' 5705 ' +388 ' 55 FRO010353888 - 6.150.850 - 304 ' 49,88 1 +30,24 ! 37,10 FRO011464452-5.601.215-23 | 4,05 | -798 ' 3,44
0,35 (T) - 27-6-16 ' ' ' DEVERNOISS.A. -ALDEV- F | 08517 - 114599 | 115(S)-22-5-17 T T : : | ; - | : |
ANEVIA (P) - ALANV - 1320 | -16,88 | 6,50 FROD00060840-299.058-44 'M14599 +2,81 13719 | HEURTEYPETROCHEM -ALHPC-' 2480 +223 | 2510 MICROWAVE VISION (P)- ALMIC- 941 | -0,84 | 980 ?g&fgg\égz-_g%s;wég_la | 3,8(3) : +6gg 1 gﬁg
FROO11910652-3.057.994-10 | 3,85 | +28 | 311 3,85 (D) - 20-5-13 : : | FRO010343186 - 4914.725-122 | 24,26 | -04 | 21,37 OISR DR TRy kb wihizd) G 3955 P 360 +639 1 2,
- : 1 : DIAYONHIT (EXEXONHIT) () - ALEHT-EXDS30017) 0,31 | - | 0,35 0,55(T)-18-6-15 DGl Sl C 0,30 (1) - 16-8-11 ; 3 ] - 3 ; |
ANTEVENIO (P) - ALANT - L7640 - 182 FRO004054427- 189391049 -59 P03l - o HIOLLE INDUSTRIES -ALHIO- | 411 | -144 & 430 mg:ﬁggsigl%les-zn% 5 | 22,97(1) | -g,gg 1 ggé ggﬁg{l’gﬁ?%\c; ;;g;«ﬁuoc_iass(lﬁ)-usns-r: 10,30 ; +_Zl98173 115ng
551%1834222013271-61.207.495-32 | 764 | +4148 | 540 e ; - : - ; - FRO000077562 - 9.421.056-39 | 4,17 | +1743 | 3,23 ] ThRenEEr P e e 016(1)- 25816 : e R
) - 24-12- . : . - - . L10 . -678 | 1, 0,14 (1) - 28-6-17 ! ' ' ! ! ' . ' ! !
AQUILA (P)-ALAQU - F L7 1 +029 | 834 FRO010377127-5303.475-6 | 1,18 | +22,22 | 0,88 HITECHPROS - ALHIT - 1560 ! +0,06 | 1580 2";!35?3;32‘?&‘\'{335'7%%'{'2‘5 Fi 2497, : %21 13%3 ?;ggﬁ%‘ggg;g(f;égsg?zv:ll; : ggi vage | 55,?3
AR [EEOO0=12 e Gl - 1 | ; FRO010396309 - 1.643.478-26 | 1559 | +2693 | 12,35 MTICIT e ! PR e ettt PO TR
LB el : | : DLSOFTWARE (°)- ALSDL- 0PA23/06/17, M 22,05, - 12310 | 0,85(T)-25-517 ; ; : :\ﬁ?u(ll)u\lllsg'll'ip) ALMOU " 68 ! -058 | 7 gﬁzzig:.lo?l?)(fz)lil.ms EXDS26/07/16! 529 | -019 | 6,30
ASIT BIOTECH - ASIT - 1473 1 -423 ! 840 FRO010357079 - 4.869.053 - 107 122,05 +576 | 1971 HOLOSFIND (EX:REFERENC.) - ALHOL- 130-6-17 - ' 0,05 y - 1 683, -058 ) oL D g b clh i G
BE0974289218 - 12.756.800- 60 | 494 | -25.55 | 335 022(7)- 06616 ! : : meags_161‘092.419!3 ooy -33.33 | 08 FROO11033083-3075.338-21 | 687 | +1982 | 5 FROO10120402-6.492617- 34 1530 | +115 | 467
- : ‘ : DLSI - ALDLS - 12518 1 -2,44 | 2746 i ‘ ‘ : ‘ ‘ ‘ ‘ ; ‘
i : : Vo LB 1S ; ; : NEOLIFE - MLNLF - F | 057 | -1493 | 090 THERADIAG (P) - ALTER - 1245 | -354 | 383
ASSIMA - ALSIM - 121-6-17 L3 FRO010404368 - 2.541.490 - 64 | 25,81 | +22,83 ! 19,57 HORIZONTAL SOFTWARE -ALHSW-' 820 ' -097 10,89 g W =l O _ P L ‘
GBOOBI9RTXA4-8.209738-25 ' M3 | ! 220 0,50 (T)- 04-7-17 : ; : AR P8R0 10K FROOI1636083-6.629.871-4 | 067 | -29,63 | 044 FRO004197747-8.654944-21 | 254 | -3449 | 220
0,13 (A) - 29-3-16 0 : 0 DOLPHIN INTEGRATION (P) - ALDOL- F| 1096 | -11,54 ! 3599 . o T = : : : ; i ;
! : ! 1930 ¢ 193519 | 3l ; ; : NEOVACS (P) - ALNEV - 1078 1 -25 | 112 TOOLUX SANDING - ALTLX- | 25-3-15! !
ASTELLIA (P) - ALAST - 1 670 | +075 | 7,40 FRO004022754 - 1.344.520 - 15 112,39 1 423212 ' 3,49 HYBRIGENICS (P) - ALHYG - b 065 b -152 o101 . IR < B . ; : 0 :
5%%0((% ;‘17235251_42.590. w1y |66 | 11gs | el S 3 - | - 3 o FR0004153930(-%5.795.998-23 s FRO004032746-52.376.594-41 | 0,80 | -37 | 077 LU0394945660 - 1753667 -3 3ll,soE |
: 0 ! i p ) I RS e 0 - | 1 . NETBOOSTER (P) - ALNBT - V317 0 -704 | 371 TRAQUEUR (P) - ALTRA - 11,52 1 42,01 | 153
AUPLATA (P) - ALAUP - 1029 | -645 | 107 FRO013088606 - 12.314.380-10 | 0,83 ! -28,07 | 0,77 1.CERAM (P) - ALICR - D698 1 -169 | 795 ! A b S D CWR 0 ! e : ‘
FRO010397760 - 62.454.087-18 | 031 | -6979 | 0,27 " : : : FR001151§9)71_5‘340.702_37 A v FRO000079683-19.110300-61 | 341 | +1527 | 202 FRO004043487-3316.347-5 | 149 | +2562 | 115
- : 1 : EASYVISTA (P) - ALEZV - F 12829 ! -074 3025 - ‘ ‘ : : ; ; ; ; ;
! ‘ : ! ' ! ‘ ‘ : NEXTEDIA (P) - ALNXT - ! 1,08 | -092 | 2,02 TRILOGIQ - ALTRI - ' 910 | -23,34 ! 11,87
BD MULTI-MEDIA (P) - ALBDM - . 1,58 , +128 . 2,27 FRO010246322-1.575.490-45 | 28,50} +1753 12405 | 125 -ALI2S- (M323) - 1360 FRO004171346-15.020.529-16 | 1,09 | +2857 | 0,84 | FR0010397901-3738.000-34 11,87 | +055 | 9
5';%0(‘%?033325;(;2-276-033'4 156 1 -2978 | 1,24 - - ‘ ; ‘ FRO005854700-1796.167-6 | 3,23 | +11,38 ! 2,80 - ; ; ; 0,50 (T) - 02-12-09 w : w
X -29-6- ! ! ! ECOSLOPS (P) - ALESA - ' 14,45 -096 | 14,59 5 : : : : 1 1 1 ! 1
! ; ! R O S N N N NOVACYT (P) - ALNOV - F 1 084 ! -455 | 120 TRONIC MICROSYSTEMS (P) - ALTRO- | 14,80 | +6,09 ! 14,96
BERNARD LOISEAUSA - ALDBL- F, 3,45 . +177 . 4 FROO11490648 -3.053.520-44 | 14,59 | +42,79 | 9,40 1DSUD - ALIDS - F 15010 ! +0,2 5250 | FRO010397232-22.087.237-19 ' 0,88 ' -25 ' 0,81 FRO004175099 - 3.685.608 - 55 11395 1 +963 1220
5%308?033976115-1.432.100-5 1339 0 -086 | 328 - | : | FRO000062184 -898.128-45 | 50 | +4233 | 36 - ' ' ' - ' ' '
041)- 297 ; ; ; EMOVAGROUP - ALEMV -ExDS 22/03/I7F, 048 . -~ 083 | 0,60(T)-25-6-15 ! 1 : NSE - ALNSE - '1071 ' -074 ! 11,55 | TTI-TRAVELTECHNO. -ALTTI- |M007. - | 050
BILENDI (P) - ALBLD - © 910, #1111 . 950 FRO010554113 - 110.705.118 - 53 1 048 | 4140 | 028 IMMERSION - ALIMR - F 'M1330 - 1330 FRO004065639 -3.376.111-36 | 1079 | +731 ' 9 FRO010383877 - 4.865.461-0 | 0,07 | -86 ' 0,07
FRO004174233-4.286.336-39 | 9 | +4845 621 E—— | 38| -sg1 | gap | FROOI3060100-1236.044-16 1330} +5556 | 825 | 0.09(N-U-65 ; ; : - ! ; ;
- ; | ; - - | 538 | -561 ;8 - 0 0 ! 021 - ALODI - 130 0 - 1198 TUTO4PC.COM GROUP - ALTUT- ! 05117, - | 0,09
BIOCORP (P) - ALCOR - 967 . -092 10,88 FROO11915339-2.106.434-11 | 570 | -31,03 | 538 INNOVEOX (P) - ALIOX - 15317, - | 378 FRO010231860-9.948.028-13 ! 1,30 | +0,11 ' 1,20 FROO011068766 -3.775.400-0 | M0,07, -125 ' 0,07
R R TS R ENTREPARTICULIERS.COM (F) - ALENT | 0,85 ; 4,49 ; 1 FROOTI066885- 657594013 M204) -4426 | 195 0 i : : r : : :
- : ; : . . 1 085 -449 - : : : OBER -ALOBR- F | 14,25 | +4,01 | 1555 TXCOM - ALTXC - 1680 - 1750
BIOPHYTIS (P) - ALBPS - 1381 ! -929 | 531 FROO10424697 - 3.540.450 - 3 L 089 | +1486 | 0,66 INTEGRAGEN (P) - ALINT - 1262 | -542 | 374 FRO010330613-1.441.615-21 | 13,70 | +3338 10,99 FRO010654087 -1.231.860-8 ' 6,80 | -2,86 | 570
FRO012816825-9.946.413-38 | 4,20 | -13 | 244 0,06(T)- 08713 1. . : 139 . FRO010908723- 6.543.863-17 | 2,77 | -2271 | 2,55 0,70 (1) -19-7-16 ! ! ! 0,24 (1) - 22-7-16 ! ! !
- : ; ; ENTREPRENDRE -ALENR-F  \MW1947, - 1391 > 0 : : OCEASOFT (P) - ALOCA - | 645 | +1518 | 670 UCAR (P) - ALUCR - 118431 -1,02 1988
BIOSYNEX (P) - ALBIO - 1390 | -226 | 540 FRO000045122- 613.813-12 ! 19,82 ' -3898 ! 1536 INTRASENSE (P) - ALINS - Y05t b =377 o101 FRO012407096 - 2.894.625-19 ' 560 | +24,04 | 502 FROO11070457 - 1.742.624-32 | 18,62 | -757 ' 17,35
FRO011005933 - 8.050.280-31 ! 3,99 ! +7755 ' 2,19 2}43%%;«;85-;157»115/&(1)) ATy : s 10; o : o FROO11179886-8.461.150-4 | 053 | -15 ' 049 - : ; ; 0,20 (T) - 22-6-17 : : ;
- : 1 : - -1 72100 -321 577, - ; : ' ONCODESIGN (P) - ALONC - 112,44 1 -258 1679 UMANIS - ALUMT - 194 ! -74 1010
BLUELINEA (P) - ALBLU - F . 517 | -4,08 | 731 FRO010278762-1.597.650-115 | 74,49 | +18,68 | 59,75 ISCOOL ENTERT. - ALISC - ‘mooo! - ! 1,08 FROO11766229 - 6.818.412-85 | 1277 | -12,39 ! 11,31 FROO013263878 - 16953910-155 | 9,87 | -74 ! 9,02
FRO011041011-1.349.130-7 | 539 | -2708 | 4,20 %g(T;ngZ'UF 1 — 1 - 1 - FRO004060671 - 13.594.049-12 | 0,90 | +164,71 | 0,32 - : : : - - 1 ; 1
- : 1 : - - . 480 . +105 | 6, - : : : 0SMOZIS - ALOSM - 110,80 | -0,09 | 1271 VDI GROUP (P) - ALVDI - ! 571 | +088 | 597
BRICORAMA - ALBRI - F 154,49 1 -1,82 | 5790 FRO010465534 - 2.466.713-12 | 4,75 | +101,68 | 2,40 IVALIS - ALIVA - "230! - 2230 FRO013231180 - 2137.000-23 ! 10,81 ! +169 ' 10,50 FRO010337865 - 4.875.000-28 | 566 | +574 | 511
f?%ogg%sfézl-6'221.34}339 S AR R ESKER (P)- ALESK | 50 : 0,22 :53 1 | [hel sy ey R 0 ! ! ; Sifc(lzd-(il;-SAIszl. | 11,11 ; 2,03 ! 11,92
- 22:9- i ; ) - - 1 L +022 |53, 1,26 (1) - 27711 ‘ ‘ : OSPREVFRANK -ALOSP- F 18515 - | - - DAL L -2,03 011
BUDGET TELECOM (P)- ALBUD- F! 493 | -1 | 9,17 FRO000035818 - 5.437.108-272 | 49,89 | +11,61 ' 4220 | KERLINK - ALKLK - ‘1864 -021 | 2195 GBOOB2RIQO18 - 280.788.886-3 ' M0,01' - ! FRO010245803 - 7.805.442-87 | 11,34 | +1L1 | 9,89
;Rzg?%zu;§415104-3.665.538-18 [ 458 nas | 238 (E)SI(!)A(;)IAZGsI-!%-lll;E ALEUA :30617: :10 10 R p : 9,72 : 3 : 2,80 3’236(35}21'7;3m : 0,64 : : 1,34
\ - 28-1- ' ! ' - - 130-6-17, - ! 10, o I . I PHARNEXT - ALPHA - V972 1 =357 12 - - 1 0,64 | o L
CARBIOS (P) - ALCRB - | 776 | -1701 | 10,61 FRO010844001-7.126.025-59 ;M 831; +11,54 | 519 KEYYO - ALKEY - P 1716 ¢ -1,83 18,30 FRO011191287 - 10.784.615-105 | 10,08 | +5,08 | 752 FRO004155240 - 23.409.854 -15 | 0,64 | -44,83 | 0,62
G el TR R EUROGERM (P) - ALGEM ; 2641: 1,42 ! 27 B a2, 1000000-34 ) 1748 1 +2354 1 13,62 PISCINES DESJOVAUX - ALPDX ! 14 233 1,64 314 60 | vexm (P) - ALVXM ! 15,61 ! 3,04 ! 17,50
- : 1 : - - 26410 -142 | 0,35 (1) - 16-6-17 ‘ ; : = 511423 +164 |14, - - 11561 1 -3,04 |17,
CARMAT (P) - ALCAR - | 2587 -274 133,60 | FRO010452474-4315.021-114 | 2679 | +256 '2440 | KINDYSA (P)-ALKDY - ‘305470 - 235 FRO000061608 - 8984.492-128 | 14 | +21,94 ' 10,69 FROO011072602 - 7.640.438-119 ! 16,10 | +67,13 | 9,17
FROCION07366-6166.5487160 | 26601 ~989 ;2586 gif;égifﬂﬂm ALEUP : 0,26 ! 714 : 0,47 FROD00052004-2801.450-2 i M074; -1868 | 049 gfilflTE)nl:iz(;; ALPLA- F ! 4,41 ; 0,23 ; 5,39 VIALIFE - ALVIA- F 3 21 60E 326 39
- i | : - ° 1026 | -7, 1 Oy 0,15 (T) - 19-1-12 ' ' ' R - - o 441, +023 5, : - 1 21,60, - 126,
CELLECTIS (P) - ALCLS - 12275 -122 12490 | FRO000044810-139.981.055-36' 0,28 ' +23,81 ! 0,21 KKO INTERNATIONAL (P) - ALKKO - | 096 | +3,23 | 236 FRO010211037 - 4.724.663-21 | 4,40 | -7,35 | 398 FR0010326090 - 400.000-9 ! 21,60 | -18,15 ! 21,60
FRO0I0425595 35415473800 1 23,03 1 #40,35 11606 | = OLIS (P) 0 : : 2,52 : g79 | CE0974284169-9706.577-9 ; 093 1 -5636 ;050 2&7NEI'TI\I-J$I}\-:§E7DTECH ALPAT F': 22993 1,05 3 25 ffllsglgl;lz(ll;;l_ﬁvw 3 3399; 2,47 33968
. 0 : 0 EVOLIS (P) - ALTVO - L4767 | +2,52 | 487 . ‘ ‘ : . - -F 2299 +1,05 | - - 133991 -2,47 139,
CERINNOV GPE - ALPCV - 11,70 | +924 | 13 FRO004166197 - 5.164.120 - 246 | 46,50 | +20,38 ! 39,19 LEADMEDIA GROUP (P)- ALLMG- | 054 | -129 | 1,02 FR0010785790 - 898.756 - 21 1 22,75 | +22,88 | 18,61 FR0004029478 - 3.515.818 - 120 | 34,85 | +93,23 | 17,63
FROOI3178712-3488240-41 | 1071 | +1818 | 916 lpf(s)rﬂ();nlii]l; - 3 08 :_ 3 09 FROO11053636 - 10975.674-6 ' 0,62 ' -32,5 : 051 I;OUJOULAT(P)-ALPJT- . 2.42701 - 34773 \;ISIOMEDGROUP(P)-ALVMG- ; T : ] ; 7
CESAR - ALCES - E 0,02 f -33,33 f 0,03 FRO004034593 - 14.526.418 - 10 3 ’ E -1,45 3 0;62 LES HOTELS BAVEREZ (P) - ALLHE - Fll 47,61 ': R E 50,35 FRO000066441-1.959.000-84 | 42,70 | +2522 ;34,39 FROO011067669 -18.805.110-27 | 1,56 | -36,56 | 1,27
FRO010540997 -57.510.457-1 ' 0,03 ! - ! 0,02 0,20 (T) - 23-6-11 ! : : FRO007080254-2.372468-113 | +1336 | 42 0,40 () - 27-9-16 ; 3 | VOVAGEUIRS DU MONDE *)-ALVDM 3 37705 804 33774
i : | : FILAE (P) - ALFIL - T 0,08 (T)- 27-716 ‘ ‘ : POULAILLON - ALPOU - 1920 | +349 11036 - -1 8770 | +804 87,
CLASQUIN (P) - ALCLA - 13479 | -0,88 3520 FR0010221069 - 1.756.839 - 9 L5 - ' 4,60 LET'S GOWEX - ALGOW - 102714 [ FRO013015583 - 5.111.119 - 47 1 8,89 | +3711 | 6,58 FRO004045847 - 3.691.510 - 324 | 8117} +30,1 | 6721
FRO004152882-2.306.401-80 | 3510 | +225 | 27 - : ‘ ‘ 50158252033 - 72.313.360 - 581 ' W 8,04 Lo - 2 1 : 1,20(T)-21-6-17 1 : 1
0,80 (T) - 12-6-17 : ! ' FOCUS (P) - ALFOC - 126611 +235 13140 | 001(D-12713 R ! PRIMECITY INVEST. -ALPCI- F | 330 | -03 | 358 WALLIX GROUP (P)-ALLIX- | 16,35 | +6,86 | 17,50
COFIDUR - ALCOF - Div52/7/17 ' 41699' +024 ' 445 FRO012419307- 4.758.840-127 ' 26 ' -748 | 2361 LEXIBOOK LING. - ALLEX - g6 | -056 | 197 CY0104972217 - 103.266.661 - 341 | +1419 | 280 FROOI0131409-3997.180-65 | 15,30 | +102385 | 7,77
GROCISZC0eSCop U B SR i0s) | (053RSt | : ! FR0000033599 - 4.960.062-9 . ;#3435 1 120 | ppiSMAFLEX (P) - ALPRI - P2178 1 -169 12899 | WE.CONNECT - ALWEC- F 1837 - 1940
c : 1 : FOUNTAINE PAJOT (P) - ALFPC- © 8256 -041 18990 | 049-207-98 ; | ; FRO004044600- 1.187379-26 | 2621 | +453 | 1515 | FRO013079092-2729.122-23 | | -153 | 534
COGRA - ALCOG - | 541 | -374 | 675 FRO010485268 - 1.666.920-138 | 8290 | +30,59 | 63,25 | LOGICINSTRUMENT -ALLOG- | 094 | - | 124 AR eIy | dazl SRR o (Dosaed 2> : coob3 s
FROONO7IST0-2862.13-15  + 562 1 -2032 ; 540 | 090D 29317 | ; | FRO000044943-7716.292-7 | 0,94 | +2703 | 073 | pRODWARE (P)- ALPRO- U815 | -298 | 847 | WEBORAMA (P)- ALWER - P 870 | -192 |17
- ; | : FREELANCE.COM -ALFRE-F ~: M138, = - i 139 | 0,06()-30-6-08 : : : FRO010313486 - 8.017460-65 | 840 | +2577 | 633 | FRO010337444-3521906-31 | 887 | -2545 | 851
COIL - ALCOI - L1374 1 -747 31,23 FRO004187367 - 30.837.958-43 | 138 ' +20 ' 092 LOGIN PEOPLE (P)-ALLP- F 15316 Lo - 8.017.460 - | 840 | +2577 | 6, 521 | 887 ! -2545 | 8,
BE0160342011-2.792.387-38 ' 14,85 | -34,26 ! 12,78 0,10 (1) - 18-7-08 ‘ : ‘ ‘ ‘ : 0,04(T)-187-17 1 1 1 0,23(T) - 02713 1 : 1
- e iihand gl R GASCOGNE - ALBI - D aas | -24 ! s01 FRO010581363-4.124.582-4 | M 097, v QUANTUM GENOMICS (P) - ALQGC- | 4,60 | -14,02 | 839 | WEDIA - ALWED - 1258 1 -301 1389
CONCOURSMANIA (P)-ALGCM - | 142 | -1341 | 540 FRO000124414 - 20.397.464-91 | 459 | +4933 | 301 R — e FRO011648971 - 6.927.334 - 32 1535 | -375 ! 427 FRO010688440-1.027441-13 | 1297 | -8,89 | 1139
FRO011038348-3.313.502-5 | 164 ! -5329 @ 132 3(T)-217-08 : w : FRO011884378 - 10.519961-38 ' 362 | +1764 ' 293 - : 1 ; 012(n - 27-6-17 ; : ;
. : 1 . ERUESTREATCATE 7 E— A Mk D SHEE G Sl G REALITES (P) - ALREA - 11393 +08 | 1589 WITBE - ALWIT - 1837 ! -71 11024
FRO010342329 - 73.696.267-19 | 026 ' -1875 | 0.24 : ' : FRO011858190 - 2.592.343-36 | 13,82 | +55,12 ' 8,50 FRO013143872-3.827853-32 | 901 | -669 | 792
] ‘ ; ‘ 0,50 (T) - 13-6-17 ! ! : ‘ v :
Obligati tibl ach bl
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YAF3  FROO11453463 0,21 15/02/17
YAF FRO010185975 0,15 04/07/16 01/04/20
YALU  FROO11527225 0,02 21/03/16
YARTE FR0012018778 0,84 01/01/17
YFO FRO010032839 0,01 01/04/17 01/04/20 100p.2,65
YXA  FRO000180994 6,21 01/01/17 01/01/17  1p.4,41
CBOTA FROO011359579 0,22 01/01/17 01/01/20 1p.1
YCGGA FRO012739548 0,11 01/07/17
Yco FRO000180549 1,11 01/01/04 31/12/24 1p.1
YsX FRO012008753

FROO011378678 0,21 01/01/17
YFAU  FROO11321363 0,63 15/01/16 01/01/18  1p.1,02
YML  FRO010449264 01/01/17  1p.1,04
SELOC FRO011645704 2,21 01/01/17

AIR FRANCE 2.03% 2013-2023 (OCEANE)

1p.1,03 20,50 AIR FRANCE 2.75% 2005-2020 (OCEANE)

ALCATEL-LUCENT 4.25% 07/2018 (OCEANE)

ARTEA 6% 08/14-08/2019 (OCEANE)

7 ATARI0,1% 04/2020 (OCEANE)
165,50 AXA 0SC 3,75% 02/00-01/17
3,60 CBO TERRITORIA 6% 01/2020 (OCEANE)

(GG 1,75% 01/16-2020 (OCEANE)

36,82 COFIDUR 0,10% 05/98-12/2024

CS COM. ET SYST. 4% 07/14-07/19 (OCEANE)

ECA2,5% 01/2018 (OCEANE)

19,48 FAURECIA 3,25% 09/12-01/2018 (OCEANE)
103,82 MICHELIN CP 02017 (OCEANE)

SELECTIRENTE 3,5% 12/13-01/2020 (OCEANE)

1295
/290616
/211215
W 14,62
M570
/281216
W4,04
1,32

W 26,78
W 434,28
W23.28
/211015
/191216
M 69,06

W1295

W430
W 14,65
570

W 27520
W 4,06
1,32
26,78
W 434,28
2328
W46
138

M 69,06

212 1295 980 2512  YSOIA FROOII566793 009 18/03/17 SOITEC 6,75% 09/13-09/2018 (OCEANE) 325 M35 160 391 245 2037
426 YTEC  FROO11163864 0,22 01/01/17 01/01/17 1p.1 96,09 TECHNIP0,25% 01/2017 /111016 M9580 3906 9580 9440 3
12707 YFTRN FRO010532739 0,18 01/07/17 O1/01/41 1p.864 19,03 THEOLIA27%31/10/07-1/1/2014 (OCEANE) 937 937 072 955 664 1906
540 16 1405 253 UNION TECHNOLOGIES INFORMATIQUE 0,10%

006 570 363 9192 FRO000181067 0,02 01/01/17 01/01/20 1p.1 2020 W195 M495 8L66

188 435 402 335 phpax FROOIOSONL 143 OL/OL/17 16/01/18 1p.1100000 FONC. DES REGIONS 3,875%01/20170RNANE /021216 8605 28 9650 86,05 -1036
1342 575 130 7250 yyay FROO12738144 0,15 01/07/17 MAUREL & PROM 2,75% 05/15-07/2021ORNANE 1036 M1036 446 1,12 765 4592
465 2678 15 6572 ysgT  FROOI0827642 2,51 31/03/17 31/03/17  1p.30 36 OENEO7%ORA03/2017 /010317 W23703  -80 23703 210 1025
042 43428 360 2185  ORPAE FROOI1534874 041 01/07/17 ORPEA 1.75% ORNANE W7570 W7570 -1754

80 2450 23 9320  YVACL FROOL1732759 0,64 01/04/17 PIERRE ET VACANCES 3,5% 10/2019 ORNANE 46 M4875 -681 49 3757 1217
-4849 YSY  FROOI2719656 050 01/07/17 SALVEPAR1,625% 05/15-01/2022 ORNANE /200117 W64 076 64 6063 2075
12889 13940 13572 -072  TOUOR FROOI2833077 054 10/07/17 18 TOUAX 6% 01/16-07/20 ORNANE W1934 MWI1934 341 1946 1737 744
273 7690 6250 234  ULOR2 FROOI2658094 UNIBAIL RODAMCO ORA 01/2022 /040416 M348 0,07
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b ° ° TRO. Taux révisable tous les trois ans E.  Remboursement échelonné GOE. Par anticipation au gré de I'obligataire ou
0 I I I I I I e n I re a CO e es O I a I 0 n S TROG.Taux révisable semestriel IF.  Obligation «infine»: remboursement en de I'émetteur
TRE. Tauxrévisable annuellement sur les une seule fois, selon le contrat d’émission COUPONS
fonds d’Etat Pe. Remboursement perpétuel . (A). Coupon annuel - (Cu). Coupon unique
Les obfiiati t class? d issant PPIT Part princinale 3 maturité THE. T iable réfé & sur les fond TSDI. Titre subordonné a durée indéterminée TYPES DE REMBOURSEMENTS ANTICIPES (M). Coupon mensuel - (S). Coupon semestriel
distguxlg?) llj?ﬁlzoﬁecéani??:u?a/:(I)'Ii‘ntrgrl?gﬁlrsgin art principale a maturite terme . d?é‘t’;‘t’a”a € reference sur lestonds TSR. Titre subordonné remboursable I Interdit: pas deremboursement par (T). Coupon trimestriel - (3Q). Trois fois par an -
ce Iibellg sont ind? ués, dans I’t.)rdre :letaux, la :rAM Taux variable a référence monétaire TMM. Taux variable a référence monétaire TSip. Titresu b‘ordonne aintéré progressif anticipation I 4 (0cp). Zéro coupon
date déche QuES, dans | : d ’ . i . I TV.  Tauxvariable GO. Remboursement par anticipation au gré AUTRES
ate d'échéance (mois/année), le type de taux, annuelle o mensuefle o CATEGORIES DE REMBOURSEMENTS de l'obligataire F.  Fixage:Lavaleur fait I'objet d’'un contrat
la catégorie, puis le type de remboursement et, TEC Taux révisable échéance constante sur TMO. Taux variable a référence obligataire ANTICIPES GE. Remboursement par anticipation au gré danimation
entre parentheses, la fréquence du coupon. 10. lesOAT TRA. Taux révisable annuel Ant. Remboursement anticipé de 'émetteur
TYPES DE TAUX TRM. Taux flottant
a QI L a
g & § & S N S g
g § § e 5 ¥ § e g § 5o g § § o
s < I3 & T s < I3 NG s < I3 & < s < I3 & I
g 5 s § 5§ § £ 5 S § 5§ § £ s S § § § £ 5 S g 5§ £
) 3 : ) I : ) I ; ) I ;
FONDS D'ETAT FRANCAIS FROO11008705 OATei 25-07-27 IF-1-(A) 12384 M12235 1,85 1 | FRO010091041 4,5% TSR 04-08-14 IF--(A)-F /210714 M998 4461000 | FROO11017318 4,1% 29-04-17 IF-I-(A) /180417 M 100,1 4,081000
OAT AUX PARTICULIERS AUTRES OAT FRO010576454 4,55% 22-02-18 IF--(T) 10271 M10273 079 1 | CREDITDUNORD-CDN
FRO010235176 OAT indx 1% 25-07-17IF-I-(A) ~ M100,01 MM10001 098 1 | FRO000571044 OAT8,25% 25-04-22 IF-1-(A) 13974 13974 19 1 | FR0010550806 4,6% TSR 28-01-18 IF--(A)-F 102,13 M10239 2191000 | FRO010379818 4,15% 06-11-18 IF--(A)-F W 104,55 M10455 296300
FRO010899765 OAT 1,1% 25-07-22 IF-I-(A) 11,43 M11098 1 | FRO000570921 OAT 8,5% 25-10-19 IF-I-(A) 12028 12048 636 1 | FRO010522342 4,6%TSR 07-12-17 IF--(A)-F 101,55 10,8 291000 | ENGIE
FRO010850032 OAT indx 1,3% 25-07-19 IF-I-(A) 106,14 M106,14 128 1 SECTEUR SEMI-PUBLIC FRO010525691 4,9% 02-11-19 IF--(T) 1097 M11097 112 1 FRO011261916  2,25% 01-06-12--(A) 104,83 M 104,83 0,291000
FRO010447367 OATindx1,8% 25-07-40 IF-I-(A) 148,52 M14852 177 1 CREDIT NATIONAL (EMPRUNTS NON GARANTIS) FRO010621532 5,1% 27-06-18 IF--(T) 104,87 10491 039 1 FROO11261924 3% 01-06-12 --(A) 14,23 M114,23 1,371000
FRO010585901 OAT indx2,1% 25-07-23 IF-I-(A) 19,85 M11985 206 1 FRO000583155 7,75% Natixis 01-06-19 IF-I-(A)-F 142 Mus51 113 1 FRO010712935 5,75% 13-02-19 IF-I-(T)-F 10858 108,02 114 1 LCL (EX-CREDIT LYONNAIS)
FRO010050559 OAT indx2,25% 25-07-20 IF-I-(A) 111,02 M11094 2,23 1 EDF - ELECTRICITE DE FRANCE CAISSE DES DEPOTS - CDC FRO011062603 4,13% 13-07-19 IF-I--F 137,63 137,54 100
FRO000188955 OAT indx2,5% 25-07-13IF-I-(A) /250613 Ml10012 2,49 1 | FRO010800540 4,63% 11-09-24 IF--(A) 12441 W12441 39350 | FRO010606848 4,38% EMTN 09-04-18IF~(A-F 9993 M9993 019500 | FRO000165912 4,18%TSDITMO Pe-GE-(A)-F 7015 M7001 044 1
FRO010949651 OAT 2,5% 25-10-20 IF-I-(A) 1016 M11016 18 1 ENGIE CAISSE FEDERALE DU CREDIT MUTUEL NORD EUROPE FRO000584997 TSDITMO Pe-I-(A)-F HW7365 M705 046 1
FRO000I88799 OATindx315% 25-07:321F-1(A) 15134 M1s3g2 312 1 | [R0000472334 513% 19-0248IFI-(A-F 104,13 M 104,13 2091000 | FROO10773432 4,5% 27-07-16 IF-I-(A)-F /190716  M1001 448100 | NEXANS
FRO010288357 OAT3,25% 25-04-16 IF--(A) /150316 M10036 321 1 M CASINO GUICHARD OVERLAP GROUPE
FROO00IS6413 OATindx34% 25-0729 IF--(A) 14891 M14891 334 1 FRO010154385 PER1.862% - 775 74,6 0,03 FROO11021237 8% 20-07-17 IF~(T) /300513 Mo94 022100
FROO11965177 3,88% 01-06-21-- 104,07 M104,07 032 CNP ASSURANCE PCAS
FROO10854182 OAT 3,5% 25-04-20 IF-1-(A) 1,71 Mu71 081 1
FROO11374099 - 103,18 M103,18 31 FRO010167247 3,8%TVA Pe-GE-(A) 975 W97 1191000 | FRO010480707 8% 31-12-16 IF-~(T)-F /231216  M104,5 196 600
FRO010916924 OAT 3,5% 25-04-26 IF-I-(A) 12368 M12368 081 1 . , )
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL - BFCM FRO010167296 TV BMult. Pe-GE-(A) 100 M100 1,391000 | PUBLICIS
FRO010192997 OAT 3,75% 25-04-21 IF-I-(A) 1526 M1526 086 1 . e
’ FR0010762989 16-07-17 IF-~(0cp)-F /120717 W 14946 100 | ce6 FRO012384667 1,63% 16-12-14 -(A) 104,62 M104,62 0951000
FROO10415331 OAT 3,75% 25-04-17 IF-I-(A) /190417 M9999 371 1 ) ’ ' oe T
i FROO11138742 5,3% 06-12-18 IF-I-(A)-F 107,15 107 3,35100 | CREDITAGRICOLESA (EX: CNCA) RADIAN (EMPRUNTS GARANTIS PAR LA CNCA)
Eiggiggglgél gg i:;sf ?;IO;TF'FIJ:A) 1113'3: M 110,35 S‘;; 1 FROO11018563 4,1% 23-03-16 IF-I-(A)-F /180316  M100 4,08100 | FRO010981753 03-02-19 IF--(Ocp)-F 161 M183 100 | FRO010482141 4,8% TSR 06-07-17 IF--(A)-F /030717 M9953 477 1
56 OAT4% 250460 IFH (1) 6065 M16068 O BOLLORE FRO010743088 21-04-17 IF-1-(Ocp)-F /180417 W14772 100 | FROO10549881 5,1%TSR 17-12-17 IF(A)-F 102 W10221 307 1
FRO010604983 OAT 4% 25-04-18 IF-1-(A) 103,67 M103,67 092 1 | FRO011052745 538% 26-05-16 IF--(A) /010416 100,65 535000 | FROO10905141 3,2% 30-06-17 IF-I-(T) /270617 M100 078 1 | FROOII049519 5,15%TSR 17-06-21 IF--(A)-F 1729 W80l 054 1
FRO010171975 % 25-04-55 IF-I- 147,85 092 1
o o, g:l o ;z f(;‘;;l': ! (‘AA)) v o :ﬁ;ig 0% 1| meeameas FROOI0163444 39% TSR 28-0217IF-GET) /230217 MM9998 093 1 | FRO0I0622035 6,05%TSR 26-0648IF--(A)-F 10598 M10567 048 1
FRO010670737 OAT 4, zosw 25-10-18 IF-I-(A) 10614 10614 31 1 octomos 20w pece 1(6)IF v ‘080611 :9998 o 1 | oI9S e mone oap 1 | FROOLOG9SEL7 05 TSR 201248 1) F 1089 W10825 335 1
o070 conBRe I ' ' ' FRO010821108 7,03% Pe-GE-(A)-F 10775 W10775 393 1 | FROO10138487 4% 22-12-16 IF-GE-(T) /191216 W9997 098 1 | FRO010249128 3,6% 15-11-17 IF--(A)-F 101,06 W
3 g X -11-17 IF--(A)-| S 101,07 244 1
FROO00189151 QAT 4,25% 25-04-19 IF-I-(A) ¥ 10851 1085 101 1 FRO000572646 3,33% TMO Pe-I-(A)-F W74 W74 044 1 FR0010968354 4,05% TSR 22-12-22 IF-I-(T)-F 109,17 M109,17 029 1 SCHNEIDER ELECTRIC
0, -10-: |- H )
FRO010466938 OAT 4,25% 25-10-23 IF-I-(A) 12537 M12525 312 1 | FRO010821116 4,76% TV Eurib. Pe-GE-(T)-F 99 M951 025 1 | FROOI022771 415%(trim:10375%) 14-0419IF-H1) 10712 MH10713 012 1 | FROOLLII9AGO 3,5% 22-019 IF—-(A) 10675 W10675 17100
FROO10517417 OAT 4,25% 25-10-17 IF-1-(A) 101,2 1013 3,18 1 | BPCE(EX-CAISSES D'EPARGNE ET BANQUES POPULAIRES) FROOI0981746 4,25% 04-02-23 IF-1-(T) 1917 11836 095 1 | SOCIETEGENERALE
FRO010773192 OAT 4,5% 25-04-41 IF-I-(A) 156,54 M156,54 104 1 FRO010877936 3,7% 14-05-18 IF--(T) 103 10312 072 1 FRO010827030 4,5% TSR 22-12-19 IF-GE-(T) /170615 M 100,01 1,08 1 FRO010186304 3,9% TSR 13-05-17 IF--(A)-F /100517 M99,99 3,881000
FRO010070060 OAT 4,75% 25-04-351F-I-(A) ¥ 15324 M15324 109 1 | FRO010286294 3,75% 24-02-18 IF-I-(A) W 102,21 1031 155 1 | FRo010905133 4,5% 30-06-20 IF-I-(T) 1236 11235 031 1 | FROOIO154906 4% TSR 03-0217 IF—(A)-F £1017 W100 3981000
FROO00187361 QAT 5% 25-10-16 IF-I-(A) W /191016 M100,01 495 1 | FRO010960195 3,8% 17-12-20 IF-I-(T) 11,71 U175 039 1 | FRO0I0692293 6,25% 18-12-20 IF-GE-(T) /15037 M10003 15 1 | FROOIO375L3 4,2%TSR 26-10-18 IF-(A)-F 10493 10514 3121000
FROO00571218 OAT5,5% 25-04-29 IF--(A) W 14964 MM14964 127 1 | FROOL0806737 39% (rim:0,975%) 301017 IF~(T) 101,03 M10L12 092 1 | FRo010743096 6,25% 17-04-19 IF-<(T) 110,64 1108 014 1 | FROOI0318650 4.35%TSR 15-05-18 IF-~(A)-F 10325 10319 0831000
FRO000187635 OAT5,75% 25-10-321F-I-(A) ¥ 163,64 M16143 429 1 | FRO010896522 4,03% 02-07-20 IF--(T) 11,18 11,21 025 1 | CREDITINDUSTRIELETCOMMERCIEL-CIC FRO010420190 4,4% TSR 11-02-19 IF-1-(A)-F 1063 106 21000
FROO00571150 QAT 6% 25-10-25 IF-I-(4) W 14552 W144,44 449 1 | FROOI0134999 4,29 TSR 171216 IF-I-(A)-F W /141216 9999 418 1 | FR0000584377 TMETME Pe-GE-(A)-F 7495 M7495 00l 1 | VEOLIAENV.
FRO000571085 QAT 8,5% 25-04-23 IF-I-(A) W 14861 M14918 2 1 FRO010422766 4,2% TSR 13-03-17 IF--(A)-F /080317 M100,01 4,151000 CREDIT MUTUEL ARKEA FRO010397927 4,38% 16-01-17 IF--(A)-F /221116 M 100,35 4,331000
o\ o\
Changes - Matieres premieres Trackers otesecton tors zone curo
£ OE | ¢§ & ¢ S ¢§ &
=9 TQ =9
MARCHE DE L'OR eneuro) COURS AU COURS AU PRIME EURIBOR 2 Se £ 2 Se £ o Se £
SOURCE : CPROR 21-07-17 14-0717  SURL'ORFIN s ¥ 'S g s 8 S g s ¥ s S
(EN POURCENTAGE)LE 21/07/17 S g $5e 88 S & gS5e 88 5. gSe 88
LINGOTIN 50G 1790.00. 1790.00 4.37 &S558 55@? $§ &£55s g?éjgf S &S558 Sé;’g? S
LINGOTIN 100G 3570.00. 3560.00. 4.08 NN SS9 &8 RS S3¢ &8 g8 S38 &8
SSSE S8 &8 SSSE S8 &8 SSS8§ S8§ &8
LINGOTIN 250G 8920.00 8900.00. 4.02 1 MOIS A 53 Gos§ S3 A 53
LINGOTIN 5006 17800.00. 17700.00. 3.79 ACTIONS ACTIONS ACTIONS
LINGOT 1 KG 34300.00 35130.00 -0.374
NAPOLEON (20F), 5,80G 200.10 207.70 0.47 STRATEGIE HAUSSIERE LYXOR UCITS ETF PEA EUROSTOXX50 DIVIDENDS - EDIV - (P) 07-6-16 - AMUNDI ETF LEV CAC40 - CLA - (P) 74 +41,8
DEMI-NAPOLEON* (10F), 290G 114.00, 114.00, 14.48 SANS EFFET DE LEVIER Froougszsee- 992 - | FRO010756064- 182,17 -4,48
PIECE SUISSE, 5,80G 200.40. 198.40 0.62 FRANCE LYXORUCITSETF STOKX EUROPE 600 FINANCIALSERVICES-FIN-(P) 57,18 +25,26 | |yXORETF LEVERAGECAC40-LVC-(P) 1 16.68 +42.4
UNION LATINE, 5,80G 200.00. 198.00 0.42 6 MOIS FRO010345363-06-7-1:0,69(T) 58,09 -1,57 FR0010592014 - 13-9-10 : 0,60 (T) 1746 -4,46
X i AMUNDI ETF CAC 40 - C40 - (P) 7091 +20,87 B et S AR ke
PIECE TUNISIENNE*, 5,80G 201.00 200.00 092 -0.274 FR0007080973 - 05-8-08 :1,34 (T) 7253 -2,23 LYXOR UCITS ETF STOXX EUROPE 600 HEALTHCARE -HLT-(P) 8596 +0,23 PAYS DEVELOPPES
SOUVERAIN, 7,32G 261.00 267.00. 3.95 . C OMSTA{éE CAE ;‘ 0 - ZXO (l;) ”””””””” ;5;179787 - ’19’99’ FRO010344879 - 06-7-11:1,20 (T) 8719 -1,41
-Z40- 98 #1999 | oo oo AMUNDI ETF LEV EURO STOXX50-C5L- (P) 268,22 +39,9
ELISABETH II*, 7,32G 264.00 253.00. 515 LU0419740799 - 66,46 -2,23 LYXOR UCITS ETF STOXX EUROPE 600 INSURANCE - INS - (P) 35,28 +31,13 FR0010756072 - ® 28019 -4,27
DEMI-SOUVERAIN*, 3,66G 134.50. 135.00 714 7E:Q’S’Y’E"I:Fiél’\é;l707 7&467 ’u;)’ ””””””””” 5 ’1’3’9* -- 7175787 FR0010344903 - 06-7-11: 0,53 (T) 35,89 =L,7 | ool
g -E40- 39 #15,8 | oo oooooioeoio oo oo AMUNDI ETF LEV USA - CL2 - (P} 1262,08 +17,11
20 DOLLARS, 30,09G 1095.00 1130.00 6.10 3 MOIS FR0010150458 - 19-9-16 : 1,52 (T) 5255 -2,2 | LYXORUCITSETFSTOXXEUROPEGOOOIL&GAS-OIL-(P) 3656 +2,88 | FRO010755611- ® 128584 -1.85
10 DOLLARS, 15,04G 595.00. 575.00. 15.34 L&)’(’OEE"I:F’ él\(’:;l’()i 7(’:»&(’:7 i';)’ Tt 756’2’4 ””” i7’ FR0010344960 - 06-7-11: 0,89 (T) 3705 -1,34 | . I A
DOLLARS*, 7,52G 291.00 280.00. 12.82 - TuAL” ¢ A B e LYXOR ETF LEV DAX - LVD - (P) 105,45 + 40,86
5DOLLARS?, 0 80.0 0.332  Froooros2782-127-17:1,83(5) 5137 2,2 | LXORUCTSETFSTONXEUROPEGOOTECHNOLOGY-TNO-() 4572 +2011 | Liiegezaedsor, 105,45 +40,36
50 PESOS MEXICAINS, 37,49G 1293.00 1325.00 0.54 R e FRO010344796 - 06-7-11: 0,39 (T) 4619 -1,02 | ol o
20 MARKS', 7166 249,00 255.00 139 PASDREO ORUCTSET STONGIRPEGOTELCOMUNGTON 10 38,34 23,08 | LoomEIRLEVERAGEDNASDAQI00-L0Q- () 159,40 + 4915
. . + - -12-11:
10 FLORINS, 6,05G 210.00, 210.00. 1.20 AMUNDI ETF DJ ES 50 - C50 - (P) 71,80 +19,9 FRO010344812- 06-7-11:1,43(T) 3812 + o’,59 F F P_q123f4_2,5 _9 Z B 07 12 1 1 : 0’32(“ __________ 157 ',4_7_ B f,l '23
5ROUB. (NICOLAS I1)*, 3,876 195.00 195.00 12 MOIS FRO010654913 - L5 1 T B e R E LYXOR LEVSTOXX50 - LVE - (P) 2493 +39,62
KRUGERRAND, 31,103G 1116.00. 1140.00. 4.61 AMUNDI ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND - CDS - (P) 105,77 +18,23 k!,’f,%’i&‘;{,if,ﬁl";‘x E.ng?:E:)ELECTDIVIDEND30-SEL-(P) e 'hay | rmootoscasss-i-i0-10:1,02M 2602 -4.19
L'ONCE D'OR A LONDRES EN USD.........1238.70 121890 -0.151 FRO010717090 - 10752 -1,63 | oo ’ STRATEGIE BAISSIERE
o - e oooosoooso— oo PS DYNAMIC US MARKETS - PWC - 14,44 +11,51
Piéces cotées uniquement le jeudi AMUNDI ETF MSCI EUROPE BANKS - CB5 - (P) 94,92 + 44,67 |EOOB23D9240 - 29-6-17 : 0,05 () 14v’57 -O,k9 SANS EFFET DE LEVIER
FR0010688176 - 9742 =257 | - T T T FRANCE
E NEC COMMEDCIALIY oo oooooiooooooo—oooooooosoo PSEQQQ-QQQ- 124,03 +19,65
M A RC H E D E S CO M M E RC I AU X AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE - CH5- (P) 231,56 + 0,41 1E0032077012 - 29-6-17 : 0,31 (A) 124,23 -0,16 AMUNDI ETF SHORT CAC 40 - C4S - (P) 23,89 -19,55
SOURCE : CPR OR FR0010688192 - 23491 -1,43 | LTI LTI T T FRO010717124 - 2337 +2,23
avuNbiETE st i @ 523 01024 | IoNaSERAFIEUROPE-pEF. (B SO | MSTAGECACAOSHORTTR 2457 16617 1A
3 3 - - + - - G= . - - - -0~ -
INDICES MATIERES PREMIERES CACAO FRO010688242 - 176,08 -0,43 IE00B23D8XSL-29-6-17:0,16(A) 956 -2,09 LU0419740955 - m316 -
REUTER (LND) (LONDRES. ENLIVRESPARTONNE)  ———__oooo i T pave EmEReENTs T TR
211 21-07-17 14-07-17 AMUNDI ETF MSCI WORLD - CW8 - (P) 237,82 +10,2 LYXOR ETF SHORT CAC 40 - SHC - (P) 2357 -19,6
(BASE 100 : 31-12-1931) FR0010756098 - 240,48  -1,11 |  AMUNDIETF MSCIBRAZILUCITSETF FCP (FRANGAIS) -BRZ- 121216 +0,82 | FR0010591362- 3,05 +2,.23
21JUIL 2017 241753  JUILLET17 1505 1514 T FROO10821793- 3679 y o gy
PLUS HAUT AN 258078  SEPTEMBRE 17 1558 1506 AMUNDI ETF NASDAQ 100 - ANX - (P) 5517 +20,65 | - PAYS DEVELOPPES
CAFE (ROBUSTA) FR0010892216 - 5525 -0,14 AMUNDI ETF MSCI CHINA - CC1 - (P) 254,23 +14,96
PLUS BAS AN 203576 ~ CAFE(ROBUSTH) T FR0010713784 - 25898 -183 AMUNDI ETF SHORT EURO STOXX 50 - C55-(P) 15,41 -19,23
RJ CRB (N-Y) (LONDRES, EN DOLLARS PAR TONNE) EASY ETF TOPIX (EUR) - EJP - (P) 138,19 +11,94 | Tl oo TCUO TN FR0010757781 - 15,10 +2,09
.07- .07- FR0010713610 - 138,25 -0,04 AMUNDI ETF MSCI EM ASIA - AASI - (P 27,22 #19,86 | 7T oot o oo oo oo ooooooooosoosoos—osoc-—ooeoos
21JuIL 2017 1783977 20717 14-07-07 T | A paasCl EMASIA- AAS ® 2122 +1986 | AMUNDI ETF SHORT USA- C2U - () 1812 -11,39
PLUS HAUT AN 196.3641 JUILLET 17 2163 2153 HSBC EUROSTOXX 50 ETF - 50E - (P) 36,48 +16,12 | . A FR0010791194 - 1793 +1,06
IEOO0B4K6B022 - 02-2-17: 0,16 (S) 3728 -2,13 AMUNDI ETF MSCI EM LATIN AMERICA - ALAT - (P) 12,62 +10,31 | o - = ------------- - oo oo oo oo~
PLUS BAS AN 166.4818  SEPTEMBRE17 2140 a0 T T T T | R0011020973 - ® 1271 -0/67 | LYXORETFBEARDJEUROSTOXX50-BSX- 1896 -19,32
POWERNEXT/BLUENEXT CAFE (ARABICA) HSBC MSCI JAPAN ETF - MJP - 2704 +873 | oo 0T FR0010424135 - 18,57 +2,1
NEW-YORK, EN CENTS PAR LIVRE IEOOB5VX7566 - 26-1-17 : 0,21 (A) 2715 -0,39 AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKETS - AEEM - (P) 3,90 +16,69 | o "= =" ---- " ooo--co--occo—-ooo-oooooo-
€02 (EURO/T) ( ittt b oo o " | FRO01095967¢- ® 394 -101 | LYXORETF DAILY SHORT DAX-DSD- (P) 4,38 -35,49
21-07-17 14-07-17 21-07-17  14-07-17 HSBC MSCI PAC EX-JAP ETF - MXJ - 1,67  +58 | ..l o FR0010869495 - 412 +6,31
JUILLET 17 131.2 126.4 IEO0B5SG8Z57 - 02-2-17:: 0,20 (S) 11,77 -0,85 AMUNDI ETF MSCI INDIA - CI2 - (P, 49540 +11,63 | 0T oo o oot oo
SPOT . 4.84 484 L R T T " | FROO10713727 - ®) S0s13 -124 | LYXORUCITSETFPEADAILY SHORTDAXX2-PDSD-(P) 16-5-17 -40,37
ELECTRICITE (EURO/MWH) DECEMBRE 17 139.8 136.95 HSBC SP 500 ETF - HHH - 2,09 +733 | - T A FRO011869247 - W3384 -
AUTRES PRODUITS AGRICOLES IEOOB5KQNG97 - 20-7-17 : 0,20 (A) 21,57 -1,75 HSBC MSCI BRAZIL ETF - HBZ - 1570 +835 | T T TTooooooooooooooooooooooom oo oo
SPOT BASE 4038 4038 L | e T B B0 48 | LYXORUCITS ETF PEAEUROSTORX S0 DAILY SHORT - PBSK-(7) 07-6-16 .
SPOT POINTE 46.4 46.4 21-07-17  14-07-17 LYXOR ETF DAX - DAX - (P) 116,82 +1998 | __..___ . _ " T . s FRO011872068- W8,57 -
SUCRE (BLANC) COTON® 60.21 60.21 LU0252633754 - 120,54 -3,09 . - 16-6- I bbb el
(LONDRES. EN DOLLARS LA TONNE) CAOUTCHOUC® 1815 T T s ;‘,’33%*};1&1{35? MSCI MEXICO SICAV - MEXI ;66;;3 ) LYXOR UCITS ETF PEA FTSE MIB DAILY SHORT (BEAR)- PSMI- (P) 07-6-16 -
" — e LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 - MSE - (P) 33,63 +16,01 | .ot FROOLIS83412- [ EX) -
21-07-17  14-07-17 BLE APARIS 170.75 175 FR0007054358 - 12-7-17 : 0,17 (S) 34,34 -2,05 LYXOR UCITS ETF PEAMSCI EMERGING MARKETS - PLEM- (P) 13,35 +16,20 | | - = " 7= -"--=-i-oo--oooooooo—o-- oo ooooooo
JUILLET 17 418 4849 WEn cents par LBa New-York (1 T=2004,61LB). FRO011440478 - 13,49 -1,04 OSSIAM IST OXX EUMV - EUMV - (P) 16719 +5,78
Eingapour en e Conts par ki, LYXOR ETF MSCI EMU - MFE - (P) 4727 +17,62 | - T LU0599612842 - 169,57 -1,4
SEPTEMBRE 17 399.2 4755 © EnEuroslaTonne. FR0007085501 - 12-7-17 : 0,20 (A) 48,26 -2,05 LYXOR UCITS ETF PEAMSCI INDIA-PINR-(P) 14,33 +11,52 | ... - Sttt ittt
*************************************** FR0011869320 - 1456 -1,58 | STRATEGIEBAISSIERE
) ) LYXOR ETF MSCI EUROPE - MEU - (P) 126,10 +11,09 | o AVEC EFFET DE LEVIER
R MARCHE DES CHANGES MONNAIES COURSFIXES COURS INDICATIFS** FRO0L0261198 - 12:747: 315 (A) 12852 188 LYXOR UCITS ETF PEABRAZIL (BOVESPA)- PRIO-(F) - 9,68 + 11,91 FRANCE
------------------------------------- FRO011869205 - 975 -0,72
21-07-17 14-07-17 -PMGT- 5. " 4
FIN2011  21-07-17  14-07-17 LYXOR UCITS ETF PEA D) GLOBALTITANS 50 -PMGT - (P) 16-5-17 +12,96 | [ COMSTAGE CAC40 LEVERAGE SHORT - Z4L - (P) 16-6-17 +49,88
ARGENT (4) 1646 1593 FRO011872043- 15,08 - LYXOR UCITS ETF PEA TURKEY (D) TURKEY TITANS 20)- ETUR-(P) 10,12 +22,82 LU0419741094 - W 18,05 -
ETATS-UNIS DOLLAR  1.2939 11655 11453 ~ --------------ooooo-ooooooooooooooooooo- oo FRO011869395 - 10,18 -0,59 | . ___ A,
PLATINE (5) 918 914 LYXOR UCITS ETF PEAMSCI WORLD-EWLD-(P) 14,40 +10,43 | __ . "> ™7 LYXOR ETF XBEAR CAC 40 - BX4 - (P) 547 -35.07
PALLADIUM A LONDRES 849 geo  CRANDE-BRETAGNE  LIVRE 08353 08989 08757  FROO11869353- 14,55 1,03 |  |YYORUCTSETF PEARUSSIA(DOWJONESRUSSIAGDR)- PRUS-(?) 10,06 +4,14 | FRO010411884- 523 +4,49
------------------------------------- FROOL1869387- 1026 -1,95
0 Cours 3 Londres en US centsparonce, SUISSE FRANCSUISSE ~ 1.2156 11036 11055 LYXOR UCITS ETF PEA FTSE RAFI US 1000 - PRUA- (P) 07-6-16 - . " | PAYS DEVELOPPES
@ ALondres,en dollars par once. SUEDE COURONNE 89120 9.6157 9.5427 FRO011882356 - W13,24 - LYXOR UCITS ETF PEAMSCI ACASIA PACIFICEX JAPAN-PAE)-(P) 13,69 +15,82
METAUX DE BASE L daion  0801n I TTTTTISTISSSssssoossssssessiismosos oo FROO1186312- 1 -1,1 -BXX- -
; NORVEGE COURONNE 77540  9.3623  9.3910 YXORUCITS ETF PEADOW JONES INDUSTRIALAVERAGE - PDIE-(?) 16,01 +11,57 | roouses- . 138 -116 'E‘Qé%'}gfz'ggff”'wﬂox’(5oDA”-VDOUBLESHORT BXX 2122 fiﬁﬁ
(AULME, ATROIS MOIS, EN DOLLARS PA':IOO";NIE; raorsy  CANADA DOLLAR 13215 14624 14498 fRoouseszr0- ] 1628 -1,66 ;‘g&'ﬁ'&;ﬁy PEAMSCI KOREA - PKRW - (P) g;g * fgvg; ”””””””””””””””””””””” ool
JAPON VEN 1002000 12906060 1290395  LYXORUCITSETF PEAJAPAN (TOPIX)-PIPN- () 15,64 +1195 | 'rooneooss8™ 1372 =022 | WRICISCIEPEAFIROSTOMSODAYDOUBLESHORT-E8XK-() 1€-517 - 40,57
ALUMINIUM 189225  1906.25 AFRIOUE DU SUD RAND 104830 150954 14.9335 FRO011871102 - 1569 -0,32 LYXOR UCITS ETF PEA HONG KONG (HSI) - PHSI - (P) 14,87 +16,44 g
CUIVRE 592525  5853.5 Q - - T T o o an FRO011871094 - 1504 -1,13 LY¥ORUCITS ETF PEA FTSE MIB DAILY DOUBLE SHORT (YBEAR) - PXMI- () 10-5-17 - 46,9
LYXOR UCITS ETF PEA JAPAN (TOPIX)-PIPH-(P) 14,27 +23,34 | . .. 2 FROQLIGAIISS- H3g5 8
ETAIN 20225 19885  AUSTRALIE DOLLAR 12723 14737 14660 FROOu884L2t- ] 14,24 +0.21 LYXOR UCITS ETF PEA CHINA ENTERPRISE (HSCEI)-PASI-(P) 13,98 +14,22 | - oo oo A
NICKEL 9445 91665  **Courspubliés parlaB.CF.pourleuro LYXOR UCITS ETF PEA MSCI USA-PUSA-(P) 16,04 +9,26 FROOUS7IOZ- ] 14,27 -2,03 MATIEl'iES PREMIEF‘*ES
PLOMB 21845 227575 FROOLI869346- 1619 -093 LYXOR UCITS ETF PEA EASTERN EUROPE (CECENTREUR)-PCEC- () 11,37 +33,92 STRATEGIE HAUSSIERE
ZINC 2761 2805 LYXOR UCITS ETF PEA NASDAQ-100 - PUST- (P) 19,65 +20,63 e u45 -07 AMUNDI ETF GSCI METALS - CME - 13-416 -
PETROLE FROOUS7110- ] 19,66 -0,05 LYXORUCITS ETF PEA SOUTH AFRICA (FTSE JSETOP40)-PAFS-(P) 10,62  +7,6 FROO10821744- | mwo0 -
(MARCHES A TERME, 1¢%€ ECH., EN USD/BARIL) LYXOR UCITS ETF PEA S&P 500 - PSP5 - (P) 16,43 +9,46 moonsmui ,,1?',6,0, * 911,9, LYXOR COMMODITIES CRB - CRB - 14,04 -931
21-0717 14-07-17 FROOLI87128- ] 1658 -0,9 PS FTSE RAFI EMERGING MKTS FUND - PEH - 7,28 +12,87 FROO10270033- | 1414 -0,74
BRENT 48.53 48.82 LYXOR UCITS ETF PEAFTSE MIB DAILY LEVERAGED- PLMI-(P) 10-5-17 + 62,54 |E00B23D9570-29-6-17:003(A) 740 -162 LYXOR UCITS ETF PEA WORLD WATER - AWAT - (P) 15,38  +2,67
W 26.125 26.35 FRO011883396 - m998 - STRATEGIE HAUSSIERE FRO011882364 - 1558 -1,28
FUEL LRD A ROTTERDAM 2875 279 LYXOR UCITS ETF PEA FTSE EPRA/NAREIT - PMEH - (P) 13 +4,25 AVECEFFET DE LEVIER LYXOR UCITS ETF PEANEW ENERGY - PNRJ - (P) 13,31 +19,48
FRO011869304 - 13,07 -0,54 FRANCE FRO011869379 - 1350 -1,41




Cotations et conseils

LA COTE / Euronext

, \ MILAN (INDICE S&P MIB) US00507V1098  ACTIVISION BLIZZAR......6071 60.8 -0.1 CHO244767585  UBS 1684 -09
. 1SIN VALEUR 21-07 14-07 VAR. USO0724F1012  ADOBE SYSTEMS..........149.57 146,08  +2.4 CHOO11075394  ZURICH FIN SERVIC 2904 -14
B ourses Et ran g eres (en monnaie locale) 10001233417 146 -21 | US0097ITION6  AKAMAITECH...n5221 505 +34 | TOKYO(TOPIX30)
IT0003977540 15 -17 US0153511094  ALEXION PHARM.........130.09 1269 +25 ISIN VALEUR 21-07 14-07 VAR.
IT0003506190 2494 +34 US02079K3059  ALPHABETA.. 98899 97339  +16 1P3242800005 .. 3790 +17
AMSTERDAM (AEX 25) 22883381795211;8 E'.'\(‘)gFD'SS ?:g'éR o 'gg 5'2 N f; IT0001137345 107 -44 | US02079K1079 9662 95159 +15 | Jp3783600004 EAST JAPAN RAILWAY. 10715 -12
ISIN VALEUR 21-07 14-07 VAR. CBO031274896 ’ 20 326 +09 IT0003261697 1835 -21 US0231351067 102146 99967  +2.2 1P3854600008 HONDA MOTOR... 334 -19
.. +0.
NL0000852564 .66 -09 CB0006776081 633 +16 IT0000066123 495 -20 US0311621009 1797 17675 +17 JP3726800000  JAPAN TOBACCO. .. 3837 -14
NL0000303709 478  -33 CBOOB24CCKT7 7735 417 ITO000064482  BCA. POP. MILANO...... 036 036 +0.0 US0378331005 4978 14761 +15 JP3228600007  KANSAI ELEC. POWER....14875 14695 +1.2
NL0000009132 784 -30 BO007188757 3448 .27 ITO001389631  BENI STABILI +15 US0382221051  APPLIED MATERIALS ... 457 +19 IP3496400007  KDDl.vvvrrrnreereersesseere 29285 2920 +03
NLOO011333752 +22 GBOOBIT77214  ROY BK OF SCOTLAND 2' 6 . 2.8 IT0003128367  ENEL.. -1.0 US0530151036 ~ AUT. DATA PROCESSIN.104.04 10142 +2.6 JP3304200003 29855 2954 +11
LU0569974404 +01 GBOOBO3MMA08 ROVAL DUTCH SHELL B, 20.84 2066 +09 IT0003132476 -05 US0527691069  AUTODESK INC.. ..110.01 107.89  +2.0 JP3898400001  MITSUBISHI COR ..2409 24205 -05
NL0010273215 . 6 +82 GB0008347096 TESCO 76 174 +ld IT0001353140 +0.0 569999006241  AVAGO TECHN. 13371 13371 +0.0 JP3899600005 MITSUBISHI ESTATE......2005.5 20415 -18
NLO000852580 BOSKALIS WESTMIN......2954 2931 +0.8 CBOOBHANKSSS VODAFONE e e 219 132 IT0003856405 +09 US0567521085  BAIDU.COM ADS. 91.03 1888 +12 1P3902900004 MITSUBISHI UFJFIN.......713.6 7318 -2.5
NLO000288967 CORIO.. +00 JEOOBFNWVASS WOLSELEY PLC 173 34 IT0000062072  GENERALI 11 US0758961009  BED BATH & BEYOND......2931 29.19 +0.4 JP3756600007  NINTENDO... 37220 35880 +37
NLO000352565 +10 WADRID (188X 25) - - IT0000072618  INTESA SANPAOLO 285 +07 US09062X1037  BIOGEN IDEC .282.09 280.33 +0.6 13381000003  NIPPON STEEL COR 638 26595 -0.8
BEO003818359 +4.4 IT0001479374  LOTTOMATICA. | 5.8 +05 US1773761002  CITRIX SYSTEMS +2.6 JP3672400003  NISSAN MOTOR 11505 -13
NL0000009165 +13 | IsIN VALEUR 21-07 14-07 VAR. ITO001479374  LUXOTTICA GROUP....M5205 518 +05 US20030N1019  COMCAST CLASS A.... +18 IP3762600009 6672 -02
NLO009739416 -25 ESO111845014  ABERTIS INFRAES 1648 +01 ITO001063210  MEDIASET +0.0 US22160K1051  COSTCO WHOLESALE....150.27 153.27 -2.0 J1P3735400008
NL0000379121 -17 | ESOI25220311  ACCIONA 7684 +25 IT0000062957  MEDIOBANCA. -31 US2567461080 IP3165650007
NLO006144495 -11 ES0167050915 3452 +09 IT0003826473  PARMALAT.. -03 US2786421030 1P3866800000
NL0O000009827 8 -06 | ESOI09067019  AMADEUSITHLDG 5387 +16 | 170004176001 +01 | US2855121099  ELECTRONICARTS.........11L +19 | JP3371200001
GBOOBO3MLX29 ROVALDUTCHSHELLA .2325 2347 -09 | ESO3211835  BANCOBILBAO VIZC.... 766 -17 IT0004712375 +56 US3021301094  EXPEDITINTLWASH.......5015 572 +3.4 1P3435000009
NLO000009082 ROYALKPN..ovvvverssrvs 299 289 +35 | ESO3790226  BANCOPOP.ESPANOL. 456 +00 IT0003497168 12 US30219G1085  EXPRESS SCRIPTS.d........62. +07 1P3463000004
NLO000009538 ROVAL PHILIPSELECT....3099 3184 -27 E:gfgoog; BANCO SANTANDER. 3?'82 '3'2 IT0003007728 +16 US30303M1027  FACEBOOK........ 16448 15097 +2.8 JP3585800000
NLO000360618 ~ SBM OFFSHORE ............. £ 011: 932 010 1 9'85 +_ 1'? IT0003487029  UBIBANCA.. -4.2 US3755581036  GILEAD SCIENCES. 7377 7081 +4.2 JP3592200004  TOSHIBA CORP....
NLO000387058 TOMTOM ESO126775032 5'4 0 - 4'9 IT0004781412  UNICREDIT.. -31 US8064071025  HENRY SCHEIN.. .184.35 18421 +0.1 AUTRES PLACES
:'Egggg;?g;; ﬂ::fé\',LE'RRODAMCO ESO130670112 1986 +06 NEW YORK (DJ INDUSTRIALS) US46120E6023  INTUITIVE SURGICAL....939.65 948.83  -1.0 CANADA - TORONTO
NLOOOO395903 WOLTERS KLUWER ESO116870314 2085 -35 | ISIN VALEUR US5128071082  LAM RESEARCH COR 15594 +42 1SIN VALEUR 2107 14-07 VAR.
ES0177542018 709 -63 US88579Y1010  3MCO... US53071M1045  LIBERT MED HLD.. 2328 +35 CA0679011084  BARRICK GOLD 1998 +29
BRUXELLES (BEL 20) ES0144580V14 688 -01 US0138171014  ALCOA.. US5356781063  LINEAR TECHNOLOG 65 +00 CA0977512007  BOMBARDIER. 235 +17
ISIN VALEUR 21-07 14-07 VAR. | oo 3405 +04 US0220951033  ALTRIA GROUP* ; X US5770811025 2105 +02 AUSTRALIE - SYDNEY
BEOROSTGATES  ACKEMANS VA 53 e 13 | ESOUSLEIS B L | R e oo | ussostizions  wicRONTECHNOLOGY.. 3195 2185 <03 | "M vaLEUR 207 W07 VAR,
BEO974264930  AGEASNV....... 373 7 -08 ES0182870214 3 229 +04 o S US64110L1061  NETFLIX (18474 15878 +163 AUOOOCOOEHP4 BHP BILLITON. 51325
BE0OTA2S88 - ESO178430E18  TELEFONICA.. 939 934 +05 US0605051046  BANK OF AMERICA. 381 2417 -15 | ES0AUOLIO0L  NEIFLR s " ot *1e. AUOOOOOORIOL  RIOTINTO.... 6553 -3.8
BEOOT4268972 FRANCFORT (DAX 30) 32?25:32233120123 ggféﬁguu * ;g US7415034039  PRICELINE.COM.......... 199457 7 +23 AFRIQUE DU SUD - JOHANNESBOURG
BE0003593044 ISIN VALEUR 2107 14-07 VAR. | |\ (67641005 CHEVRON... 202 | US7475251036  QUALCOMM NG 5365 5635 -48 | ISIN VALEUR 21-07 14-07 VAR.
BE0974256852 gEOOOAlEWWW LALoT1 oY\ — 1771 180.25  -17 USI7275R1023  CISCO SYSTEMS.. +16 USB0004CI018  SANDISK.evrvrvrerrres W7618 7618 +00 GBOOBIXZS820 ~ ANGLO AMERICAN..... M 187.03 18789  -0.5
FR0010208488 ’ . IEOOB58JVZ52  SEAGATE TECHNOLOGY..39.43 3947 -01 ZAEO00043485  ANGLOGOLD ASH. 1314 -56
DE0008404005 18235 -33 US1912161007  COCA-COLA CO.... 09 ZAE000018123 4858 +05
BE0003797140 ; ’ US2635341090  EI DUPONT DE NEM +06 | US82968B1035 545 -07 GOLDFIELDS... - -
DEQOOBASF111 8337 -34 - ZAE000015228 29 +17
BE0003565737 US30231G1022  EXXON MOBIL -0.6 US8552441094 5851 -09
DEOOOBAY0017 11245 -14 - ZAE000083648 3526  +51
BE0974276082 US3696041033  GENERAL ELECTRIC........ 25. . 36 UsS8589121081 761 +15
DE0005200000 934 -13 ZAE000006284 88.85 +35
BE0003810273 US38141G1040  GOLDMAN SACHS.........220.17 2285 -3.6 Us8715031089 2996 +43 ; )
DE0005190003 8386 -31 ZAE000006896 +16
BE0003470755 4282361 US92532F1003  VERTEX PHARMA..........16116 13126 +22.8 .
DE0008032004 i -70 1154282361033 ZAEO00109815  STANDARD BANK 1517 +47
BE0003826436 DEG007100000 6475 -39 US4370761029 : US9668371068 WHOLE FOODS MARKET.41.79 4201 -05 - -
BE0003739530 DEOG0SIA0008 loss a8 US4592001014 1B 14756 15408 -42 US9839191015  XILINX INCerverrseresn 6469 667 -30 SUEDE - STOCKHOLM
BE0003884047 . DEC005810055 0659 -45 US4581401001  INTEL 3449 344 +03 US9843321061  YAHOO INC.vereerreeerrene M543 543 +00 ISIN VALEUR 21-07 14-07 VAR.
BEO003678894 BEFIMMO-SICAF +14 | peooosa3ion 2092 112 US4509112011  ITT*.. 4205 4205 +00 | ZURICH(SMI) CHO012221716  ABBLTD.... 2078 -58
BE0974259880  D'IETEREN (D)... 15 | DE0005552004 3412 -34 US4781601046  JOHNSON & JOHNSON...135.32 13196 +2.5 1SIN VALEUR 2107 14-07 VAR SE0000103814  ELECTROLUX 2818 +12
BE0003846632 THROMBOGENIC . ‘19 | DE0005557508 1579 -16 US46625H1005  JPMORGAN CHASE........90.81 9202 -13 CHOO12221716  ABB 25 2408 -66 SE0000108656 ~ ERICSSONB 622 -157
BE0003822393  ELIA..ccveerseeeerecesssseeseecers -09 DEOOOENAG999 857 -29 US5801351017  MCDONALD'S 15503 -0.8 CHO012138605  ADECC 7135 7285 -21 :Eggggiggig :E?NES &MAURITZ 12711.1 + 3.;
LONDRES (FTSE 100) DE0006048432 2Ll -19 US589331055  MERCK & CO 6307 -04 CHO210483332  CIE FIN RICHEMON 80 79.65 +04 <F0000LI5446  VOLK L 42'2 '5'9
ISIN VALEUR VAR. DE0006231004 1925 -37 US5949181045  MICROSOFT. 7227 +20 CH0030170408 GEBERIT.... 4511 4579 -15 5446 8 -6
GB0001411924  BSKY BGROUP... -01 | DEOOOKSAG8SS 2403 -63 | US6541061031 5791 +24 | CHO0I0645932 GIVAUDAN. 958 -1 | FINLANDE-HELSINKI
GBO002634946  BAE SYSTEMS. -03 DE0006483001 17285 -20 US7170811035 3337 +05 CHO012214059 568 -09 ISIN VALEUR 21-07 14-07 VAR.
CBO031348658  BARCLAYS... 14 DEO00S937007 9507 -10 US7427181001 8679 +16 CHOL02484968  JULIUS BAER HLDG 508 -21 FIO009000681  NOKIA...voeroerererrerrreens 531 549 -33
GB0007980591 +02 DE0006599905 103.55 -45 US89417E1091 12502 -03 CHO038863350  NESTLE.. 837 -10 NORVEGE - 0SLO
GBO002875804  BRITISH AM. TOBACC +37 DE0007257503 9.86 -2.1 Us9130171096 1314 -02 CH0012005267 7995 +06 ISIN VALEUR 21-07 14-07 VAR
GB0030913577 BT GROUP +27 | DE0007010803 51495 +10 1S92343v1044 4364 +06 CHO012032048 458 -07 NO0005052605 NORSK HYDRO 5205 5215 -02
GBO002374006 DIAGEO.. +01 DE00O7037129 1794 -36 US92826C8394  VISA...orvrrrr 96.81 +31 CHO002497458 2341 -54 NO0010096985  STATOIL.... 392 141 -13
GB0009252882  GLAXOSMITHKLINE. +0.4 DE0007164600 9128 -26 US9311421039 -04 CHO126881561 90.05 +0.8 NO0010208051 ~ YARAINT! 147 3309 -49
GB0004065016 HAMMERSON PLC.. +19 DE0007236101 1202 -37 US2546871060  WALT DISNEY. +20 CHO008742519 4667 +07 DANEMARK - COPENHAGUE
GB0005405286 32 +04 DE0007500001 2661 -36 NEW YORK (NASDAQ 100) CHO011037469 463 +00 1SIN VALEUR 21-07 14-07 VAR.
ES0177542018 626 -54 DE0007664039 VOLKSWAGEN... 1448 -50 1SIN VALEUR 21-07 14-07 VAR. CHO012255151 3531 +51 DK0060102614  NOVO NORDISK ..rcvrve 2733 2777 -16
L] L] L] E
Certificat Investir 10 Grandes valeurs
DU 21-7-2017 SEMAINE FIN 2016 FIN 2016 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)
A . - . DJ EURO STOXX 50 3452,25 -199 +4,92 3290,52 3666,80 (08-05-17) 3214,31(08-02-17)
Mnemo : 110GS - ISIN : FRO011630474 DJ EURO STOXX 374,92 -1,89 +7,04 350,26 392,96 (08-05-17) 345,56 (08-02-17)
DJ STOXX 50 3118,26 -1,44 +3,58 3010,55 3279,71(16-05-17) 2979,48 (31-01-17)
ZONE EURO
COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION  VAR.DEP  INDICE EXTREME 2017 FRANCFORT - DAX 12240,06 -3,10 +6,61 11481,06 12 951,54 (20-06-17) 11414,82 (02-01-17)
DU 21-7-2017 SEMAINE FIN 2016 29-11-13 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE) ~ AMSTERDAM - AEX 522,22 +0,22 +8,08 483,17 537,84 (09-05-17) 476,71 (31-01-17)
BRUXELLES - BEL 20 3883,47 -0,49 +7,68 3606,36 405596 (08-05-17) 3542,27 (31-01-17)
HELSINKI - OMX 9758,16 -1,31 +9,62 8901,53 10 033,90 (20-06-17) 8751,79 (31-01-17)
LISBONNE - PSI 20 5295,51 -0,13 +13,17 4679,20 5359,19 (14-06-17) 4 455,76 (02-02-17)
INVESTIR 10 GV 147,25 -2,06 % +10,47 % 103,33 155,23 (5-5-17) 134,38 (12-1117) MADRID- IBEX 35 10 426,60 -2,14 +11,49 9352,10 11184,40 (08-05-17) 9236,60 (08-02-17)
MILAN - FTSE MIB 21202,16 -1,35 +10,23 19234,58 21828,77 (16-05-17) 18 424,31 (08-02-17)
HORS ZONE EURO
H P LONDRES - FTSE 100 745291 +1,01 +4,34 7142,83 6886,31(03-02-15) 7093,57 (02-02-17)
e p a n 0 ral I | a es p aces | n a n C | e res ISTANBUL - ISE NATIONAL 100 106 842,79 +1,59 +36,73 78138,66 107 749,80 (20-07-17) 22583,11 (05-01-17)
MOSCOU - RTS (DOLLAR) 1024,89 -1,83 -11,06 1152,33 1196,99 (06-02-17) 958,83 (22-06-17)
ZURICH - SMI 8938,68 -1,06 +8,74 8219,87 9148,61 (26-06-17) 8192,58 (23-01-17)
COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION ~ VAR.DEP  INDICE ggﬁ%’é"ﬁ 2017 (EN AMERIQUES**
NEW YORK
DU 21-7-2017 SEMAINE  FIN2016 FIN 2016 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)  powy joNES 21538,66 0,46 +8,99 19762,60 21681,53 (14-07-17) 19 67794 (19-01-17)
STANDARD & POOR'S 500 246893 +0,67 +10,28 2238,83 247762 (20-07-17) 224513 (03-01-17)
PARIS NASDAQ COMPOSITE 637898 +1,37 +18,50 538312 6 398,26 (20-07-17) 5397,99 (03-01-17)
CAC40 5117,66 2,25 +525 486231 5442,10 (08-05-17) 4733,82(08-02-17) f\ld%ﬁi'-szpoﬂ%lz s 1442,35 +1,17 +5,81 1363,18 1433,79 (09-06-17) 1335,04 (27-03-17)
CAC40 NET 12979,08 S22 811 12005,34 13581,06 (16-05-17) 11692,87(08-02117)  1opoNTO - TSX COMPOSITE 15153,71 +0,05 -0,88 1528759 15943,09 (21-02-17) 14 915,78 (07-07-17)
CAC NEXT 20 10974,37 -098 +9,62 10 011,49 11499,67 (02-06-17) 9975,83 (17-01-17)
MEXICO - IPC 51293,36 +0,26 +12,38 45 642,90 51364,19 (17-07-17) 45314,58 (09-01-17)
SBF 120 409317 -2,02 +671 383562 4317,26 (08-05-17) 3759.77(08-0217) 70 pAULO - BOVESPA 64701,28 1,02 +743 60227,29 69 487,58 (23-02-17) 59370,90 (02-01-17)
CAC LARGE 60 5660,44 212 +5,60 535593 6 007,29 (08-05-17) 5239,10 (08-02-17) ’ ’ ’ ’ ’ '
CAC MID 60 13 866,37 -L12 +16,28 11925,45 14 334,75 (26-06-17) 11830,23 (31-01-17)
CACSMALL 12993,80 -0,66 +17,38 11069,48 13 298,84 (26-06-17) 11098,61 (02-01-17)
CACMID & SMALL 1379999 -1,04 +16,47 11848,16 14 241,50 (26-06-17) 11790,78 (31-01-17)  TOKYO - NIKKEI 225 2009975 -0,09 +5,16 19114,37 20 318,11 (20-06-17) 18 224,68 (17-04-17)
CAC ALL-TRADABLE 402947 199 1690 3769,25 4234,07 (05-05-17) 3697,37(08-0217)  HONG KONG - HANG SENG 26740,21 +1,50 +2271 2179091 26794,18 (20-07-17) 21883,82 (03-01-17)
AC ALLSHARE 150.12 167 059 1192 >-06.17 43 02.17)  BOMBAY - BSE SENSEX 30 32028,89 +0,03 +20,29 26 626,46 32131,92 (17-07-17) 26 447,06 (02-01-17)
CACALLSHARES 6150, /5 *93 56 6 388,86 (02-06-17) 554355 (08-0217) eyl kospi 200 321,79 +1,40 +23,76 260,01 322,01 (21-07-17) 258,64 (02-01-17)
CUROPE SHANGAI COMPOSITE 3244,86 +0,83 +4,81 3096,10 3295,19 (07-04-17) 3016,53 (11-05-17)
INDICES PAN-EUROPEENS AUTRES INDICES
EUROFIRST 80 477977 -2,18 +6,48 4488,80 5020,74 (08-05-17) 4401,72 (08-02-17)
: o e MONDE - MORGAN STANLEY*  1963,31 +1,36 +12,00 1752,96 1963,31(20-07-17) 1753,09 (02-01-17)
EUROFIRST 100 4200,46 1,85 *271 4 089,69 4428,28 (16-05-17) 403226 B1OL17) | (NpRES - FTSE GOLD* 146730 +327 +3,52 141742 169777 (08-02-17) 1389,33 (07-07-17)
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